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RESUMO

O capital ficticio ¢ uma forma capital que se apresenta na atualidade como aquela que por si e
para si se autovaloriza. Que ndo depende diretamente do processo de produgdo real do capital,
do capital produtivo para se valorizar. E desta forma, o capital ficticio lanca seus véus sobre o
seu proprio processo metabdlico de obtencdo de mais-valia e se torna a forma mais alienante e
alienadora que o capital produziu. E neste contexto, parece perder-se de vista a cronica
dependéncia que esta forma capital tem em relagdo a intensiva exploracdo do trabalho. No
entanto, nossa dissertacdo contribui para descortinar este carater mistico e fantasmagodrico do
capital ficticio, justamente analisando suas raizes historico-econdmicas dentro da logica da
producdo capitalista. Para isso, realizamos uma leitura imanente na obra, que a nosso ver
melhor contribuiu para explanar o metabolismo da producdo e reprodugdo do capital, O
Capital: Critica da Economia Politica de Karl Marx. Neste texto, que consiste em trés tomos,
o autor ao analisar o surgimento, o desenvolvimento, as contradigdes € a possivel superagdo
do capitalismo ja expde a manifestacdo da forma capital ficticio. Obviamente, Marx ndo tece
com maiores contornos tal capital, mas ja nos deixa o seu metabolismo, suas raizes, e a sua
dependéncia ao processo de exploracao do trabalho.

Palavras- chave: Capital ficticio — O Capital — Karl Marx.



RESUMEN

El capital ficticio es una forma capital que se presenta en la actualidad como aquel que por si
y para si se autovaloriza. Que no depende directamente del proceso de produccion real del
capital, del capital productivo para valorizarse. Y de esta forma, el capital ficticio lanza sus
velos sobre su propio proceso metabdlico de obtencion de plusvalia y se convierte en la forma
mas alienante y alienadora que el capital ha producido. Y en este contexto, parece perderse de
vista la cronica dependencia que esta forma capital tiene en relacion a la intensiva explotacion
del trabajo. Sin embargo, nuestra disertacion contribuye a descortinar este caracter mistico y
fantasmagorico del capital ficticio, justamente analizando sus raices historico-econdmicas
dentro de la logica de la produccion capitalista. Para ello, realizamos una lectura inmanente en
la obra, que a nuestro ver mejor contribuyd a explicar el metabolismo de la produccion y
reproduccion del capital, El Capital: Critica de la Economia Politica de Karl Marx. En este
texto, que consiste en tres tomos, el autor al analizar el surgimiento, el desarrollo, las
contradicciones y la posible superacion del capitalismo ya expone la manifestacion de la
forma capital ficticio. Obviamente, Marx no tiende con mayores contornos tal capital, pero ya
nos deja su metabolismo, sus raices, y su dependencia al proceso de explotacion del trabajo.

Palabras clave: Capital ficticio - El Capital - Karl Marx.
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INTRODUCAO

O capital ficticio ¢ uma forma capital que se apresenta na contemporaneidade como
autdOmata a produg¢do real do capital. Como aquele capital que por si e para si se autovaloriza.
E que parece ndo ter uma relagdo intrinseca com o capital produtivo, com a exploragdo do
trabalho. Isso ndo passa de um grande engodo!

Varios pensadores' ja vém se debrugando sobre o capital ficticio, muitos deles na
inteng@o de explicar as crises do capital na atualidade perante o processo de Mundializagdo da
Finaceirizacdo da Economia Capitalista, e o papel central que tal forma capital tomou, desde
finais de 1970 e comeco de 1980. Outros, por sua vez, pesquisam sobre os impactos deste
capital na organizago da classe trabalhadora® e também no seu psicolégico’.

E certo que o processo de exploragdo do trabalho pelo capital ganha novo contorno
com a ascensdo do capital ficticio e que se soma as mudangas requeridas e operadas pelo
capital, especialmente com a aplicacdo das medidas neoliberais que intensificam as relagdes
de expropriacdo da mais-valia e reproduz a subordinag@o da classe trabalhadora aos interesses
da classe capitalista. E neste contexto, o erro alucindégeno da teoria do fim do trabalho e do
proletariado se expande®.

Frente a isso, o objetivo desta dissertagao ¢ buscar as bases historico-economicas desta
forma-capital para compreender sua especificidade e correlagio com o processo real da
producdo capitalista. E assim, expor sua intrinseca relacdo com o processo de aprofundamento
da exploragdo da forca de trabalho.

E isso porque, compreender a logica do desenvolvimento do capital ficticio e sua
importancia no cendrio atual do capitalismo consiste também em entender as suas bases
historico-econdmicas, e tal exercicio ndo deve ser tarefa apenas para os economistas e
historiadores, mas para todos aqueles que buscam elucidar a atualidade do capitalismo e seus

reflexos na organizacdo e reproducdo da sociedade subordinada ao capital.

' Ver por exemplos: Chesnay (1996, 2005), R. Carcanholo (2009, 2011), Sabadini (2013); R. Carcanholo;
Sabadini (2009), Nakatani (2000), R. Carcanholo; Nakatani (1999, 2009); Marques; Nakatani (2013) Germer
(1994); Corraza (1999); Mollo (2011), Meyer (1998). Ja no comego do século passado temos além de uma critica
aos fundamentos da corrente marginalista e utilitarista; uma boa critica aos capitalistas rentistas em Bukharin
(1974); e tratando sobre o capital financeiro, uma fusdo entre capital bancario e industrial, temos Hilferding
(1985) e Lenin (2007).

*Ver M. D. Carcanholo (2010) e Sabadini (2009).

? Ver o 6timo artigo de Lima (2013).

* Ver sobre a “apologia” do fim do trabalho e do proletariado em: Mallet (1963); Gorz (1987); Schaff (1990);
Lojkine (1995), e suas repercussdes aqui no Brasil em autores marxistas como: Antunes (1999); lamamoto
(1998) e Saviani (1991). E de forma especial ver o texto de Lessa (2011) que analisa todas essas teorias e expde
suas contradi¢des e equivocos frente a 16gica imanente do processo de produg@o capitalista exposta por Marx.
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Dentre estes pesquisadores comprometidos com o desvelamento do real estdo uma boa
parte dos assistentes sociais, que segundo Mota (2013) e Lessa (2012), progressivamente
estdo produzindo pesquisas de ponta, e consequentemente se distanciando do carater
subalterno perante as demais ciéncias sociais. E isso porque, se antes buscavam nas ciéncias
sociais particulares as aspiragdes para o fazer e o entender profissionais’; hoje tal situagdo tem
se modificado fundamentalmente, pois “ndo lhe resta [ao Servico Social] alternativas sendo
desenvolver as investigagdes teoricas de fundo de que necessita” (LESSA, 2012, p. 12).

A pratica profissional decorrente de demandas cada vez mais complexas impostas pela
realidade social exige para além do mero preencher formularios e fazer visitas domiciliares
etc.; necessitou cada vez mais conhecer a realidade social, econdmica e politica que eles
atuam. Assim, como entender melhor o seu maior empregador, o Estado, sua necessidade
ontologica na sociedade e o do por que dele empregar e assalariar agentes para atenuar € nao
erradicar os males sociais através de politicas publicas. Alids, implica em pdr no diva o
proprio agir profissional e fazer a pergunta: estamos mudando para melhor a realidade
miseravel da maioria da populag¢ao?

Esta questdo que antes estava nebulosa aos primeiros assistentes sociais teve com a
aproximacdo a teoria social marxiana suas primeiras revelacdes. A sociedade capitalista,
assim como as sociedades classistas anteriores, se nutre da domina¢do de uma classe sobre a
outra. E neste processo, o fazer profissional dos assistentes sociais, na sociedade capitalista,
serve, assim como varios outros fazeres profissionais, para reproduzir essa condicdo de
subordinacdo da classe trabalhadora aos interesses do capital.

Posto isso, compreender as raizes historico-econdmicas do capital ficticio ¢ também
compreender a estrutura do processo real do capital e de seu processo de reproducdo em que
também o assistente social desempenha sua func¢ao profissional.

Todavia, tal compreensdo deve partir de uma teoria social que de fato dé subsidios
capazes de analisar o metabolismo desse capital dentro da logica da producdo capitalista. E
que esta teoria se baseia em um processo metodologico coerente, que se direcione “da terra
para o céu”, e ndo ao contrario. Que busque, por sua vez, a explicacdo na realidade e ndo na

superficialidade do fendmeno.

> Ver lamamoto; Carvalho (1987); Netto (1991; 1992); Martinelli (1991); Montaiio (2007).
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Por isso, o método adotado nesta dissertacdo ¢ o método dialético que consiste na
busca da raiz do objeto para compreender sua especialidade, singularidade e relacdes com a
totalidade, entendendo esta como uma “unidade de diversidades” °.

A nosso ver nenhum outro pensador tratou com tanta maestria da explicagdo do
processo real de produgdo e circulagdo do capital, demostrando suas bases, desenvolvimento,
contradi¢des e possibilidade de superagdo, sendo o alemao comunista Karl Marx (1818-1883).
Em sua obra maxima O Capital: Critica da Economia Politica, que consiste em trés tomos,
ele descortina o metabolismo em que o dinheiro torna-se mais dinheiro, e expde que a
constante reproducdo deste metabolismo ¢ condigdo cronica da existéncia do modo de
produgao capitalista.

E nesta obra que Marx também trata sobre o capital ficticio, justamente no seu
volume terceiro. E certo que de forma menos detalhada, mas que pde, ja naquela época, o
desenvolvimento dessa forma capital atrelada ao proprio desenvolvimento do capitalismo.

Posto isso, nossa dissertagdo buscou na letra de Marx, especificamente na obra O
Capital, as bases historico-economicas do capital ficticio dentro da logica metabolica do
processo de produgdo e reprodugdo capitalista n” O Capital. Para isso, utilizamos de uma
leitura imanente da obra marxiana acima, observando suas linhas e desdobramentos para
entender as bases historico-econdmicas de tal forma-capital.

Cabe salientar que leitura imanente, segundo Lessa (2014, p. 67-74) consiste numa
técnica de estudo que prioriza rigorosamente o conteido do texto analisado. Implica,
primeiramente, numa leitura atenta de uma obra com o objetivo de “descobrir e anotar as
ideias centrais de cada pardgrafo, bem como as relagdes entre eles”. Com as ideias centrais
extraidas e suas relacdes expostas, redige-se mediante estas um pequeno texto no qual €
possivel apresentar, de forma resumida, as teses centrais e os desdobramentos da obra
estudada.

Dessa forma, para a realiza¢do da leitura imanente, ¢ necessario o dificil exercicio de
deixar o autor do texto “falar”, ou seja, de que predomine neste processo de estudo o conteudo
do texto sobre nossas ideologias e paixdes. Tal processo, ainda como aponta Lessa, “€ o mais
adequado para a compreensdo das categorias, teses etc., sobretudo da literatura classica”.

Outra exigéncia a esta técnica ¢ justamente a capacidade de administrar o nosso tempo de

% Ver Tonet (2013) ao tratar sobre o método em Marx, e o interessante artigo de Carvalho (2007) que nos
relembra do resgate da categoria da totalidade para nossas pesquisas.
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estudo ja que a realizacdo dessa leitura exige muitas horas de quem a pratica, principalmente
se for uma obra densa como O Capital, por exemplo.

E certo, assim como revelam alguns autores, que a explanacio do capital ficticio se
encontra especificamente no volume terceiro d” O Capital, na Se¢do V que trata sobre a
divisdo da mais-valia entre juro e ganho empresarial mediante a exposicdo do processo do
capital portador de juros e do desenvolvimento do sistema de crédito. Todavia, para
compreender o metabolismo de tal forma capital ¢ imprescindivel, a nosso ver, o
entendimento do processo de criacdo-valorizacdo e consumo da mais-valia, ou seja, exige o
estudo dos dois volumes antecedentes da obra de Marx. E como acertadamente Sabadini

(2013, p. 584) expoe:

[...] para nds, ¢ impossivel desmistificar as categorias do Livro III, em
particular o capital portador de juros e o capital ficticio — centrais na
analise concreta do capitalismo contemporaneo —, se noés nao
entendermos a esséncia das categorias do Livro I [e II].

Alids, como o proprio autor exp0s os trés tomos correspondem a um “todo artistico”.
Ademais, ¢ necessario sempre resgatar a categoria da totalidade tdo importante para o método
dialético em Marx.

Posto isso, nossa dissertagdo se encontra estruturada em quatro capitulos. Os trés
primeiros, assim como os trés tomos da obra de Marx, resgatam através da leitura imanente a
dialética da producdo e reproducdo do capital exposta pelo autor, e dela as bases historico-
econdmicas do capital ficticio. J4 o ultimo capitulo, esbo¢a brevemente como esta forma-
capital tornou-se central no capitalismo contemporaneo, exigindo constantemente o aumento
do grau de exploragdo do trabalho.

Em outros termos: o primeiro capitulo descreve como Marx expde sua teoria do valor-
trabalho, a teoria da mais-valia, a Lei Geral da acumulacdo do capital, e a acumulagdo
primitiva do capital; o segundo capitulo apresenta o movimento ciclico, metabdlico e
periddico do capital, em outras palavras: a sua circulagdo; o terceiro capitulo analisa a Lei
tendencial da queda da taxa de lucro, o capital portador de juros, o desenvolvimento do
sistema de crédito, o aparecimento do capital bancario e deste contexto historico-econdémico
de desenvolvimento do proprio sistema capitalista de produgdo o surgimento do capital
ficticio; ja o quarto capitulo ao expor brevemente como esta categoria tornou-se central para a
compreensdo do capitalismo contemporaneo e de sua atual crise, apresenta como ela parasita

a producao real exigindo mais explorag¢ao do trabalho.
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CAPITULO |

AS BASES HISTORICO-ONTOLOGICAS DA PRODUCAO CAPITALISTA NO
PRIMEIRO VOLUME D’ O CAPITAL

No primeiro volume, Marx trata da questdo principal da economia politica:
de onde vem a riqueza? Qual é a fonte do Lucro?[...] Marx mostra pela
primeira vez [ao longo d” O Capital] como nasce o lucro e como este vai
parar no bolso dos capitalistas.

(LUXEMBURGO, 2009, p.136-137).

O processo de trabalho e o processo de valorizagdo, assim como as bases historico-
ontologicas em que se assentam o modo de producdo capitalista sdo analisados no primeiro
volume d’ O Capital’. Neste, Marx apresentando a dialética deste modo de produgio explica a
seguinte questdo: “[...] como pode o possuidor de dinheiro comprar mercadorias por seu valor,
vendé-las também por seu valor e mesmo assim retirar delas mais do que adiantou?”
(MEHRING, 2003, p. 18). Tal indagagdo tem como ponto de partida para sua solugdo a
compreensdo da teoria do valor-trabalho e da teoria da mais-valia marxianas, assim como a

Lei Geral da acumulagao do capital.

7 A obra de Karl Marx O Capital: critica da Economia Politica é dividida em trés tomos: volume primeiro: O
processo de producdo do capital (1867); volume segundo: O processo de circulagdo do capital (1885) e volume
terceiro: O processo global da producdo capitalista (1894). A soma dos trés volumes representa “um todo
artistico. Todavia, o volume primeiro foi o unico que Marx conseguiu publicar em vida, os dois outros volumes
foram editados e publicados pelo seu amigo F. Engels. No entanto, Marx trabalhou nestes dois volumes até 1879,
¢ certo que ndo com a mesma intensidade como a do primeiro volume. Havia também o projeto da publicacao de
um quarto volume que tratava da historia das doutrinas econdmicas pré-capitalistas. Tal volume foi ordenado e
editado entre 1905-1910 por Karl Kautsky com o titulo Teorias da Mais-Valia. Em 1954, o Instituto Marx-
Engels fundado por D. Riazonov langa uma nova edi¢do deste volume, contudo retirando do texto as
intervencdes arbitrarias de Kautsky. Sérgio Lessa, no prefacio de seu livro: Trabalho e proletariado no
capitalismo contemporaneo (2011), explica que a elaboragdo da obra monumental de Marx durou uma década
(1857-1867) e neste periodo, perpassado por enfermidades e dificuldades financeiras, Marx produz, além de
outros textos, os rascunhos de sua obra. Em relagdo as edigdes do primeiro volume, ainda segundo Lessa (2011),
em 1871, dentre varios outros trabalhos, Marx revisa o primeiro livro para a segunda edigdo alema. Ja no ano de
1872, acerta a primeira edigdo francesa e recebe exemplares da primeira edigdo russa, lancada em janeiro do
mesmo ano. Um ano depois ¢ impresso em Hamburgo a segunda edigdo do primeiro volume de sua obra. Ja, em
1879, Marx trabalha nos volumes II e III de O Capital, contudo, ndo consegue publica-los. Morre em 1883.
Engels continua as pretensodes tedricas de seu amigo; publica uma edi¢do inglesa do primeiro volume d’ O
Capital, além de prefaciar a terceira edigdo alema. Segundo Lessa (2011, p.24) “[...] por fim, em 1890, sete anos
apods a morte de seu autor, Engels organizou o que se tornou o texto definitivo do Livro I, a quarta edi¢do alema,
acrescentando notas e observagdes que [ele] julgou imprescindiveis”. Apo6s longos tratamentos médicos, em
1895, em Londres, Engels morre.



15

A apreensdo das categorias e da dialética no primeiro volume d” O Capital de Marx ¢é
fundamental para compreendermos, posteriormente, a dependéncia da categoria capital
ficticio ao processo real da producdo capitalista, e dele a sua relagdo com a intensificagdo da
exploragdo do trabalho. Por isso, precisamos entender como Marx apresenta o metabolismo

da produgdo capitalista no primeiro volume de sua obra.

1.1 Mercadoria, valor, trabalho e dinheiro: categorias bases da teoria marxiana do
valor

Marx comeca observando em sua obra que a riqueza onde predomina o modo de
producdo capitalista ¢ apresentada como um amontoado de mercadorias, e a mercadoria
individual como a sua forma elementar. Por isso, ele parte da analise da categoria mercadoria
para expor sua teoria do valor-trabalho®.

Mercadorias para Marx sdo coisas, objetos externos, e suas propriedades satisfazem
necessidades humanas de qualquer espécie, “sejam originadas pelo estdmago ou pela
fantasia”. Na sociedade capitalista’ elas apresentam uma forma duplice'’: é objeto de uso e é
portadora de valor. Enquanto objeto de uso representa seu valor de uso. Enquanto portadora
de valor representa seu valor de troca.

O valor de uso para Marx consiste no uso da coisa, da mercadoria, do bem. Este valor
se realiza mediante o consumo ou uso desse objeto. Sua determinac¢do ¢ sempre quantitativa,
constitui o conteudo material da riqueza de qualquer sociedade, e na sociedade capitalista ele
¢ o portador material, o corpo do valor.

Ja o valor de troca ¢ a propriedade que as mercadorias de valores de usos diferentes
possuem de serem trocadas umas pelas outras. Contudo, para que o valor de troca das

mercadorias ocorra os seus valores de uso devem ser reduzidos a algo comum entre elas. Esse

¥ A teoria do valor-trabalho formulada em fins do século XVIII e comego do XIX tém como pais os grandes
economistas classicos e ingleses Adam Smith e David Ricardo. Todavia, apesar de eles compreenderem que o
valor de troca da mercadoria era decorrente do tempo de trabalho empregado para a sua produgdo, ndo
conseguiram explicar a origem do mais-valor, do lucro do capital e ndo diferenciaram valor de uso de valor de
troca; tampouco solucionaram o problema do porqué de diferentes empregos de forca de trabalho obter taxas de
lucro iguais. A teoria do valor-trabalho marxiana, por sua vez, responde a estas questdes, pois em vez de partir
do valor Marx parte da mercadoria.

? “Nos modos de produgdo da velha Asia e da Antiguidade etc., a transformagdo do produto em mercadoria, e,
portanto, a existéncia dos homens como produtores de mercadorias, desempenhara papel subordinado, que,
porém se torna tanto mais importante quanto mais as comunidades entram na fase de declinio” (MARX, 1996a,
p.204).

'” Além disso, ainda no primeiro capitulo do primeiro volume d” O Capital, na subse¢io quatro, Marx trata sobre
o carater fetichista das mercadorias. Apresentando que elas refletem aos homens caracteristicas sociais do seu
proprio trabalho como se fossem caracteristicas objetivas dos proprios produtos.
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algo em comum nao pode ser uma propriedade natural das mercadorias, mas sim a abstracao
de seus valores de uso, a abstracdo das propriedades corpdreas das mercadorias. Tal ente em
comum ¢ o valor. Porém, qual a medida do valor? Qual ¢ a sua grandeza?

Marx explica que o valor de uso possui em si trabalho humano cristalizado, ou seja,
que sdo produtos de trabalho humano pretérito. Assim, se as mercadorias sdo produtos de
trabalho humano, independente de suas qualidades fisicas, quimicas etc., entdo o trabalho ¢ o
que determina o valor das mercadorias, ¢ “a grandeza do valor”, “a substancia constituidora
de valor”. Posto isso, para Marx “o valor de uma mercadoria ¢ determinado pela quantidade
de trabalho despendido durante sua produ¢do”. Ja que as mercadorias levam tempos diferentes
de trabalho para serem produzidas; mercadorias diferentes possuem quantum de trabalho
diferente, de valores diferentes'’.

Obviamente, tal quantidade de trabalho ndo pode ser tomada como algo aleatorio, por
isso, o tempo de trabalho que Marx se refere ¢ “aquele requerido para produzir um valor de
uso qualquer, nas condi¢des dadas de produgdo socialmente normais, € com o grau social
médio de habilidade e de intensidade de trabalho” (MARX, 1996a, p.169). Sendo sua unidade
de medida em horas, dias, més etc.

Trabalho para Marx (1996a, p.297-304) consiste num processo entre homem e
natureza, onde este busca subverter as leis naturais para atender as suas necessidades. Para
isso, ele busca compreender as propriedades das matérias naturais exterior a ele e age com
seus bracos, pernas, cabega, maos, para concretizar seus objetivos. Tal agdo humana orientada
conscientemente a um fim consiste na teleologia, e as leis naturais que independem dos
homens para existirem representam a causalidade. Ambas fazem parte do processo de

12~ , .
trabalho “, sdo momentos ontologicos deste processo.

! Neste processo os trabalhos simples — média em que toda pessoa comum, sem desenvolvimento especial
possui em seu organismo fisico — sdo quantum de trabalhos mais complexos — aqueles que exigem mais
habilidades, técnicas conhecimentos e processamentos. Assim, trabalhos mais complexos valem como trabalhos
simples potencializados, ou seja, multiplicados pelo numero de trabalho simples. “Uma mercadoria pode ser o
produto do trabalho mais complexo, seu valor a equipara ao produto simples e, por isso, ele mesmo representa
determinado quantum de trabalho simples.” (MARX, 1996a, p.173-174). E como para produzir produtos
diferentes exigem-se determinadas espécies de atividades produtivas diferentes, de trabalhos uteis diferentes,
temos a concretizagdo de uma divisao social do trabalho, a divisdo social do trabalho.

2 Em seu livro O mundo dos homens: trabalho e ser social (2012) o filésofo e professor Sérgio Lessa apresenta-
nos bem mais delineadas essas categorias participes do processo de trabalho ao analisar a teoria do ser social
presente na obra do hungaro G. Lukacs Para a ontologia do ser social. Acerca da categoria trabalho, no sentido
ontologico, Lukacs, partindo do método marxiano, apresenta-nos, no primeiro capitulo do segundo tomo desta
obra, a centralidade do trabalho frente aos demais complexos. Defende que o trabalho ¢ a praxis primaria que
possibilita os demais complexos sociais como a educagdo, a linguagem etc., que sdo praxis, teleologias
secunddrias. O trabalho para ele possibilitou um salto de qualidade ontoldgica que superou o ser puramente
biolodgico, e deu origem ao ser social.
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Neste processo teleologico os seus elementos simples sdo: o objeto de trabalho e os
meios de trabalho. O objeto de trabalho preexiste na natureza, sdo produtos naturais da terra,
por exemplo, a d4gua, a madeira que se abate na floresta etc., — todavia, quando o objeto de
trabalho ja é extraido por forga de trabalho, denomina-se matéria-prima, por exemplo, o
minério recém-arrancado de seu fildo e que agora sera lavado; da matéria-prima temos ainda
aquela que ¢ consumida pelos meios de trabalho, o carvdo pela maquina a vapor, por
exemplo, é matéria-auxiliar.

J4, os meios de trabalhos, por sua vez, sdo coisas ou um conjunto de coisas que o
trabalhador coloca entre si mesmo € o objeto de trabalho, por exemplo, uma pedra, uma
ferramenta. Os homens utilizam-se das propriedades fisicas, mecanicas e quimicas desses
meios para fazé-los atuar sobre outras coisas conforme seus objetivos.

Assim:

No processo de trabalho a atividade do homem efetua, portanto,
mediante o meio de trabalho, uma transformag¢do do objeto de
trabalho, pretendida desde o principio. O processo extingue-se no
produto. Seu produto ¢ um valor de uso; uma matéria natural adaptada
as necessidades humanas mediante transformagdo da forma. O
trabalho se uniu com seu objetivo. O trabalho estd objetivado e o
objeto trabalhado. O que do lado do trabalhador aparecia na forma de
mobilidade aparece agora como propriedade imoével na forma do ser,
do lado do produto. Ele fiou e o produto ¢ um fio (MARX, 1996a,
p-300).

Tomando o processo como um todo e observando o seu resultado Marx analisa que
tanto o objeto de trabalho quanto os meios de trabalho aparecem como meios de produgéo, e o
trabalho como trabalho produtivo®®. No processo de trabalho o homem ao momento que
modifica a natureza modifica a si proprio, pois ele ao construir algo que ndo existia antes
apreende novas técnicas, qualidades, conhecimentos etc., que antes ndo possuia; e constroi
uma coisa que mesmo partido de sua intensdo ¢ diferente dele. Que possui uma identidade
propria, independente do seu criador (o fio que acabard de ser fiado ndo serd o homem quem o
fiou).

Tal relagdo processual ¢ condi¢do universal e eterna da vida humana, por isso,
independente de qualquer forma social. “Tao pouco quanto o sabor do trigo revela quem o
plantou, podem-se reconhecer nesse processo as condi¢cdes em que ele decorre se sob o brutal

acoite do feitor de escravos ou sob o olhar ansioso do capitalista” (MARX, 1996a, p.303).

'3 Marx atenta para: “Essa determinagdo de trabalho produtivo, tal como resulta do processo simples de trabalho,
ndo basta, de modo algum, para o processo de produgdo capitalista” (MARX, 1996a, nota de rodapé 289, p.300).
E retoma essa questdo no capitulo XIV para especificar o modo de produgio capitalista e expor que o processo
de trabalho que se realiza aqui ¢ mais complexo.
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Posto isso, seja qual for a forma social o processo de trabalho ¢ base constituinte, pois para
sobreviver os homens precisam constantemente modificar, adaptar as suas necessidades as
leis naturais e fisicas.

Contudo, com o desenvolvimento das forcas produtivas do trabalho decorridas de
novas habilidades dos trabalhadores, do nivel de desenvolvimento das ciéncias e das
tecnologias e suas aplicabilidades no processo produtivo, o tempo de trabalho também muda,
assim como o processo de trabalho se complexifica. E dessa forma o quantum de tempo de
trabalho exigido para a producdo de um dado produto encurta. Assim, menos tempo de
trabalho ¢ requerido, porém, menos valor os produtos terdo.

Isso implica em dizer que apesar de uma grande quantidade de valor de uso, ou seja,
de corpos de mercadorias representarem maior riqueza material, tal massa pode corresponder
a um decréscimo na grandeza de valor, pois quanto mais valor de uso e menos tempo de
trabalho, menor o valor.

A mercadoria, como vimos, possui um carater duplice, ¢ forma natural e ¢ forma de
valor, apesar disso, apenas podemos compreender a objetividade do valor das mercadorias
numa relacdo social entre mercadorias. Ou seja, que a objetividade do valor da mercadoria ¢
social, e que ela se d4 em relagdo a outras mercadorias diferentes. O que elas tém em comum
¢ que sdo produtos de trabalho e por isso contém em si tempo de trabalho.

Além disso, Marx advoga que as mercadorias possuem uma forma comum de valor
que se contrasta com a heterogeneidade das demais mercadorias. Esta forma comum segundo
Marx ¢é a mercadoria dinheiro'®. Ela é a forma equivalente geral dos valores dentro do mundo
das mercadorias, pois, seja na forma de ouro, ou de prata, ela pode ser trocada'” por qualquer
outra. Dessa maneira: “Dinheiro como medida de valor, ¢ forma necessaria de manifestagao
da medida imanente do valor das mercadorias: o tempo de trabalho” (MARX, 1996a, p.219).

No entanto, o dinheiro ndo age apenas como mercadoria monetéria, servindo s6 como
a medida de valor entre as mercadorias, e assim como os precos delas, mas pode realizar

~ . . .16 . .
outras fungdes como, por exemplos: ser meio circulante das mercadorias °; € como dinheiro

'*" A mercadoria dinheiro torna-se a forma mais evoluida de equivalente geral s6 mais tarde, antes se utilizava
uma mercadoria que tinha aceitacdo ampla, por exemplo, o gado.

"> O processo de troca das mercadorias ¢ analisado no capitulo II do primeiro volume d’ O Capital. Aqui Marx
observa que o ato de troca ¢ um contrato de vontades comuns entre os proprietarios de mercadorias, visto que
“As mercadorias ndo podem por si mesmas ir ao mercado e se trocar” (MARX, 1996a, p.209). Por isso, a troca ¢
uma relagdo historica e social.

'® Ver capitulo III no qual Marx apresenta o dinheiro, na forma de ouro ou de prata, enquanto mercadoria que
desempenha a func¢do: de medidor de valor das mercadorias e como padrio dos precos delas (ja que os precos
sdo quantidades de ouro em que se transformam idealmente os valores reais das mercadorias), e também como
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mesmo proporcionar o entesouramento ou consistir em meio de pagamento, e por fim pode
funcionar como capital.

E justamente nesta ultima fun¢do do dinheiro que Marx expde a formula geral do
capital: D — M — D’. Neste processo, dinheiro ¢ despendido como capital monetario, ou seja,
dinheiro que tem por objetivo gerar mais dinheiro'’, j& que capital é o que ¢ despendido com
a intensdo de gerar mais valor. Ele — o dinheiro na forma de capital — (D) converte-se em
mercadorias (M) para produzir novas mercadorias e vendé-las no mercado e assim gerar mais
dinheiro (D’). Deste modo: “Dinheiro que em seu movimento descreve essa [...] circulagdo
transforma-se em capital, torna-se capital e, de acordo com sua determinacdo, ja ¢ capital”
(ibid, p.268). E no final deste processo de circulagdo “[...] mais dinheiro ¢ retirado da
circulacdo do que foi langado nele no comego” (ibid, p.271).

Contudo, o processo em que o D torna-se D’ (em que dinheiro torna-se mais dinheiro)
s6 pode ser compreendido quando observamos a dindmica do processo de valorizagdo do
valor no modo de produgdo capitalista. E € neste processo que poderemos entender a teoria

marxiana da mais-valia.

1.2 O processo de valorizacdo do valor e a teoria marxiana da mais-valia: o
movimento de criacdo do valor excedente

O processo de valorizagdo do valor no modo de produgdo capitalista ¢ justamente a
unidade de processo de trabalho e processo de producdo do mais valor, visto que o capitalista
individual desembolsa um quantum de dinheiro para comprar mercadorias para produzir
novas mercadorias que em sua composi¢ao possui Um plus. As mercadorias compradas agem
como capital no movimento de valorizagdo, pois assim como a massa de dinheiro despedida
sdo utilizados com o fim de produzir mais-valia.

O objetivo deste processo ndo ¢ o valor de uso do produto produzido, o valor de uso da
nova mercadoria, mas a producdo da mais-valia. E isso pelo fato de que: “Quer produzir ndo
s6 um valor de uso, mas uma mercadoria, nao so6 valor de uso, mas valor e nao so valor, mas

também mais-valia” (Ibid, p.305).

meio de circulagdo entre as mercadorias no processo M — D — M — vender mercadorias e com o dinheiro comprar
mercadorias.

7 Ver capitulo IV onde Marx analisa o processo de transformagio do dinheiro em capital; observa a diferenga
entre a circulagdo especifica desse capital monetario e a circulagdo da mercadoria dinheiro (M — D — M) e
apresenta a formula D — M — D’ como a formula geral do capital. Neste processo, utiliza-se o dinheiro como
capital, pois o investe para retirar no final mais dinheiro que o despendido no comego. Assim, compra
mercadorias para produzir novas mercadorias e vendé-las no mercado.
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Para que este capitalista'® consiga “produzir” essas novas mercadorias ele deve
primeiramente comparecer, munido de dinheiro, ao mercado de mercadorias e o de trabalho.
L4, o capitalista compra meios de producdo (matérias-primas, matérias auxiliares etc.). Aqui
ele compra for¢a de trabalho'®, a tinica mercadoria do trabalhador que desprovido de seus
meios de produgdo a vende em troca de uma quantia de dinheiro (seu salario) *° para
sobreviver. L4 temos capital constante, valores de uso para a produgdo. Aqui, capital variavel,
aquele que tem a propriedade de criar no atrito produtivo com o capital constante ndo so
valores de uso, mas valor excedente. Estes valores pertencem ao individuo que os comprou,
assim com lhe pertencem os produtos que dai sairem.

Tais capitais®' consistem nas for¢as materiais e pessoais do processo de valorizagdo do
valor, ou seja, do processo de criar mais-valia do que o que entrou inicialmente no processo
produtivo. Assim, de criar mais valor do que o da soma do valor do capital constante e o do
capital variavel.

O capitalista individual exercendo vigilancia constante sobre o processo de
valorizacdo exige que os trabalhadores ndo desperdicem meios de producdo, e que nunca
trabalhem na intensidade inferior ao grau médio habitual de trabalho.

Contudo, ndo ¢ com a normalidade do processo produtivo que se produz a mais-valia,
mas mediante a inclusdo de condi¢des exteriores a esta normalidade. Por exemplos, a
intensificagdo da jornada de trabalho®, ou a diminuicdo do tempo de trabalho necesséario a
producdo de dada mercadoria em detrimento do aumento de mais-trabalho, s3o condigdes que

possibilitam a mais-valia.

'8 Como Luxemburgo (2009, p.137) relembra: “No primeiro volume d’ O capital passamos o tempo inteiro no
local de trabalho: a fabrica, a mina ou a exploragdo agricola moderna. Lidamos apenas com o capital individual
como modelo de todo esse modelo de producdo”.

1 «“por forga de trabalho ou capacidade de trabalho entendemos o conjunto das faculdades fisicas e espirituais
que existem na corporalidade, na personalidade viva de um homem e que ele pde em movimento toda vez que
produz valores de uso de qualquer espécie” (MARX, 1996a, p.285).

Y Marx trata sobre os salarios nos capitulos XVII, XVIII, IX, e X. Expde que salario é o valor da forga de
trabalho consistindo assim no seu preco. Explica ainda que ha duas formas fundamentais de salario, por tempo e
por peca. A primeira consiste do valor pago ao trabalhador pela utilizagdo da forga de trabalho, seja por dia,
horas, més etc.; a segundo pela quantidade de pecas produzidas.

*! Ver capitulo VI onde Marx trata sobre as especificidades do capital constante e do capital variavel.

** Ver capitulo VIII no qual Marx tece sobre a jornada de trabalho e sob ela a luta histérica entre trabalhadores e
capitalistas na Inglaterra por mais de meio século. Aqueles pela diminui¢do legal da jornada a condigdes
humanamente suportavel de trabalho, estes mediante artimanhas e de leis buscam expropriar (ainda mais) mais-
trabalho pelo prolongamento do tempo de trabalho. Até que finalmente ocorre a promulgacdo da lei que limitou
a jornada de trabalho em dez horas. Essa lei, nas palavras de Mehring (2003, p.23), “[...] foi arrancada pela
classe trabalhadora como unica forma de impedir que ela — a classe trabalhadora — ficasse entregue, de pés e de
maos atados, a escraviddo e ao suplicio do capital, mediante contratos livremente estabelecidos com esta
poténcia”.
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Neste processo cria-se valor excedente, tempo de trabalho a mais, que ndo é pago aos
trabalhadores, mas sim, expropriado pelo capitalista. Eis ai a mais-valia, tempo de trabalho
nao pago aos trabalhadores que o criaram.

Marx apresenta-nos duas modalidades de criagdo de mais-valia, a absoluta e a
relativa, que por sua, vez podem muito bem conviverem uma com a outra no processo de
explorag@o do trabalho na sociedade capitalista.

Na mais-valia absoluta >

a jornada de trabalho ¢ prolongada, porém o saldrio do
trabalhador ndo ¢ aumentado, podendo até diminuir. Suponhamos que para produzir uma
mercadoria exige-se uma hora de trabalho, no decorrer de 5 horas de trabalho, sob as
condigdes normais de trabalho, teriamos cinco cadeiras produzidas. Contudo, se tal tempo ¢
intensificado, aligeirado, apressado pelo chicote do capataz, por exemplo, cria-se mais de
cinco cadeiras. Esse “mais” consiste em mais-produto, mais-valia na modalidade absoluta.
Aqui, entende-se que o trabalhador ndo apenas produziu seu salério, pois trabalhou e produziu
a quantidade de mercadorias de acordo com o tempo normal de trabalho, (cinco cadeiras),
mas criou mais-valia.

Para que ocorra esta apropriagdo de mais-valia ndo importa para os capitalistas as
fronteiras da natureza, dos costumes, do sexo, da idade das pessoas, do dia e a noite, alids, se
caso dependesse apenas deles a jornada de trabalho teria 24 horas diarias, pois quanto mais
ela se prologa mais mais-valia se cria.

Apesar desse poder de arrancar mais-valia pelo prolongamento do tempo de trabalho,
ja presente em processos de produgdo subordinados ao capital®, a modalidade absoluta da
mais-valia ndo representa a complexidade mais desenvolvida da produgdo capitalista, visto
que esta possui outras formas de produzir mais-valia.

A mais valia na modalidade relativa®® consiste no prolongamento da parte
correspondente ao mais-trabalho (mais-valia) em relacdo a diminuicdo da parte do trabalho
necessario (salario) da jornada de trabalho, justamente pela inclusdo no processo produtivo de

um novo método, um novo instrumento, uma maquina, por exemplos, que encurte o tempo de

* “A mais-valia produzida pelo prolongamento da jornada de trabalho chamo de mais-valia absoluta” (MARX,
19964, p.431- 432).

** Marx denomina de subsungio formal do trabalho ao capital o fato de que o proprio processo de trabalho se
converte em instrumento de valorizagdo, ou seja, de fabricacdo de mais-valia. Essa forma ja ocorria nos
processo de trabalhos tradicionais, a exemplo o do camponés no qual ha extragdo da mais-valia, estritamente a
absoluta, através do prolongamento do tempo de trabalho.

> Ver capitulo X, “[...] a mais-valia que, ao contrario [da mais-valia absoluta], decorre da redugio do tempo de
trabalho e da correspondente mudancga da propor¢ao entre os dois componentes da jornada de trabalho chamo de
mais-valia relativa” (MARX, 1996a, p. 432).
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trabalho necessario a fabricagdo da mercadoria. Contudo, com a diminui¢do dos saldrios
pagos aos trabalhadores.
Vé-se que a tendéncia ¢ a diminuicdo do trabalho pago, os salarios, em detrimento do

trabalho nao pago, a mais-valia, pois como Marx (1996a, p.437) explica:

O desenvolvimento das forcas produtivas do trabalho, no seio da
produgdo capitalista, tem por finalidade encurtar a parte da jornada de
trabalho durante a qual o trabalhador tem de trabalhar para si mesmo,
justamente para prolongar a outra parte da jornada de trabalho durante
a qual pode trabalhar gratuitamente para o capitalista.

Tal modalidade de expropriagdo tem no processo do desenvolvimento das forgas
produtivas, das técnicas, maquinarias etc., — da manufatura®® para a maquinaria e grande
industria®” —, o seu elemento diferenciador **, visto que com o progresso de “como se produzir
mais rapido para ganhar mais” proporcionado pela evolugdo da tecnologia, da ciéncia etc., o
tempo de trabalho despendido para a realizagdo produtiva de um dado produto diminui.
Contudo, o emprego de trabalho vivo neste processo produtivo também decresce. Criando,
assim, uma grande massa, um exército de desempregados.

Se antes era preciso 10 homens para moer; agora uma Unica maquina pode realizar
esse trabalho e descartar trabalhadores. O trabalho morto sufoca o trabalho vivo, € o
trabalhador ver a maquina como a sua inimiga mortal. Ou seja, parte do seu trabalho nio pago
converte-se no seu inimigo.

No processo de criagdo de mais-valia observa-se uma relacdo entre a mais-valia e o
capital variavel, tal relagdo consiste na taxa de mais-valia que ¢ o real grau de exploragdo da
forca de trabalho. Onde: m’ = m/v, ou seja, a taxa de mais-valia corresponde a propor¢ao da
mais-valia sobre capital varidvel. Sendo a massa de mais-valia o produto da taxa de mais-valia

pelo nimero de trabalhadores explorados.

%% Ver capitulo XI e o capitulo XII onde Marx apresenta o modelo de producio em cooperagio, a origem da
manufatura e a divisdo social de seu modo de trabalho, pontos histéricos essenciais de partida para a producdo
capitalista.

*" Ver capitulo XIII, no qual o autor tece sobre o processo de desenvolvimento da maquinaria, as lutas entre
trabalhadores e maquinas, pois estas dispensavam trabalhadores e assim criava uma massa de desempregados, e
o processo revolucionario que estas permitiram ao desenvolverem as forgas produtivas da humanidade. Se por
um lado as maquinas possibilitaram um salto para a humanidade no sentido de desenvolvimento, por outro
tornou os trabalhadores apéndices delas.

* Como Marx escreve (1996b, p.138-139), a mais-valia relativa supde “[..] um modo de produgio
especificamente capitalista, que com seus métodos, meios e condigdes nasce e ¢ formado naturalmente apenas
sobre as base da subordinagdo formal do trabalho ao capital. No lugar do formal surge a subordinacdo real do
trabalho ao capital”. Enquanto “A produgdo da mais-valia absoluta gira apenas em torno da durac@o da jornada
de trabalho; a producdo da mais-valia relativa revoluciona de alto a baixo os processos técnicos do trabalho e os
agrupamentos sociais”. (Ibid p.138).
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Se o produto, a mercadoria com mais-valia em sua composi¢do organica, que sai do
processo de valorizagdo pertence ao capitalista, e ao vendé-la no mercado ele retira e embolsa
mais do que adiantou, ou seja, mais que capital constante (c) e capital variavel (v), diz-se que
se criou mais-valia (m) no processo de producdo, e que esta mais-valia, mediante a venda, foi
realizada.

Contudo, ndo basta apenas produzir e realizar a mais-valia para que se tenha o modo
de produgdo capitalista como o modelo dominante, ¢ necessario que este se reproduza®™
periodicamente. E neste sentido, que o dinheiro renda mais-valia e que est4 torne-se capital

para tolher mais-valia.

1.3 A Lei Geral da acumulagéo do capital: a transformacéo da mais-valia em capital

Como vimos anteriormente, uma dada quantia de dinheiro foi despendida para a
compra de mercadorias para produzir novas mercadorias. Neste processo de producado tanto os
meios de producdo quanto a forca de trabalho consomem-se mutualmente em uma relagao
produtiva para criar um novo produto. Seja pelo prolongamento da jornada de trabalho, seja
pela diminui¢do do tempo de trabalho, ou pelos dois, cria-se um quantum a mais de valor,
esse ¢ a mais-valia. E assim, se antes era (c + v) agora € (¢ + v + m).

Suponhamos que estas mercadorias sejam vendidas pelos seus valores no mercado.
Entdo o capitalista individual embolsa mais do que adiantou. Mas, € justamente o destino que
este expropriador da a este plus que possibilita a reproducao do sistema capitalista.

De inicio, ¢ preciso compreender que para que o processo de expropriagdo da mais-
valia ocorra ¢ necessario que haja no mercado de trabalho homens desprovidos de seus meios
de trabalho, de sobrevivéncia, que possuam apenas sua for¢a de trabalho como unica
mercadoria e que a venda como qualquer outra em troca de uma quantia de dinheiro, o seu
salario.

Dessa forma, compreende-se que ¢ conditio sine qua non para a produgdo capitalista
que existam homens e em condicdo de mercadoria assalariada, e que os meios de produgao

encontrem-se centralizados nas maos de poucos.

29 : . ~ ’
“Qualquer q ) p produg ontinuo ou percorrer

periodicamente, sempre de novo, as mesmas fases. Uma sociedade ndo pode parar de consumir, tampouco deixar
de produzir. Considerado em sua permanente conexdo e constante fluxo de sua renovagao, todo processo social
de producdo ¢, portanto, a0 mesmo tempo, processo de reprodugdo” (MARX, 1996b, p.199).
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Tais processos: o de assalariamento do trabalhador, o de proletarizagao do trabalho e o
de desapropria¢do da propriedade particular sdo descritos no famoso capitulo XXIV d’ O
Capital. Neste, Marx expde que o processo histdrico, violento e sangrento que deu base a esse
modo de produgao.

Partindo de como isso ocorreu na Inglaterra, ber¢o do desenvolvimento do
capitalismo. Marx nega, por sua vez, as ideias tolas e ingé€nuas de alguns pensadores de que o
modo de produgdo capitalista surge como uma dadiva®. Mas, justamente expde que como
tudo o que ¢ parido, o capital também trouxe ao nascer dor e sangue.

A expulsdo do povo do campo; a expropriacdo do produtor rural de sua base fundiaria;
a transformag¢do das terras de lavoura em pastagens de ovelhas; as leis para os cercamentos
das terras comunais — as Bill for Inclosures of Commons —; as leis sanguinarias que obrigavam
os homens ao trabalho assalariado’’, o imposto aos pobres etc., pdem a mostra historicamente
a violéncia cometida para que o modo de producdo capitalista fosse parido. Representam o
processo de acumulacéo primitiva do capital. Corresponde ao processo historico e violento
de separagio entre produtor e meios de produgdo’>. O “pecado original da Economia
Politica”.

A relagdo-capital pressupde a separac@o entre os trabalhadores e a
propriedade das condi¢gdes da realizagdo do trabalho. Tao logo a
produgdo capitalista se apoie sobre seus proprios pés, nao apenas
conserva aquela separacdo, mas a reproduz em escala sempre
crescente. Portanto, o processo que cria a relagdo-capital ndo pode ser
outra coisa que o processo de separacao de trabalhador da propriedade
das condigdes de seu trabalho, um processo que transforma, por um
lado, os meios sociais de subsisténcia e de producdo em capital, por
outro, os produtores diretos em trabalhadores assalariados. A assim
chamada acumulac@o primitiva é, portanto, nada mais que o processo
historico de separagdo entre produtor € meio de produgdo. Ele aparece
como ‘primitivo’ porque constitui a pré-historia do capital e do modo
de producdo que lhe corresponde (MARX, 1996b, p.340).

3 Como Mehring (2003, p. 20) relata: “S6 os economistas vulgares creem na idiotice de que o capital comegou
com um punhado de homens laboriosos que se dedicaram a acumular riquezas, enquanto a grande massa se
dedicava a ociosidade. Outra idiotice ¢ a crenca dos historiadores burgueses, de que a queda do regime feudal de
produgio representou a emancipagdo do trabalhador”. O capitulo XXXIV do terceiro volume d’ O capital, como
se vera, apresenta também como a usura teve um papel fundamental para a expropriacdo dos meios de trabalho
dos pequenos produtores e camponeses.

1 As leis sanguinarias que foram promulgadas do final do século XV e durante todo o século XVI buscavam
punir com agoites até sangrar, esquartejamento de parte da orelha, escravidao, a marcagdo por ferro quente e até
mesmo a condenacdo a morte todos os vagabundos validos. Tal legislagdo pregava que a vagabundagem era uma
escolha dos homens e desconsiderava que antes estes foram violentamente expropriados de seus meios de
trabalho. “Assim, o povo do campo, tendo sua base fundidria expropriada a for¢a e¢ dela sendo expulso e
transformado em vagabundos, foi enquadrado por leis grotescas e terroristas numa disciplina necessaria ao
sistema de trabalho assalariado, por meio do acoite, do ferro em brasa e da tortura” (MARX, 1996b, p. 358).

32 “A estrutura econdémica da sociedade capitalista proveio da estrutura econdmica da sociedade feudal. A
decomposigdo desta liberou os elementos daquela” (MARX, 1996b, p. 340).
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Compreendendo essas bases ineliminaveis da génese do capitalismo e que se estendem
no processo de sua reproducdo, voltemos a explanacao da reproducao do capital.

Se o capitalista individual® destina sua mais-valia ao seu fundo de consumo temos
uma reproducdo simples® do capital, pois o plus ndo retorna como mais capital a sua
producdo, mas ¢ gasta em mercadorias e servigcos como tais. Neste sentido, a mais-valia
produzida, expropriada e realizada ¢ gasta como rendimento. De fato, ai ocorre a mera
continuidade do processo de producdo capitalista na mesma escala.

Por outro lado, se o capitalista individual entesoura, acumula este plus por um tempo e
o soma aos demais plus oriundos de seus novos processos produtivos, e quando atingirem um
volume suficiente compra-se mais capital e o incrementa em sua nova producdo, temos que se
realizou uma reproducdo em escala ampliada do capital®.

Utilizou-se capital para produzir mais-valia, e esta mais-valia entesourada por um
tempo volta ao processo de producdo como capital adicional. Ou seja, a mais-valia tornou-se
capital.

Dessa forma, a acumulacdo de mais-valia para retorna-la como capital adicional ao
processo produtivo consiste na lei geral da acumulagdo capitalista®. E isso por que: a
“Aplicacdo de mais-valia como capital ou retransformagdo de mais-valia em capital chama-se
acumulagdo de capital” (MARX, 1996b, p.213). E inerente & reproducio do capital que a
mais-valia, além de ser criada e valorizada, seja acumulada para depois ser consumida como
capital adicional.

Todavia, na realidade do processo de reprodugdo do capital, esse plus se divide em
capital e renda, ou seja, em consumo produtivo e consumo individual. Assim, uma parte ¢
entesourada, ¢ acumulada, ¢ capitalizada e a outra é gasta como rendimento. Tal propor¢ao
entre renda e capitalizacdo da mais-valia dependera do capitalista individual, de como ele
emprega a mais-valia.

Como efeitos da lei geral da acumulacdo capitalista tém-se: de um lado a reproducao
do capital em escalas mais incrementadas; porém de outro produz um exército industrial de
reserva, de desempregados, ¢ a diminuicdo do valor nas mercadorias produzidas. E isso

porque, partindo da composi¢do organica do capital — a relacdo entre capital constante e

3 Marx trata aqui do capital individual do capitalista individual, mas tomando as classes sociais, capitalistas e
proletariado, a relagdo se complexifica. Tal processo serd observado no capitulo II desta dissertagdo, que
corresponde a nossa analise do volume segundo da obra marxiana.

** Ver capitulo XXL

*> Ver capitulo XXIL

%% Ver capitulo XXIIL
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capital variavel (c/v) — e a composicdo técnica do capital — a relagdo entre meios de produgdo
utilizados no processo de produgdo e forga de trabalho necessaria —, Marx expde que com a
ascensdo da produtividade do trabalho social’’ hd um acréscimo maior de capital constante
que o de variavel no processo produtivo.

A acumulacdo do capital, como vimos, exige com que uma parte da mais-valia torne-
se capital para a producdo, isso implica que uma demanda crescente de forca de trabalho seja
requisitada, assim, levando em consideracdo que a composicdo técnica do capital seja
constante, o capital varidvel cresce ao longo do processo de acumulagdo do capital. E isso por
que: “Crescimento do capital implica crescimento de sua parcela variavel ou convertida em
forca de trabalho” (MARX, 1996b, p. 246).

Contudo, o processo de acumulagdo ultrapassa esta fase acima, pois com a variagao na
composi¢do técnica do capital decorrente da ascensdo da produtividade do trabalho social
proporcionado pela inclusdo da ciéncia, tecnologia etc., no processo produtivo, verifica-se que
hé um crescimento da massa dos meios de producdo comparada a massa da forga de trabalho

neles incorporada.

Se, por exemplo, hoje, o valor do capital investido na fiacdo & 7/8
constante e 1/8 variavel, enquanto no comego do século XVIII era -
constante e Y4 variavel, a massa de matéria-prima, meios de trabalho
etc. que determinado quantum de trabalho de fiacdo consome hoje
produtivamente ¢ quatrocentas vezes maior do que no comego do
século XVIII (MARX, 1996b, p. 255).

Essa mudanca na composi¢do técnica do capital reflete na composi¢do organica do
capital, no seu valor, pois a parte componente do capital constante cresce a custa da parte
varidvel. E se estende ao longo em que os meios de producdo e o comando sobre o trabalho se
concentram nas maos dos capitalistas individuais.

Sendo a concentracdo outra expressdo para a reproducdo em escala ampliada, a
centralizagdo, diferente da acumulagdo e da concentragdo, ¢ decorrente da concorréncia feroz
entre os capitalistas individuais ja constituidos, que para sobreviverem podem soldar-se em

grandes blocos e exterminar os pequenos capitalistas.

A luta da concorréncia ¢ conduzida por meio do barateamento das
mercadorias. A barateza das mercadorias depende, coeteris paribus,

37 Segundo Marx: “[...] o grau de produtividade social do trabalho se expressa no volume relativo dos meios de
produgdo que um trabalhador, durante um tempo dado, com o mesmo dispéndio de forga de trabalho, transforma
em produto”. (MARX, 1996b, p. 254).
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da produtividade do trabalho, esta, porém da escala da produgdo. Os
capitais maiores derrotam, portanto os menores. Recorde-se ainda que
com o desenvolvimento do modo de produgdo capitalista cresce o
tamanho minimo do capital individual que ¢ requerido para produzir
um negocio sob suas condigdes normais. Os capitais menores
disputam, por isso, esferas da produgio das quais a grande industria se
apoderou apenas de modo esporadico ou incompleto. A concorréncia
se desencadeia ai com furia diretamente proporcional ao nimero e em
proporgdo inversa a grandeza dos capitais rivais (MARX, 1996b, p.
257-258, grifos do autor).

Posto isso, ¢ do movimento de expropriagdo de capitalista por capitalista que se tem a
atracdo de capital por capital.

Todavia, para que haja todo esse processo de acumulagdo/concentragdo, concorréncia
e centralizacdo do capital ¢ necessario que além da existéncia suficiente de meios de
producao, que haja um exército disponivel e suficiente de for¢a de trabalho. Ou seja, que as
mercadorias produtivas estejam a venda no mercado.

Marx explica que a produgio progressiva de uma superpopulagio relativa®® — relativa a
necessidade média da valorizag¢do do capital — além de ser produto da acumulagdo do capital é
exigéncia desta. Evidenciando, outra vez, que para a producdo capitalista o que interessa ¢ a
valorizacdo do valor adiantado mediante o uso do capital varidvel, e ndo o numero de
trabalhadores empregados®. Alias, “Todo capitalista tem interesse absoluto em extrair
determinado quantum de trabalho de um niimero menor de trabalhadores, ao invés de extrai-lo
de modo tdo barato ou até mesmo mais barato de um numero maior de trabalhadores”
(MARX, 19960, p. 266).

Essa liberacdo de parte dos trabalhadores diminui o nimero de trabalhadores
ocupados, a maquinaria, por exemplo, transforma parte da populagdo operdria em bragos
desempregados ou semiempregados. “Nao basta a producdo capitalista de modo algum o

quantum de for¢a de trabalho disponivel que o crescimento natural da populagdo fornece. Ela

** Ela, segundo Marx (1996, p.270-277) possui trés formas: a liquida, ou fluente ¢ aquela parte da populacio
trabalhadora que ora ¢ incorporada ora dispensada da produgdo, consiste de trabalhadores masculinos até
ultrapassarem sua juventude, depois de ter atingido este termo — a idade jovem — s@o regulamente demitidos; a
latente ¢ decorrente da acumulacdo do capital no campo, que expulsa trabalhadores rurais para a cidade ¢ a
estagnada corresponde a parte do exército ativo de trabalhadores, contudo, com ocupagio irregular, € o trabalho
domiciliar que proporciona uma fonte inesgotavel de for¢a de trabalho para o capital. Encontra-se abaixo do
nivel normal médio da classe trabalhadora, e é caracterizada pelo maximo tempo de servi¢o ¢ minimo de salario.
Marx ainda tece sobre o lumpemproletariado (vagabundos, prostitutas, delinquentes) e o pauperismo, o produto
mais sedimentado da superpopulacdo relativa. Neste estdo os aptos para o trabalho; os orfios e criangas
indigentes; e os degradados, maltrapilhos e incapacitados para o trabalho. “O pauperismo constitui o asilo para
invalidos do exército ativo de trabalhadores ¢ o peso morto do exército industrial de reserva” (MARX, 1996b, p.
273).

3% «0 acréscimo do capital variavel torna-se entdo indice de mais trabalho, mas ndo de mais trabalhadores”
(MARX, 1996b, p. 266).
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precisa, para ter liberdade de agdo, de um exército industrial de reserva independente dessa
barreira natural” (MARX, 1996b, p. 265).

Tal excedente serve para rebaixar os saldrios, pois quanto mais trabalhadores aptos a
venderem sua mercadoria, for¢a de trabalho, mas barato o capitalista pagara por ela. Posto
isso, a superpopulacdo relativa torna-se uma exigéncia cronica a0 modo de produgdo
capitalista.

Eis ai o processo de criacdo e reproducdo das condi¢des para a producdo do valor.
Estao dadas, por sua vez, as bases ontoldgicas e materiais para compreender a exploracdo do
trabalho pelo capital, e a subordinagdo da classe trabalhadora aos desejos do lucro do
capitalista.

Enfim, todos estes elementos que tratamos até aqui, € certo que muito resumidos,
constituem as bases historico-ontologicas da producado capitalista. Apresentam, por sua vez, a
logica imanente da criagdo, expropriacdo e realizacdo da mais-valia e 0 seu consumo seja
produtivo ou individual. Contudo, é no volume segundo d’ O Capital que o movimento
imanente, ciclico e metamoérfico do valor-capital ¢ analisado com maiores detalhes; ¢ 14 que o
capital social total, o conjunto dos capitais individuais, ¢ compreendido, tomando como
pressuposto as classes sociais.

Posto isso, passemos ao capitulo II de nossa dissertagao.
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CAPITULO I

O PROCESSO DE REPRODUGCAO/CIRCULAGAO DO CAPITAL SOCIAL TOTAL
NO SEGUNDO VOLUME D’O CAPITAL

O fruto da exploracéo esta ali, mas ainda sob uma forma de que o
empresario ndo pode desfrutar. [...] Para isso precisa vender as mercadorias
produzidas pelo trabalhador assalariado, com a mais-valia que nelas se
encerra. A mercadoria precisa sair do deposito da fabrica e do celeiro do
agricultor para o mercado; o capitalista vai sequindo a mercadoria desde
seu escritorio até a Bolsa, até a loja, e nés vamos com ele no segundo volume
d’O Capital.

(LUXEMBURGO, 2009, p.138).

No segundo volume d’O Capital®

Marx continua a descortinar a logica imanente do
modo de produgdo capitalista, agora tratando do seu processo global de circulagdo. Aqui, o
valor-capital adiantado realiza um movimento metamorfico e ciclico no qual a forma-capital
se modifica para da prosseguimento ao processo de reproducdo/circulagdo do capital social
total.

Se no capitulo anterior Marx apresenta a cronica relacdo entre capital e a exploragdo
constante da forga de trabalho, aqui o autor defende que o processo produtivo exposto la
precisa se reproduzir constantemente. E assim ele ndo so6 relaciona os dois volumes de sua

obra, mas também advoga a relacdo producdo-circulagdo do capital, em outros termos a

circulagdo global do capital, para a compreensdao do metabolismo do capitalismo.

%0 Segundo Luxemburgo (2009), Marx esperava poder publicar o volume segundo e o terceiro d° O Capital,
contudo, “[...] muitos anos se passaram ¢ s6 ele ndo conseguiu conclui-los para serem impressos” (2009, p.135).
E isso por que “Novos estudos, cada vez mais profundos e urgentes, longas enfermidades e por fim a morte
impenderam-no de terminar a obra, tendo sido Engels quem editou esses dois volumes com base nos manuscritos
inéditos deixados pelo amigo” (2009, p. 136). Nesta empreitada, Gorender (1996) expde que apesar das longas
exposigdes, das lacunas, das notas soltas, da péssima caligrafia de Marx, Engels utilizou-se de maximo escrupulo
na redacdo dos livros, isso para que nao suscitasse discursoes acerca da autenticidade do pensamento marxiano.
Preencheu 6bvias lacunas, ordenou os manuscritos de acordo com as indicagdes de Marx, introduziu trechos de
ligacdes e atualizagdes, sempre sinalizando — entre colchetes e identificando com as iniciais F.E — de que essas
modificac¢des, acréscimos foram realizados pelo proprio Engels. Além disso, ele redigiu todo o capitulo IV do
volume terceiro, que tece sobre a rotagao do capital e a sua respectiva influéncia na taxa de lucro; escreveu ainda
dois suplementos do Livro Terceiro sobre a lei do valor e a formagdo da taxa média de lucro e sobre a Bolsa,
além de varios preficios a obra marxiana, admiraveis pelo tratamento de problemas basicos e pela forga
polémica. Foi dessa maneira que Engels nos forneceu o Livro Segundo em 1885 e o Livro Terceiro em 1894.
Obviamente, deve-se salientar que “estes ndo poderiam apresentar a exposi¢do acabada e brilhante do Livro
Primeiro. Mas Engels, ao morrer pouco depois de publicado o ultimo Livro, havia cumprido a tarefa” (1996,
p-20).



30

Tal relagdo ¢ fundamental para ndo restringirmos a analise do capital ficticio apenas a
esfera da circulacdo, mas compreender tal forma capital como produto do processo de
circulagdo global do capital. Observemos entdo como Marx descreve o processo de circulagao

global do capital.

2.1 O Movimento metamdrfico e ciclico do capital

Observamos no capitulo anterior 0 processo de trabalho; o processo de producéo
capitalista da mercadoria e da mais-valia e as bases historico-ontolégicas em que se
assentam o modo de produgdo capitalista.

Contudo, o processo de producdo capitalista ndo se encera na producao e expropriagao
da mais-valia, mas o capitalista precisard vender as mercadorias prenhes de mais-valia. Quer
dizer, converté-las em forma dinheiro para poder consumir esse valor a mais.

Diante disso, observam-se, de inicio, dois fatores: o primeiro é que o capitalista
individual que antes apareceu no mercado como comprador de mercadorias (forca de trabalho
e meios de producdo), agora volta ao mercado, mas como vendedor de mercadorias; e
segundo, que o processo de producdo capitalista apresenta um movimento. E ¢ justamente
esse movimento que Marx nos apresenta no segundo volume d’O Capital: o processo de
circulacéo do capital.

Para apresentar como o capital realiza esse movimento de circulagdo o autor, no
percurso da Secdo I do II volume, tece sobre os ciclos e as metamorfoses realizadas pelo
capital monetario, o capital produtivo e o capital-mercadoria. E na Secdo II, escreve sobre o
tempo, o periodo que este movimento imanente do capital gasta para realiza-se, ou seja, tece

sobre as rotagdes periodicas do capital.

2.1.1 O movimento global do capital monetério

Marx explica que o processo de circulaciao global do capital ocorre em trés estagios.

O primeiro ¢ quando o capitalista vai ao mercado de mercadorias e de trabalho e
converte seu dinheiro em mercadorias, ou seja, quando realiza o ato de circulagdo D — M;
apos isso vem o segundo estagio, que ¢ quando o capitalista pde em movimento produtivo
tais mercadorias e produz uma nova mercadoria, contudo com valor maior do que o dos seus

elementos de producdo — este objeto foi investigado no Livro Primeiro —; e por fim, o terceiro
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estdgio, onde o capitalista retorna ao mercado, todavia na condicdo de vendedor de
mercadorias com o intuito de realizar o ato de circulagdo M — D, ou seja, de trocar sua
mercadoria por dinheiro*'.

Tal percurso, que tem o objetivo de transformar dinheiro (D) em mais dinheiro (D’),

consiste no ciclo do capital monetario, que pode ser representado pela seguinte formula:

D-M..P..M"-D’

Onde: P corresponde ao estagio da produgdo, as reticéncias sdo interrup¢des da
circulacdo, os tracos significam ato de circulagdo, M’ representa mais-valia acrescida a
mercadoria M e D’ mais dinheiro.

Marx, analisando o primeiro estdgio da circulacdo (D — M) do ciclo do capital
monetario compreende que o capitalista ao despender uma soma de dinheiro para comprar

uma soma de mercadorias util a seu processo produtivo transforma dinheiro em mercadorias.

~FT

Nesta relacdo temos que: D — ™~ue. Ou seja, o dinheiro metamorfoseou-se em forca
de trabalho (FT) e em meios de produgdo (MP); em forcas materiais e pessoais que em
quantidade suficientes sdo componentes estruturais para a producdo de uma nova mercadoria.
Assim, se no primeiro caso temos o dinheiro como capital monetério — dinheiro utilizado para
ganhar mais dinheiro — no segundo temos capital produtivo — mercadorias que podem gerar
mais valor.

Em suma temos que no primeiro estagio de circulacdo do ciclo do capital monetério: o
valor-capital em forma-dinheiro transformou-se em forma produtiva. O capital monetério
metamorfoseou-se em capital produtivo.

Com o produto do ato de circulagdo (D — M), ou seja, a transforma¢do da mercadoria
dinheiro em outras mercadorias; temos o segundo estagio, que ¢ justamente a interrupgao da

circulagdo do capital para o seu ingresso no estagio produtivo.

O resultado do primeiro estagio ¢, portanto, o ingresso no segundo, no
estagio produtivo do capital. [Assim] O primeiro estagio, a
transformagdo de capital monetario em capital produtivo, aparece

41 yye . ~ . , ;.

Marx adverte que durante a analise acerca do processo de circulagdo do capital serd necessario fazer algumas
abstragdes, como de que ndo ha mudancgas de valor no processo de circulacdo, e de que as mercadorias sejam
vendidas por seus valores e em condi¢des constantes.
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apenas como antecessor ¢ fase introdutoria do segundo estagio da
fun¢do do capital produtivo (MARX, 1988, p.29).

~FT
~

Entdo: D — Msve... P, onde P = producdo ¢ a interrup¢do da circulagdo do valor-

capital adiantado sob a forma dinheiro, e ¢ em P onde ocorre o consumo produtivo de D —

~FT
Swme, Visto que, ¢ no estdgio da produgdo onde o capital produtivo consome seus

componentes para converté-los em massa de produto de valor maior. Em outras palavras é
aqui onde o mais valor é produzido, no estagio produtivo. (Todo esse processo ja foi
observado no capitulo anterior. Passemos entdo ao estagio seguinte).

Com a nova mercadoria produzida, prenhe de mais-valia, ¢ necessario que ela seja
vendida, quer dizer: que ela se transforme em mais dinheiro, que percorra o terceiro estagio
do ciclo do capital monetario, o (M' - D”).

O ato de circulagdo M — D corresponde a venda da mercadoria com mais valor em sua
composi¢do; representa a metamorfose do valor-capital contido nessa mercadoria (M”) em
forma de mais dinheiro (D’).

Contudo, mesmo compreendendo que M’ = (M + m) represente a mercadoria (M)
prenhe de mais-valia (m) ¢ necessario que o capitalista venda todo o volume de mercadoria
produzido para que ele possa usufruir de toda a mais-valia produzida. Ou seja, ele precisara
realizar (vender) toda a mais-valia para converter D em todo o volume de D’ = (D + d).

Diante dos trés estagios realizados acima se compreende que: a forma do capital
monetario, ao longo de seu ciclo, se metamorfoseia para obter mais dinheiro. Realiza assim as
conversdes de sua forma-capital: de capital monetario para capital-mercadoria, para capital
produtivo, para capital-mercadoria e esta para mais dinheiro.

Posto todo este percurso metamorfico pode-se apresentar a formula especifica do ciclo

global do capital monetério:

~FT

D-Msup... P.. M’ (M +m)-D’ (D +d)

Observa-se ai que findo o ciclo global do capital monetario, o (D) retorna a sua forma
inicial, ou seja, dinheiro, contudo quantitativamente diferente, pois D’= (D + d) € valor capital

adiantado mais a mais-valia produzida e vendida. Nas palavras de Marx (1988, p.35): “Em
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D’, o capital voltou a sua forma original D, a sua forma-dinheiro; mas numa forma em que ele
estéd realizado como capital”.
Todavia o autor adverte que essa (re) transformagdo a forma-dinheiro, ou seja, de

D...D’, ndo ¢ uma fun¢do do capital em forma monetaria, a qual no primeiro estagio foi

~FT

necessaria para a compra de ™~ue, mas é resultado do capital-mercadoria M’ que
possibilitou D’, pois D’ = (D + d); onde "d" ¢ forma de dinheiro de "m" em M’ = (M + m).
Observando o movimento global do ciclo do capital monetario, considerado no todo,

Marx (1988, p.39, grifo do autor) analisa que:

As duas formas que o valor-capital adota dentro de suas fases de
circulagdo sao as de capital monetario e capital-mercadoria; sua forma
correspondente a fase de producao ¢ a de capital produtivo. O capital
que no transcurso de seu ciclo global adota e volta a abandonar essas
formas, e em cada uma cumpre a fungdo que lhe corresponde, € o
capital industrial — industrial, aqui, no sentido de que abarca todo
ramo da produc¢do conduzido de modo capitalista.

Eis ai o ciclo global do capital monetario, onde capital monetério, capital produtivo e
capital-mercadoria representam a agio do capital industrial**.

Com os estagios realizados, o ciclo de D... D’ ocorre e pode ser o passo inicial para
um novo ciclo do capital, uma vez que D’ ¢ forma-dinheiro e que pode ser reinvestido como
capital monetario. E dessa forma, o resultado do processo do ciclo global do capital

monetario, ou seja, mais dinheiro, pode ser despendido num novo ciclo do capital.

Posto isso, o ciclo do capital monetdrio apresenta-se como a mais unilateral
caracteristica da manifestagdo do ciclo do capital industrial — valorizacdo do valor, fazer

dinheiro e acumulagao.

*2 Marx advoga que o capital industrial ¢ o unico modo de existéncia do capital que apropria e cria a mais-valia
ao mesmo tempo, as demais espécies de capital que aparecem antes dele em sociedades pretéritas sdo
subordinadas e/ou modificadas pelo capital industrial, e s6 se movimentam com base nele. (1988, p.41). Expdem
também que no processo do capital industrial, dinheiro e mercadoria realizam, respectivamente, func¢des
monetarias ¢ mercantis, e nesta conexao sdo respectivamente: capital monetario e capital-mercadoria — formas,
maneiras de existéncia especificas, que correspondem fungdes especificas do capital industrial (1988, p.57).
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Neste processo € evidente que para que o ciclo global do capital monetario ocorra seja
necessario que todos os estagios da circulacdo do capital monetario se realizem. Se, por
exemplo, no primeiro ato de circulagdo o capital monetario ¢ entesourado, ndo se passa ao
segundo estagio; se caso ndo seja entesourado, mas no processo de producdo os meios de
producado jazem, ndo hé producdo, ou se a forga de trabalho permanece desocupada, ndo passa
ao terceiro estagio; se caso nao haja esses empecilhos, contudo a mercadoria prenhe de mais-
valia ndo ¢ vendida, o ciclo global ndo ocorre, pois, a mais-valia ndo foi realizada. Posto isso,
“O ciclo global s6 se efetua normalmente enquanto suas diferentes fases se desenvolvem
sucessivamente sem paralizagdes.” (1988, p.39).

Além disso, pressupde-se que existam: o trabalhador assalariado, os meios de

producdo e o processo de trabalho e de valorizagdo como funcdo do capital.

2.1.2 O movimento global do capital produtivo

A foérmula de tal ciclo é P... M’ — D’ — M... P. Corresponde a fun¢@o periodicamente
renovada do capital produtivo, assim, a reprodug¢do periddica da mais-valia. “O ciclo do
capital produtivo [nas palavras de Marx] ¢ a forma na qual a Economia classica examina o
processo industrial.” (1988, p.60).

Tendo como base essa formula o autor salienta dois aspectos importantes: o primeiro ¢
que uma parte de M’, ou seja, de mercadorias recém-produzidas em P inicial, pode ser
reutilizada como mercadoria no processo produtivo do P final — basta que essa quantidade de
mercadorias ndo seja vendida, mas sim, que seja reutilizada no processo produtivo de P final;
o segundo aspecto ¢ que a mais-valia gerada de M’ e realizada em D’ pode ndo retornar ao
processo produtivo deste capitalista individual, mas, consumida, gasta como rendimento, pelo
proprio capitalista em servigos, em meios de subsisténcias para si proprio.

Enquanto aquela parte de M’ torna-se meio de producdo do processo de trabalho; esta
parte — que pode ndo ser a totalidade da mais-valia realizada em D’, mas uma parte dela — ¢
consumo individual do capitalista. Nenhuma delas entra na circulagdo, pois a primeira
regressa a producdo, e a segunda sai do processo e segue uma Orbita propria, dentro da
circulagdo geral de mercadorias.

Para explanar o segundo aspecto Marx lanca mao dos conceitos de reproducio
simples ¢ reprodugcdo em escala ampliada, que se referem justamente ao consumo pelo

capitalista da mais-valia realizada. Vejamos.
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Comecemos a analisar a férmula do ciclo do capital produtivo pela reproducdo
simples, onde a mais-valia em forma dinheiro, decorrente da venda de M’, ndo ¢ adiantada,
mas gasta, ¢, em outras palavras, consumida de forma individual pelo capitalista.

Supondo que (P) produziu mercadorias com mais-valia (M’) que o capitalista as
converteu em dinheiro (D’), e que ele gaste o valor da mais-valia realizada em servigos, em
consumo pessoal, podemos dizer que houve neste caso uma reproducdo simples. E isso por
que, esse dinheiro a mais (mais-valia) ¢ gasto em compras de mercadorias propriamente ditas,
servigos para o capitalista e seus familiares. Ou seja, a mais-valia realizada ndo retorna a
producao de seu capital individual. Desta forma, aquela soma de dinheiro a mais se torna
meio de pagamento destinada ao consumo corrente, e pessoal do capitalista.

Neste caso, na reprodu¢do simples, compreende-se que a mais-valia “m” em M’ = (M
+ m), realiza uma circulag¢do que sai do processo produtivo do capitalista individual, contudo
reingressa na circulacdo geral das mercadorias, pois M> (M + m) — D’ (D + d) — m, que
equivale a circulagdo da mais-valia, m — d — m. Em outras palavras: a mais-valia contida na
mercadoria ¢ realizada em dinheiro que ¢ gasta pelo capitalista com mercadorias e servigos de
fato.

Posto isso, podemos passar agora ao segundo ato de circulacdo do ciclo do capital
produtivo, ou seja, D’ — M, onde D’ ¢ D, pois ndo possui a mais-valia, visto que ela foi gasta
pelo capitalista, e assim se equipara a funcdao de capital monetario de D — M da primeira
formula (D — M... P... M’ — D’). Com este D o capitalista busca comprar forga de trabalho e
meios de producdo para produzir novamente mercadorias.

E em fim, temos a formula explicita do capital produtivo, levando em consideracdes a
reproducao simples, e de que todas as etapas do ciclo global do capital produtivo realizaram-

se* normalmente:

—FT

P..M’(M+m)-D’(D+d)- ™M3....P

m-d-m

1t

(circulagao da mais-valia)

* Podem ocorrer obstaculos em alguns atos de circulagio do capital produtivo; por exemplo, o fluxo do processo
de reprodugdo pode ser interrompido e assim o capital ficar imobilizado. Também ¢ obvio que ¢ mais danoso
para o processo de produgdo do capital se ocorrem obstaculos no ato “M’ — D’”, pois se o capitalista ndo vende a
mercadoria ela perece, estraga, satura etc. Ja no ato “D — M”, se caso ndo houver as mercadorias para “P”, ele, o
capitalista em vez de produzir pode entesourar o dinheiro, por exemplo.
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Analisando esta formula inteira compreende-se que o valor do salario pago ao
trabalhador ¢ parte do valor que eles proprios produziram no primeiro “P”, ou seja, M’
realizado em D que se torna M que ¢ também, neste caso, FT. Nas palavras de Marx: “O
dinheiro que aqui ¢ adiantado ao trabalhador ¢ apenas forma equivalente transmutada de parte
do valor mercantil por ele mesmo produzido.” (1988, p.51). E isso justamente porque “D” ¢
resultado de trabalho pretérito, ja realizado no primeiro “P”.

Posto isso, podemos partir agora para a andlise da reproducdo em escala ampliada no
ciclo do capital produtivo.

Supondo que (P) produziu mercadorias com mais-valia (M’) que o capitalista as
converteu em dinheiro (D’), e que ele ndo destinou o valor da mais-valia realizada em
servigos, em consumo pessoal, mas que o entesourou e quando atingiu um volume suficiente
o repds no seu processo produtivo individual, podemos dizer que ai houve uma reproducao
em escala ampliada. E isso por que: se na reprodugdo simples a mais-valia ¢ gasta como
rendimento; na reproducdo em escala ampliada ela ¢ acumulada, ¢ capitalizada e atua como
capital suplementar ao ingressar a posteriori no processo produtivo™.

Neste sentido, o mais-produto na forma-dinheiro toma forma de tesouro — capital
monetario latente. “Latente porque, enquanto permanece na forma-dinheiro, ndo pode atuar
como capital” (1988, p.55). Por isso, o entesouramento consiste num momento do processo
de acumulagdo capitalista, e assim condi¢do para a reproducdo em escala ampliada.

Observa-se também que para que “d”, a mais-valia em forma dinheiro, entre no
processo de producdo ¢ necessario que ele seja acumulado, e isso carece de varios ciclos
produtivos para que alcance um volume minimo e assim funcione como D —™<.,... Neste
sentido, tal acumulacdo de dinheiro consiste no entesouramento de dinheiro, ¢ ¢ capital
monetario latente, pois ¢ potencialmente capital monetario.

O entesouramento do valor excedente ocorre transitoriamente a acumulagdo do capital,
visto que, como este valor a mais ndo entra no processo de producdo de inicio, realiza fungao
de entesouramento, e assim, fora do processo produtivo. Neste sentido, se compreendermos
que “d” ¢ resultado de “P... P”, mais “d” sera resultado de varios ciclos produtivos, ou seja, de

varios “P... P”. Dessa maneira, a fun¢do de “d” ¢ justamente manter-se no estado de dinheiro

* Contudo, Marx faz um adendo importante: “Na realidade, em condi¢des normais, parte da mais-valia sempre
tem de ser gasta como rendimento e parte tem de ser capitalizada, sendo inteiramente indiferente se, dentro de
determinados periodos, a mais-valia ¢ totalmente consumida ou totalmente capitalizada” (1988, p.56). Posto isso,
entendemos que aqui Marx realiza novamente uma abstragdo para poder apresentar as especificidades do
processo de reproducgdo em escala ampliada no ciclo global do capital produtivo.
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entesourado até o momento em que atinja um volume suficiente para entrar no processo
produtivo como ™MZ_,...

Marx chama atengdo ainda para a necessidade de um fundo de reserva, ou seja, de
tesouro em dinheiro que possa ser utilizado para a prestacao de servigos acessorios especificos
em face de perturbagdes da normalidade do ciclo produtivo. Assim, enquanto 0 fundo de
meios de compra ou de pagamento considerada no ciclo de “P... P” entra totalmente no ciclo,
pois sem ele ndo ha produgdo, o fundo de reserva ¢ diferente, pois ele é parte da mais-valia
realizada e entesourada, e ndo faz parte do processo produtivo, ¢ parte do fundo de
acumulagao.

Na férmula P... P, tendo como base a reproducao em escala ampliada, o ultimo P ndo ¢
igual ao primeiro. E isso porque apesar desse tltimo P aparecer como o inicio de um novo
ciclo produtivo, ele é P’ (valor-capital conservado mais a mais-valia gerada e valorizada).

Posto isso, podemos finalmente expor a formula explicita do ciclo global do capital

produtivo em reprodu¢do em escala ampliada, levando em consideragdo de que todas as

etapas foram realizadas sem anormalidades:

—FT

P..M’(M+m)-D’(D+d)-™M3... P’

m-d-m

1

(circulagao da mais-valia)

2.1.3 O movimento global do capital-mercadoria
Marx expde que na base do modo de produgdo capitalista dominante toda mercadoria

nas maos do vendedor precisa ser capital-mercadoria. Dessa forma, apresenta a formula geral

para o ciclo do capital-mercadoria:

M -D’-M...P... M’

Analisando tal formula observa-se que o produto-mercadoria (M’) inicia o ciclo ja

contendo em si valor-capital + mais-valia; e que o resultado final do ciclo também ¢ um valor-
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capital + mais-valia (M’). Isso pressupde que M’ inicial é resultado de um ciclo de capital
pretérito. Contudo, aqui tal produto-capital valorizado ¢ entendido como forma de um capital
individual isolado.

Dessa maneira, e tendo como base a analise da légica metamorfica do valor-capital
observada nas outras formas do capital acima, podemos expor a férmula explicita e global do
capital-mercadoria.

—FT

M (M+m)-D’ (D +d) - M~u-... P.. M’ (M + m)

Posta toda essa logica metamorfica dos trés ciclos, entende-se que: o valor-capital
adiantado abandona sua forma inicial, adota outra forma-capital para no final do ciclo retornar
a sua forma inicial, contudo acrescida de mais-valia, enquanto entra e sai das esferas da
producdo (P) e da circulacao (D — M; M — D), que compdem o processo global de circulagao
do capital. Posto isso, compreende-se que: 0 processo global de circulagdo do capital é
unidade de processo de producdo e processo de circulagdo, tendo como objetivo

determinante a valorizacéo do valor-capital inicial.

2.1.4. O tempo global do movimento ciclico e metamérfico do capital: alguns aspectos
acerca da questao da rotagdo do capital

Entendendo que o processo global de circulacdo do capital envolve os estagios de
producao (P) e os de circulagdo (D — M; M — D), compreende-se que o tempo global do
movimento de circulagdo do capital, ou seja, o seu tempo de rotagdo, ¢ a soma do: tempo de
producdo — duragdo em que o valor-capital permanece na esfera da producdo — e tempo de
circulacdo, ou de giro, duragdo em que o valor-capital permanece na esfera da circulago. “E
[como expde Marx] o periodo de tempo que se inicia no momento em que o valor-capital ¢
adiantado sob determinada forma, e termina com o retorno do valor-capital em processo, sob
a mesma forma” (1988, p.105).

Assim, a rotagdo do capital, objeto da sec¢do II do segundo volume d’ O Capital, ¢ o
tempo total que o capital utiliza para realiza seu ciclo.

No tempo de produgao esta incluido o tempo de trabalho. Aquele ¢ maior que este, ja
que este ¢ literalmente a transformacdo direta da valorizagdo, a criagdo da mais-valia;

enquanto aquele ¢ o tempo total para produzir a mercadoria com o mais valor. Neste sentido,
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tanto o tempo real da manipulacdo valorativa, quanto o tempo de maturacdo, de interrupgdes
da jornada de trabalho etc. consistem no tempo de produ¢do. Na producdo da cadeira, por
exemplo, o operdrio a produz; contudo ¢é preciso pinta-la e depois deixa-la secar ao sol — tais
atos sdo partes do tempo de produ¢do da mercadoria/cadeira.

Esses atos sdo interrupgdes do processo direto e real de valorizagdo do capital, os
quais os capitalistas tentam sanar, ou minimizar. E isso por que: “[...] quanto mais o tempo de
producdo e o tempo de trabalho coincidirem (sic), tanto maior a produtividade e a valoriza¢ao
de dado capital produtivo em dado espago de tempo” (1988, p.86). Dessa forma, a tendéncia ¢
encurtar esse excedente de tempo em prol da maior expropriacdo de mais valor.

Ja em relacdo ao tempo de circulagdo, das fases da circulacdo, ele se divide em duas
partes — o tempo em que a mercadoria passa para ser vendida, M — D, e o tempo em que ela
passa para ser comprada, D — M, ou seja, o tempo de compra e venda das mercadorias. Posto
isso, as metamorfoses de capital-mercadoria para capital monetario M — D, ou de capital-
monetario para capital-mercadoria D — M exige tempo, e este tempo, sobretudo no caso da
venda da mercadoria, esta limitado também a qualidade do corpo fisico da mercadoria, visto
que a deterioracdo da mercadoria implica um limite na conversdo de M — D. Seja nosso
exemplo o cultivo de tomates. Quanto mais tempo esta mercadoria permanece nos estoques
do capitalista, mais possibilidade dela ndo ser convertida em dinheiro, pois o tomate perece

rapidamente.

2.2 A teoria marxiana da reproducéo/circulacdo do capital social total

Observamos na secdo anterior que o processo de produgdo do capital realiza-se em
movimento ciclico e que o valor-capital adiantado metamorfoseia-se, abandona e no fim
recupera sua forma inicial, todavia, agora acrescida de mais-valia. Expomos também que o
tempo global, unidade de tempo de producdo e de tempo de circulagdo do capital, utilizado
para a realizagdo desse ciclo representa a rotacdo periodica do capital.

Todavia, tanto na secdo I como na se¢do II Marx teve como base de andlise o
movimento do capital individual [assim como no primeiro volume d’ O Capital]; agora, na
secdo III o processo fica mais complexo, pois se analisa aqui o processo de
reprodugdo/circulacdo do capital social total, que ¢ justamente o processo de circulagdo da

totalidade dos movimentos dos capitais individuais.



40

Neste sentido, os capitais individuais sdo os componentes que formam o capital social
total. Portanto, “[...] examinar [...] o processo de circulagdo (que em sua totalidade ¢ forma do
processo de reproducdo) dos capitais individuais como componentes do capital social total,
[€], portanto [examinar o processo] de circulacdo desse capital social total” (MARX, 1988,
p.247). Dessa forma, o processo de reprodugdo do capital abrange tanto o processo direto de
producao do capital (processo de trabalho e de valorizacdo) quanto as fases do processo de
circulagdo que juntos constituem o ciclo global do capital, que como processo periddico
representa a rotacao do capital.

Posto isso, Marx na segdo III do segundo volume d’ O capital tem como objeto a sua
teoria sobre a reproducdo do capital social total. Ao mesmo tempo em que socializa sua tese,
analisa as de outros pensadores como Quesnay, Smith e de Destutt de Tracy, e apresenta suas
insuficiéncias e equivocos.

Sua teoria advoga que o produto social total anual se dissolve em capital constante,
capital varidvel e mais-valia, assim como ocorre na reproducdo do capital individual.
Compreende também que as transacdes reciprocas entre os dois Departamentos da produgao
social s3o fundamentais para que o processo de reproducao do capital social total, em escala

simples, ou em escala ampliada, ocorra.

2.2.1 Os dois departamentos da producdo social e o consumo da mais-valia: a
reproducéo simples e a reproducédo ampliada do capital social total

. . . 45 .
Superando o sistema fisiocratico de Quesnay ™, refutando a teoria tola de Destutt de
46 ~ . . . , .
Tracy”™ acerca da reproducdo social e criticando os equivocos presentes na teoria da

reproducdo de Smith*’, seguida no essencial por Ricardo, John Stuart Mill e outros; Marx

* Como Gorender (1996) relembra, Marx se inspirou no Tableau Economique de Quesnay para elaborar no
segundo volume de sua obra magna dois esquemas de reproducao do capital social total (reproducdo simples e
reprodugdo ampliada), e que reconheceu que este pensador francés seguiu uma trajetoria correta sobre a analise
do processo de reproducdo, por exemplo, ter o ano anterior como o ponto de partida do periodo de produgio, e
de como o resultado dessa produgdo se distribuia por meios da circulagdo, sdo elementos que Marx considerou
fundamentais para compreender o processo de reprodugdo do capital social total. Contudo, ndo ¢ preciso
mencionar que os esquemas da reproducgdo realizados por Marx sdo superiores ao do fisiocrata francés. A
utilizagdo da teoria do valor-trabalho nos esquemas de Marx, por exemplo, ¢ um dos elementos que apresenta
esta distancia entre os dois esquemas.

* Para Destutt os capitalistas enriquecem produzindo mercadorias e vendendo-as mais caro do que lhes custaram
para produzi-las. E dessa forma os capitalistas vendem: uns aos outros, aos trabalhadores assalariados e vendem
tanto aos trabalhadores dos capitalistas ociosos quanto para os proprios capitalistas ociosos. Marx, contudo, na
subsegdo XI do capitulo XX deste volume apresenta e refuta tal teoria valendo-se de alguns casos da logica da
produgdo capitalista.

*" Adam Smith compreendia que o valor-produto anual de cada mercadoria dissolve-se em salario, lucro e renda
do solo, e defendia que assim como acontece com toda a mercadoria particular, tomada isoladamente, isso
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expoe sua teoria da reproducao do capital social total explicando que o valor do produto anual
global se decompde em capital constante — consumido e transferido seu valor integral ao
produto —, capital varidvel e mais-valia realizada. Ou seja: ¢ + v + m; assim como no capital
individual.

Para demostrar tal teoria Marx explica que o produto global anual, decorrente da
producdo anual global da sociedade, decompde-se em dois grandes departamentos: I — Meios
de producdo, que consiste nas mercadorias que entram, ou podem entrar no consumo
produtivo; e IT — Meios de consumo, as mercadorias que entram no consumo individual das
classes capitalista e trabalhadora.

Este departamento pode ser dividido em dois subdepartamentos, quais sejam: meios de
subsisténcia e artigos de luxo. O primeiro consiste em meios de cONSUMO necessarios a
subsisténcia da classe trabalhadora, e com maior qualidade e valor, em parte do consumo da
subsisténcia da classe capitalista. O segundo, artigos de luxo, entra apenas no consumo da
classe capitalista, e sdo comprados com o valor excedente produzido e realizado, ou seja, a
com mais-valia.

Em ambos os departamentos o capital se decompde em dois componentes: I — capital
variavel — o trabalho vivo necessario posto em movimento produtivo, a soma dos salarios
pagos e empregados na producdo; e II — capital constante — o valor de todos os meios de
producao empregados para a produgao.

Os meios de producdo se decompdem ainda em capital fixo (parte do capital constante
que cede uma parte do seu valor de uso ao produto, tal valor transferido ao produto

anualmente consiste na depreciacio do capital fixo*® durante o ano. Por exemplos sdo capitais

também valeria para todas as mercadorias em sua totalidade. Assim, para Smith, e também para Ricardo e John
Stuart Mill, que seguiram o principal da teoria de Smith, salario, lucro e renda fundiaria constituem as trés partes
componentes do valor-mercadoria. Observa-se ai que essas trés partes sdo tidas como o valor-mercadoria = v +
m, desaparecendo ai o capital constante (Ver o capitulo XIX). Contudo, Marx nega a teoria confusa de Smith,
observando que o valor do produto global anual se decompde em ¢ + v + m. Ele vai apresentar ao longo da segdo
IIT do segundo volume de sua obra que o capital constante, no processo de reproducdo do capital social total,
“Existia antes em forma de meios de produgdo; [e] existe agora como parte componente do valor da nova
mercadoria produzida” (1988, p.270). Por isso, o objetivo dessa secdo ¢ demostrar “[...] em que medida
precisamente a decomposi¢do do valor de cada produto-mercadoria capitalista individual em ¢ + v + m, ainda
que medida por diversas formas de manifestac@o, vale igualmente para o valor do produto anual global” (1988,
p-281).

* Marx relata que durante a anélise da reproducio do capital social total foi necessario abstrair a parte do valor
transferido ao produto do trabalho anualmente decorrente da depreciagdo anual do capital fixo, e de que tal
objeto seria apreciado em separado noutro momento. E justamente na subsegdo XI do capitulo XX do segundo
volume d’ O Capital que Marx tece sobre como este valor da depreciacdo € reposto anualmente, seja em forma
de dinheiro — visto que quando se converte a mercadoria em dinheiro o valor do capital fixo também ¢
convertido na forma dinheiro e assim tal soma pode ser acumulada, suspensa & espera da reposi¢do do capital
fixo quando ele ndo funcionar mais, e pode ainda ser reposto imediatamente, in natura, para que a normalidade
do processo de reprodugdo do capital continue.
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fixos maquinas, instrumentos de trabalho, prédios etc.); ¢ em capital constante circulante
(parte do capital constante que ¢ consumido inteiramente na produgdo, sua forma e valor sdo
transferidos  integralmente ao produto, por exemplos, matéria-prima, produtos
semimanufaturados, etc.).

Apresentada essa composi¢do bisegmentada do produto global anual, Marx tece dois
esquemas matematicos para demostrar sua teoria da reproducdo do capital social total. O
primeiro se refere a reproducdo simples, onde se supde que os capitalistas gastem a mais-valia
no consumo pessoal, e neste sentido o produto social global se repete em dimensdes iguais
aos anteriores, € o segundo diz respeito a reproducdo em escala ampliada, onde os capitalistas
utilizam uma parte da mais-valia gerada na producdo, dando assim a reprodu¢do do produto
social global dimensdes incrementadas.

Nestes esquemas, Marx vai apresentar como o capital consumido na producdo ¢
reposto, € como esse movimento de reposi¢ao e o do consumo da mais-valia pelos capitalistas
e do consumo dos salarios pelos trabalhadores se entrelagam perante as transagdes entre os
dois Departamentos da producdo social anual. Entendendo-se com isso que o produto global
anual abrange: o consumo produtivo e o consumo individual, a reproducdo social, e a
reproducado das classes sociais como reprodu¢do do modo de producao capitalista.

Posto o processo de produgdo do capital no capitulo I, e o processo de
reproducdo/circulacdo do capital social total neste capitulo que se encerra, podemos agora

passar ao ultimo capitulo de nossa dissertacao.
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CAPITULO I

AS BASES HISTORICO-ECONOMICAS DO CAPITAL FICTICIO NO TERCEIRO
VOLUME D’ O CAPITAL

Mesmo se Marx nao péde completar todas as ideias sobre o capital ficticio
em suas obras, mesmo porque o periodo histérico vivido pelo autor ainda era
de um capitalismo em desenvolvimento, ele nos deixou elementos
fundamentais que permitem compreender os movimentos ficticios do capital e
suas caracteristicas no seio da acumulacgéo capitalista mundial.

(SABADINI, 2013, p.600).

A mais-valia foi produzida e realizada, agora ela precisa ser repartida entre os
capitalistas. “Todos contribuiram, cada um com sua parte, para a exploracdo do trabalhador
assalariado e para a venda das mercadorias produzidas por ele e todos exigem sua parte no
lucro” (LUXEMBURGO, 2009, p. 140). Eis ai o que orienta o terceiro volume d’O Capital, a
reparti¢io do butim entre os diversos capitalistas®.

E na apresentagdo da concorréncia entre os capitalistas concretos pela apreensdo de
parte da mais-valia que destacamos um tipo de capital em especial, o capital portador de juros.
E sob a dindmica deste o surgimento de uma forma-capital que apesar de ndo participar
diretamente do processo real de produgdo do capital possibilita juros, dividendos etc. Estamos

nos referindo finalmente ao capital ficticio. Vamos a ele!

3.1 A Lei tendencial da Queda da taxa de lucro: a lei imanente do modo de producéo
capitalista

Sabadini sinaliza, corretamente, quando expde que: “A categoria do capital ficticio se
desenvolve de maneira paralela e em interconexao com o capital portador de juros, da mesma
forma que acompanha a extensdo do crédito na economia capitalista” (2013, p. 597).
Justamente, é na se¢do V do terceiro volume d’ O Capital que Marx, de forma dispersa, tece

sobre o capital ficticio em consondncia com o desenvolvimento do capital portador de juros e

* Ao longo do terceiro volume d’ o Capital, Marx vai tecer de que forma a mais-valia ¢ distribuida entre os
diversos capitalistas, por exemplo, em lucro comercial, lucro industrial, juros e renda fundiaria.
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a ascensdo do sistema de crédito no processo de desenvolvimento do modo de producado
capitalista.

Por isso, tal assertiva exige de ndés um foco na se¢do V — Divisdo do Lucro em Juros e
Lucro do Empresario O capital portador de juros — para apreendermos as raizes historico-
econdmicas do capital ficticio.

Todavia, para compreendermos o desenvolvimento desta forma-capital torna-se
necessario, a nosso ver, apreender inicialmente a Lei tendencial da queda da taxa de Lucro, lei

13

imanente a produgdo capitalista, “a sumula conclusiva”, segundo Gorender (1996), d’ O
Capital. E isso porque Marx faz varias referéncias a ela ao longo da exposicdo do
desenvolvimento do capital portador de juros. E, alids, tal lei ¢ fundamental para compreender
a logica das crises econdmicas do capital.

Sendo assim, comecemos com a exposi¢ao desta lei marxiana para depois adentramos

no desenvolvimento do capital portador de juros e dele o capital ficticio.

3.1.1 O desenvolvimento do modo de producdo capitalista como o seu proprio
empecilho: a lei marxiana da queda tendencial da taxa de lucro

Observamos no capitulo I e reafirmando no capitulo II dessa dissertacdio que o
objetivo-mor do modo de produgdo capitalista é justamente a valorizagdo do valor
inicialmente despendido na produgéo pelo capitalista™.

Para isso o capitalista despendeu uma dada quantia de dinheiro — capital monetario —
para comprar, no mercado de mercadorias e de trabalho, mercadorias produtivas — capital-
mercadoria — e as p6s em movimento produtivo — capital produtivo —; e no fim do processo
obteve um produto/mercadoria composto de um valor a mais em sua estrutura organica, ou
seja, a mais-valia.

Com este produto prenhe de mais-valia — capital-mercadoria — o capitalista, ou um
agente assalariado a seu servigo, se dirige ao mercado para converter esta mercadoria em
dinheiro, contudo o valor que ele resgata apds a venda de todo o seu produto é maior que o
inicialmente desembolsado. Quer dizer: o preco de custo das mercadorias necessarias a
producdo (¢ + v) € menor que o valor das mercadorias produzidas e vendidas (c + v + m). Tal

excedente (m) torna-se o lucro do capitalista (1).

>0 Para os capitalistas o que lhes interessam ndo é o valor de uso, nem o consumo pessoal das mercadorias que
“produzem”, mas sim, a mais-valia. Assim, “[...] a relagdo determinada e a conex@o intrinseca desse excedente
com os componentes especificos do capital ndo s6 ndo lhe interessam, mas ¢ de seu interesse tornar nebulosa
essa relagdo determinada e essa conexdo intrinseca” (MARX, 1986a, p. 32).
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Neste processo, a forma-capital abandona sua forma inicial e assume outras para no
fim do movimento retomar sua forma inicial, todavia acrescida de mais-valia. Tal movimento
ciclico e metamorfico do capital consiste no ciclo imanente realizado pelo capital com a
finalidade de valorizar o valor inicialmente despendido; por exemplo, D — D’.

Com este mais valor em mados o capitalista pode consumi-lo de forma individual
(reprodugdo simples), gasta com mercadorias € servicos como tais, ou o entesoura para
quando alcangar um volume suficiente, ao longo de varios ciclos produtivos, adicionar na
producdo, como capital adicional (reprodugdo em escala ampliada). E tal como ocorre com o
capital individual, isso ocorre com o capital social total, a soma dos capitais individuais.

Posto isso, o objetivo do capitalista ¢ o lucro, parte da mais-valia, mas ndo apenas o
lucro, mas justamente desenvolver, fazé-lo crescer. Por isso, a segunda forma de reprodugdo
do capital acima é o foco da reproducdo real capitalista. Ou seja, produzir, valorizar e
consumir a mais-valia na produ¢do como componente para o desenvolvimento da producao.

Chega entdo o momento do capitalista investir a sua mais-valia, outrora acumulada em
componentes materiais e pessoais para a ampliacdo de sua produ¢do. Ou seja, de comprar
capital constante e capital variavel para introduzi-los em sua produ¢do de mercadorias.

Contudo, como o que interessa para os capitalistas, como ja vimos, ¢ a produgdo da
mais-valia, melhor, de mercadorias com mais-valia, a inclusdo de mais capital constante no
processo produtivo ¢ a forma capitalista de aumentar seu lucro, pois quanto mais capital
constante — mais matéria-prima, por exemplo, — mais producdo de mercadorias compostas de
mais-valia, por isso, o capitalista investe sua mais-valia, antes acumulada, mais em capital
constante que em capital variavel.

E justamente nesta premissa imanente & logica do desenvolvimento histérico-
economico do modo de produgdo capitalista que se assenta a Lei marxiana da queda
tendencial da taxa de lucro — apresentada na segdo III do terceiro volume d’ O Capital.

Tal lei advoga que o aumento progressivo de capital constante em relacdo ao capital
variavel no processo de reproducdo do capital implica justamente na queda da taxa de lucro.

Sabendo que a taxa de mais-valia corresponde a propor¢ao da mais-valia sobre capital
variavel (M’ = m/v); e a taxa de lucro, como Marx expde, consiste na propor¢ao da mais-valia
sobre o capital global (I’ = m/C, sendo C = ¢ + v) °' vamos aos exemplos de como essa lei

funciona.

3! Marx trata sobre a defini¢do da taxa de mais-valia ¢ da taxa de Lucro, suas particularidades, relagdes etc., nos
capitulos II e III do terceiro volume d” O Capital. Para o autor: “A taxa de mais-valia medida segundo o capital
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De 100 libras esterlinas, 80 destinaram-se a compra de capital constante [matéria-
prima, auxiliares etc.] e as 20 restantes contratou operarios. Sendo que a taxa de exploracao
de mais-valia (m/v) foi de 100% — quer dizer, os operarios repuseram os seus salarios, 20
libras esterlinas, e criaram mais-valia no montante de 100%, ou seja, 20 libras esterlinas. A
mercadoria produzida foi vendida e com a mais-valia realizada o capitalista, com o intuito de
obter mais lucro, compra mais capital constante para injetd-lo em seu processo produtivo —
aumentando, por sua vez, o numero de mercadorias a serem criadas. Contudo, mantém em 20
libras o capital variavel e em 100% a taxa de exploracdo da mais-valia.

Neste caso, observamos que enquanto o capital variavel é apenas reposto e a taxa de
explorag@o do trabalho ¢ mantida, o capital constante passa de 80 para 100 libras esterlinas.

Valendo-nos do exposto acima:

Se 80, + 20, + 20, ataxade lucro (m/C) sera= I’= 20/80+20 =20%

Se 100, + 20y + 20,  ataxa de lucro ( m/C) sera= I’ =20/100+20 = 16,7%

O capital variavel e a taxa de exploracdo da mais-valia, neste caso, se mantiveram
constantes, contudo, Marx defende que mesmo com o aumento do capital varidvel a taxa de
lucro também pode cair. Vejamos:

Se no segundo momento do caso anterior — onde o capitalista utiliza de sua mais-valia,
antes entesourada, para comprar mais capital produtivo — em vez de 20 libras esterlinas em
forca de trabalho, ele utilize 30, mantendo a taxa de mais-valia em 100%, porém desembolsa
em vez de 20, 50 libras entrelinhas em capital constante a mais. No fim do processo observou

que:

Se 80.+ 20, + 20, ataxa de lucro (m/C) sera= I’= 20/80+20=20%

Se 130, + 30, + 30, ataxa de lucro (m/C) sera= I’ =30/130+30 = 18,75%

Observa-se nos casos acima que todos os componentes organicos do capital foram
modificados [capital constante 80:130; capital varidvel 20:30; e taxa de exploragao de 20:30],
contudo, mesmo assim a taxa de lucro caiu de 20% para 18,75%, e isso porque: “ A relagdo se

modifica ndo porque a massa de trabalho vivo cai, mas porque a massa de trabalho ja

varidvel se denomina taxa de mais-valia; a taxa de mais-valia medida segundo o capital global se denomina taxa
de lucro.” (MARX, 19864, p. 32).
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objetivado que ela pde em movimento sobe” (ibid, p.167). Posto isso, a lei marxiana da queda
da taxa de lucro tem sua relagdo direta na variacdo da composi¢@o orgénica do capital.

Quando essa lei atinge esferas decisivas de producdo do capital, refletindo na
composi¢do organica do capital global, tem-se como provavel resultado uma queda gradual na
taxa de lucro geral, a qual impacta no capital global provocando crises’, especulagdes, capital
supérfluo, desemprego etc. Esta ¢ uma tendéncia real da produgdo capitalista; ¢ propria da
estrutura contraditoria e destrutiva do capital. E isso implica em dizer que o proprio
desenvolvimento da producdo capitalista cria para si barreiras.

Posto isso, a diminui¢do da taxa de lucro ¢ intrinseca a logica do desenvolvimento da
producdo capitalista, pois se de um lado a producdo e a acumulagdo de capital desenvolveram
as forcas produtivas, criando ao mesmo tempo uma grande quantidade de valores de uso
destinados ao processo produtivo e uma massa de trabalhadores expropriados dos seus meios
de trabalho, aptos a vender sua forca de trabalho para sobreviver, do outro lado com o maior
desenvolvimento e inclusdo de capital constante no processo produtivo em relagdo ao capital
varidvel, com o intuito de obter mais lucro, provoca o decréscimo da taxa de lucro.

Contudo, como Marx explica, essa lei tem duplo carater, pois se de um lado a taxa de
lucro cai devido a inclusdo de mais capital constante em relagdo ao capital varidvel na
producdo, os capitalistas para manter ou obter mais lucro, aumentam a exploracdo do
trabalhador assalariado em prol de mais-valia, provocando assim um aumento da taxa de
lucro. Em outras palavras: para conseguir uma taxa de lucro igual ou superior a que se

conseguiu anteriormente ¢ necessario aumentar a massa de capital global.

Se a taxa de lucro cai de 40 para 20, o capital global precisa,
inversamente subir na propor¢do de 20:40 pra que o resultado
permanega 0 mesmo. Se a taxa de lucro tivesse caido de 40 para 8,
entdo o capital teria de crescer na propor¢do de 8:40, ou seja,
quintuplicar. [J& para que haja uma taxa de lucro acima da anterior]
[...] o capital global tem de crescer em propor¢@o maior do que aquela
em que cai a percentagem do capital variavel.[...] [Isso porque] Se a
parte variavel de um capital = 100 cai de 40 para 20, entdo o capital
global tem de subir para mais de 200 a fim de poder empregar um
capital variavel maior do que 40 (ibid, p.170).

52 . . ~ , . . . . ~

Como Marx (ibid, p.188) advoga as crises sdo proprias da estrutura conflituosa do capital, por isso “ [...] sdo
sempre apenas solugdes momentaneas violentas das contradi¢cdes existentes, irrup¢des violentas que
restabelecem momentaneamente o equilibrio perturbador”.
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O que Marx nos apresenta ¢ uma lei duplice, ou seja, que proporciona dois efeitos que
aparentemente sdo contrapostos: explica que o desenvolvimento do modo de producio
capitalista tem em seu seio a diminuicdo da taxa do lucro, contudo, tem-se também o
crescimento da massa absoluta do lucro. E isso permite expor que as mesmas causas que
produzem a tendéncia a queda da taxa de lucro condicionam também a acumulacdo acelerada

do capital através do crescimento da massa global de mais-valia apropriada.

Portanto, 0 mesmo desenvolvimento da forca produtiva social de
trabalho se expressa no progresso do modo de produgdo capitalista,
por um lado, numa tendéncia de queda progressiva da taxa de lucro e,
por outro, em crescimento constante da massa absoluta de mais-valia
ou do lucro apropriado; de forma que, no todo, ao decréscimo relativo
do capital variavel e do lucro corresponde um aumento absoluto de
ambos (ibid, p.171).

Apesar de essa lei geral ser imanente a l6gica do modo de producado capitalista; Marx
apresenta no capitulo XIV do terceiro volume d’O Capital, seis causas contrariantes que
podem amenizar os prejuizos mais cruéis, mas nao acabar com o efeito da lei. Expondo assim,
que tal lei geral possui um carater tendencial.

Tal esforco de Marx se justifica para responder por que os efeitos da lei ndo sdo
maiores e mais rapidos ja que o desenvolvimento das forcas produtivas exige mais capital
constante no processo produtivo. “Deve haver influéncias contrariantes em jogo que cruzam e
superam os efeitos da lei geral, dando-lhe apenas o cardter de uma tendéncia, motivo pelo
qual também designamos a queda da taxa geral de lucro como uma queda tendencial” (ibid,
p.177).

Tais causas de contengdo expostas por Marx sdo: |. Elevagdo do grau de exploracéo
do trabalho; Il. Compressdo do salério abaixo de seu valor; Ill. Barateamento dos elementos
do capital constante; V. Superpopulagdo relativa; V. Comércio exterior e; VI. Aumento do
capital por agfes. Vamos a elas!

Primeira: através da elevacdo da producdo de mais-valia a taxa de mais-valia cresce,
contendo assim os efeitos mais danosos da lei da queda da taxa de lucro. Todavia, neste
processo, ha diminuicdo de massa de mais-valia por mercadorias, que, por sua vez, ¢

compensada pela alta taxa de mais-valia produzida.

Se a um trabalhador é imposto o trabalho que, racionalmente, s6 dois
podem executar, € se isso ocorre sob circunstincias em que este pode
substituir trés, entdo esse trabalhador ha de fornecer tanto mais-
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trabalho quanto dois antes, e nessa medida a taxa de mais-valia subiu.
Mas ele ndo fornecera tanto quanto antes trés forneciam, e com isso a
massa de mais-valia caiu. Sua queda ¢, porém, compensada ou
restringida pela elevagdo da taxa de mais-valia (ibid, p.179).

Posto isso, a maior exploragdo da forca de trabalho, através da elevagdo da produgdo-
expropriagdo-realizacdo de mais-valia, € uma das circunstancias genéricas que impedem com
que a lei geral ndo realize com absoluto rigor seus efeitos, pois a alta taxa de mais-valia
compensa a diminui¢do da massa de mais-valia por mercadoria™.

Segunda: a diminuigdo dos salarios abaixo do seu valor real consiste numa das causas
mais significativas para conter os efeitos da queda da taxa de lucro, e isso por que a taxa de
mais-valia aumenta e compensa a queda da massa de mais-valia.

Terceira: o barateamento dos elementos do capital constante também consiste numa
das causas contrariantes da lei geral, pois apesar de sua massa elevar-se devido ao
aprimoramento e desenvolvimento de técnicas etc., seu valor ndo acompanha de forma
proporcional tal crescimento. E essa desvalorizagdo pode conter os efeitos da lei geral em
questdo, visto que baixa o pre¢o de produgdo e pde mais insumos no processo produtivo,
ocasionando assim a producdo de mais mercadorias a custa de mais exploragdo de trabalho
vivo.

Quarta: a existéncia de uma superpopulacdo relativa, ou seja, de um exército
composto de homens, mulheres e de criangas aptos a venderem a sua forca de trabalho por um
salario para sobreviverem, serve para baixar os pregos dos salarios, e assim o custo de
producao das mercadorias. Com os salarios abaixo da média tanto a taxa quanto a massa de
mais-valia sdo extremamente altas, o que impactam nos efeitos gerais da lei.

Quinta: o comércio exterior barateia em parte os elementos do capital constante e em
parte os meios de subsisténcia para a reproducao do capital varidvel, pois, o desenvolvimento
das relacdes de produgdo capitalista, sua expansdo a outras terras, possibilitou, além de
mercados mais amplos, diminuir o valor dos elementos do capital constante, elevando sua

massa, ¢ a diminuir o valor dos meios de subsisténcia necessarios ao capital variavel.

>3 Outra causa que também pode inibir a queda da taxa de lucro sdo as elevagdes temporarias, porém recorrentes
da mais-valia acima do nivel geral. Quer dizer: quando um dado capitalista tem certo beneficio, um novo método
de produgdo que encurte o tempo de produgdo da mercadoria ele fica em vantagem sobre os seus concorrentes.
E isso porque este capitalista se apropria de uma grande quantidade de mais-valia, de lucro, pois a vende abaixo
do preco de custo de produgdo. Esse barateamento das mercadorias for¢a os capitalistas concorrentes a baixar
também os precos de suas mercadorias para poder competir, e assim baixar a taxa de lucro. Todavia, esta
vantagem particular acaba, e taxa de lucro cai, quando tal beneficio ¢ generalizado aos demais concorrentes. (Cf.
MARX, 1998a, p, 178; p. 198)
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Essas diminui¢des acarretam um aumento na taxa de lucro, expondo assim o comércio
exterior como um dos elementos que auxilia na contencdo dos efeitos da lei geral, pois através
dele podem-se baixar os precos dos elementos necessarios ao processo produtivo.

Sexta: o aumento do capital por acdes, os chamados dividendos, ndo entram, segundo
o autor, na equalizacdo da taxa geral de lucro, mas se caso entrasse tal taxa diminuiria muito
mais; acarretando ainda mais os efeitos da lei.

Todas essas causas contrariantes ndo anulam a lei geral, mas debilitam seu efeito, pois
retardam e em parte pode até paralisar essa queda, mas ndo extingui-la. E isso porque o
carater duplice dessa lei — age de um lado pela queda da taxa de lucro, contudo também
provoca o contrario, visto que, os capitalistas para tentar contrariar os efeitos da lei geral
intensificam a exploracdo da forga de trabalho, a extragdo da mais-valia em prol do lucro.
Esse carater da lei geral torna a lentiddo da queda da taxa do lucro um ato compreensivel.

Com essa lei imanente ao processo de producdo capitalista apresentada, passemos

agora ao desenvolvimento do capital portador de juros.

3.2 O capital portador de juros e o desenvolvimento do sistema de crédito: as bases
histérico-econdmicas do capital ficticio

Como ja haviamos sinalizado no comec¢o deste capitulo: ¢ na secdo V do terceiro
volume d’ O Capital que podemos compreender as raizes historico-economicas da forma
capital ficticio. Contudo, como também apresentado tal secdo tem como objetivo principal a
dindmica do capital portador de juros atrelado ao desenvolvimento do sistema de crédito na
produgao capitalista.

Posto isto, aqui trataremos primeiro sobre as caracteristicas especificas do capital
portador de juros, depois o desenvolvimento do sistema de crédito como alavanca para o
desenvolvimento do modo de produgdo capitalista; e por fim o capital ficticio como produto
decorrente dessa relacdo. Expondo, por sua vez, que sdo nestes que se encontram as bases

histérico-econdmicas do capital ficticio em Marx.

3.2.1 O capital portador de juros e o capitalista prestamista: os parasitas do lucro

Suponhamos que um individuo seja proprietario de uma maquina no valor de 100
libras esterlinas que em condi¢des médias proporciona um lucro de 20 libras esterlinas.

Assim, tal maquina proporcionaria a quem a colocasse em movimento produtivo um resultado
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final de 120 libras esterlinas. Suponhamos agora que aquele individuo ndo queira realizar esse
processo produtivo, mas passa essa possibilidade a outro, sob a condicdo de que ap6és um ano,
por exemplo, quem dela se utilizar deverd devolver a maquina, e, além disso, pagar uma parte
do lucro gerado.

Eis ai a dinamica do capital portador de juros™: um capitalista — 0 capitalista
prestamista — em vez de ele proprio pér em movimento produtivo seu capital potencial, o
aliena, o empresta, por um dado periodo e sob algumas condi¢des juridicas, a outro
capitalista, 0 capitalista funcionante, o mutuario, que pde este capital em movimento
produtivo e produz mercadorias, prenhes de mais-valia, vende todas elas e consegue o lucro,
do qual uma parte ¢ paga ao capitalista prestamista pela utilizacdo do seu capital possivel. A
parte do lucro gerido que cabe ao prestamista € o juro, a parte restante ¢ o ganho empresarial.

Eis o capital portador de juros. Eis ai o capitalista prestamista um parasita que se
alimenta de parte da expropriagdo do mais-trabalho realizado pelos capitalistas produtivos que
extorquem do operario este mais valor. O capitalista prestamista, ¢ certo, ndo produz nada,
porém abocanha uma parte da mais-valia realizada, na forma de juro.

Observa-se ai que tanto o juro do capitalista prestamista, quanto o lucro do capitalista
funcionante, sdo partes da mais-valia produzida-expropriada e realizada. Dessa forma, em vez
de o capitalista funcionante embolsar todo o lucro, ele terd que pagar ao capitalista
prestamista — o real proprietario juridico do capital potencial — uma parte do lucro gerado,
uma parte dele na forma de juro>.

Compreendem-se também, como uma premissa para a realizagdo do capital portador

de juros, que o capital potencial emprestado — nas maos do capitalista funcionante, seja, na

>* No 1ltimo capitulo da se¢iio V do terceiro volume d” O Capital, o capitulo XXXVI, Marx tece sobre a forma
antiga do capital portador de juros, o capital usurario, a usura, no periodo pré-capitalista. Ou seja, o autor
apresenta que tal forma-capital, o capital usurario, precedeu o modo de produgéo capitalista e estava presente em
diversas formagodes economicas da sociedade: Escravismo, Formagdo Asidtica, Feudalismo. Tal capital teve um
papel elementar no processo de desapropriacdo das antigas formas de propriedade, pois a usura mediante o
empréstimo de dinheiro aos proprietarios fundidrios e aos pequenos proprietarios levava muito mais que o juro,
levavam também os meios de produgdo desses proprietarios privados, além de tornar muitos homens livres em
escravos por dividas. Dessa forma, ndo s6 a mais-valia, mas também os meios de produgdo poderiam ser
devorados pelo usurario, visto que ndo havia uma taxa geral de juro em nenhum pais, mas sim casos isolados.
Arruinando, por sua vez, ndo s6 estes produtores, mas também o proprio modo de produgdo antigo e o feudal,
uma vez que suga os meios de producdo dos produtores, mas conserva o modo de produgdo na miséria. “Ela [a
usura] ndo altera o modo de produgido, mas suga-o como parasita ¢ o torna miseravel. Ela o esgota, enerva ¢
forca a reprodugdo a prosseguir em condi¢des cada vez mais lastimaveis” (1986b, p. 109). Dessa forma, a usura
foi importante para o processo de surgimento do capitalismo, visto que possibilitou a formag@o de uma fortuna
monetaria independente da propriedade da terra.

> O carater peculiar do capital portador de juros de produzir lucro, juro e ganho empresarial sem participar
diretamente do processo real da produgdo apresenta-se na superficie da sociedade como uma ac¢do autdmata
desse capital. Todavia, Marx alerta para este engodo e apresenta que tal alienacao, tal fetiche, que circula sobre
esta forma de capital consiste na ndo compreensdo do real processo produtivo que intermedeia o movimento em
que o capital do prestamista (D) torna-se juro (D) (Cf. capitulo XXIV do terceiro volume d’ O Capital).
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forma de capital monetario (100 libras estrelinhas), seja na forma de capital mercadoria (uma
méaquina®®) — deva ser posto em movimento produtivo para gerar lucro, e desse, juro para o
capitalista prestamista. Caso aquele proprietario em vez de emprestar, gaste em consumo
proprio, ou entesoure o possivel capital, ndo haveria producao, nem lucro nem juro.

A circulagdo deste capital também ¢ peculiar:

D-[D-M-D’]-D’ (D +d)

Explicando: o capitalista A — capitalista prestamista — empresta ao capitalista B —
capitalista funcionante — capital potencial (D — D), este capitalista pde em movimento
produtivo este capital produzindo mercadorias (M), estas mercadorias, prenhes de mais-valia,
por hipotese, sdo todas vendidas, e assim realiza-se toda a mais-valia, gerando o lucro (D’),
uma parte deste lucro € pago ao capitalista prestamista em forma de juro (D’(D + d)).

Na primeira duplicacdo (D — D) ocorre apenas uma mudanga de lugar de D, ndo ha
metamorfose, pois D (dinheiro ou mercadoria — capital potencial) apenas torna-se capital
quando nas maos de B ¢ posto em processo produtivo. Assim, A cede o valor de uso de seu
dinheiro/mercadoria, que nas maos de B torna-se capital. J4 na segunda duplicacdo (D’ — D’)
temos o lucro (primeiro D’), onde uma parte ¢ paga ao capitalista A na forma de juros
(segundo D’ que corresponde D’(D + d)).

Tanto o ato de D — D (a transferéncia do capital potencial das maos do prestamista
para as do mutuario), quanto o de D’ — D’ (a transferéncia do capital refluido das maos do
mutudrio para as do prestamista) nada tem a ver com o processo real de producdo, sdo, nas
palavras de Marx, apenas “transa¢des juridicas”. A primeira encaminha o processo
emprestando dinheiro ou mercadoria como capital; a segunda impde a restituicdo do capital
emprestado junto a uma parte do lucro gerado, o juro.

Se compreendermos que o juro tem seu limite maximo no lucro, entdo uma taxa de
juros depende da taxa de lucro para ser calculada. Posto isso, a taxa de juros € justamente a

relagdo entre a taxa de lucro e o juro, (J° = I’/ j), com valores convertidos em dinheiro. “Se,

*% Marx assinala que tanto o dinheiro quanto a mercadoria podem ser utilizados como capital na medida em que
estes funcionem como apropriadores de trabalho alheio, ou seja, que postos em movimento produtivo gerem
lucro. Contudo, observa que todo capital emprestado ¢ apenas uma forma particular do capital monetario, pois tal
capital ¢ uma dada quantia de dinheiro, de onde se calculara o juro.
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por exemplo, a taxa média de lucro fosse = 20% e o juro = 1/4 do lucro, entdo a taxa de juros
seria = 5%; se aquela taxa fosse 16%, entdo o juro seria = 4%” (MARX, 1986a, p.270).

Sendo a taxa de juro regulada pela taxa de lucro entdo o lucro industrial ¢ a diferenga
entre o lucro global e o juro.

Na maioria dos casos’’, os niveis altos ou baixos de juros estdo relacionados,
respectivamente, com os periodos de prosperidade, de lucros extraordinarios, ou com o
periodo de escassez produtiva do capital®®. Atingindo “[...] seu nivel mais extremo durante as
crises, quando se tem de tomar dinheiro emprestado para pagar a qualquer custo” (ibid,
p.271). O que implica que quanto maior a taxa de lucro, possivelmente maior a taxa de
juros™.

O capital portador de juros ganha novos contornos com o desenvolvimento do sistema
de crédito que impulsiona o comércio de dinheiro, e forja ai o produto mais sofisticado do

modo de produgdo capitalista: o capital bancério.

3.2.2 Do desenvolvimento do sistema de crédito ao desenvolvimento do comércio de
dinheiro: o surgimento do capital bancario

O desenvolvimento do sistema de crédito, que ultrapassa “as leis do crédito

16079

comercial™” e d& base ao crédito bancario, consistiu numa alavanca para o desenvolvimento

" Outras tendéncias a queda da taxa de juros que independe das flutuagdes da taxa de lucro se ddo por duas
causas: a primeira consiste na agdo dos rentiers, ou seja, daqueles que sobrevivem dos juros, contudo sem po-los
em movimento produtivo, ai ha a variagdo da taxa de juros sem qualquer variagdo na taxa do lucro bruto; a
segunda ¢ o desenvolvimento do sistema de crédito que disponibiliza capital monetario aos capitalistas
produtivos, e assim interfere na taxa de juro.

> No capitulo XXVI do terceiro volume d’ O Capital, Marx trata sobre a acumulagio de capital monetério, ou
seja, “de dinheiro que ndo ¢é posto para trabalhar”, e de sua influéncia sobre a taxa de juros. Para o autor, o
volume de capital monetario desocupado, por exemplo, guardado em banco, interfere sobre a taxa de juros
fazendo-a cair, pois quanto menos capital monetario em circulagdo, menos aplicagdes, menos investimentos, e
por sua vez, menos lucro e menor a taxa de juros. Tal afluxo de capital excedente deve-se, por exemplo, a falta
de campo de investimentos, o que acarreta na diminui¢do da procura por dinheiro. Por outro lado, quando ha o
periodo de efervescéncia de investimentos a procura por dinheiro, capital monetario, cresce junto com a
possibilidade de lucro. E, por consequéncia, a taxa de juros aumenta. Neste caso, “o dinheiro adormecido
comeca a trabalhar”. Assim, compreende-se que: a abundancia de capital desocupado baixa a taxa de juros,
enquanto a redugdo do capital desocupado, ou seja, com o aumento dos investimentos, aumenta-se a taxa de
juros.

> Uma taxa média de juros ¢ calculada pela média das taxas de juros durante as variagdes nos grandes ciclos
industriarios e a taxa de juros naqueles investimentos em que o capital ¢ emprestado a prazo mais longo. Por
isso, a taxa média de juros ndo ¢ de modo algum determinavel por qualquer lei natural, mas apenas no processo €
que se pode calcula-la. Diante disso, também nao podemos falar de uma taxa “natural” de juros, como derivada
de costumes ou tradigdo legal, ou mesmo como resultado da concorréncia da procura e oferta, visto que esta
advém da reparti¢do do lucro.

0 crédito comercial era o crédito que os capitalistas ocupados na reprodugio se concediam mutuamente. Seu
representante era a letra de cambio — promessa de pagamento. As letras que circulavam entre os proprios
comerciantes representavam meios de pagamentos, que se davam através do endosso de propriedade; e neste
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do sistema de producdo capitalista. Visto que, com o desenvolvimento do comércio,
decorrente da grande produgio, o crédito passou a ser mais requerido, mais fluido ', e assim
possibilitou a ascensdo do proprio processo de produgdo capitalista®®. Contudo, apesar desse
avanco, cresceram também as especulagdes que se elevam concomitantemente a ampliagdo
dos negocios.

O sistema de crédito ndo tem por base nem o dinheiro metalico, nem a moeda papel do
Estado, mas sim o instrumento letras de cAmbio — que consiste em promessas escritas de
pagamentos até seu dia de vencimento. Tais letras circulam como dinheiro, como meio de
pagamento e transferem propriedades de maos em maos, por meio de endosso, sem a ajuda do
dinheiro propriamente.

Assim, dadas essas concessdes de créditos aos capitalistas produtivos tem-se ai a
possibilidade de ele os utilizar como capital para explorar forga de trabalho.

Com o desenvolvimento do sistema de crédito também ocorre o desenvolvimento do
comércio de dinheiro. E neste processo, o ato de emprestar dinheiro, de realizar capital
portador de juros, tornar-se um negocio especial de novos agentes prestamistas, 0s
banqueiros.

Estes prestamistas cedem uma dada quantia de dinheiro que na maioria das vezes, ndo
¢ sua, mas pertence a outro. E isso porque os banqueiros agem como intermedidrios entre o

verdadeiro prestamista e o capitalista produtivo. Por isso, ele tem acesso a maioria do

caso o desconto ndo interferia. Posto isso, tal relagdo consistia tdo somente numa transferéncia do titulo de
crédito de A para B, sem a interferéncia, muitas vezes, do proprio dinheiro. Apesar desse carater puramente
comercial, Marx chama a aten¢@o para duas coisas pertinentes ao circuito do crédito comercial. A primeira ¢ que
a liquidacdo desses débitos dependia do refluxo do capital, em outras palavras, da venda das mercadorias, da
normalidade do processo de reprodugdo, quer dizer: dos processos de producdo e consumo. Abstraindo esse
refluxo, o emissor da nota teria que possuir capital de reserva para poder efetuar o pagamento. A segunda coisa
consiste em que esse sistema de crédito ndo eliminava a necessidade de pagamentos monetarios em espécies,
pois “[...] pode ocorrer, por exemplo, que B, que recebeu uma letra de C em lugar do pagamento, tenha, antes
que essa letra venga, de pagar a D uma letra vencida, e para isso precisa de dinheiro em espécie.” (MARX,
1986b, p.22). Assim, constituem-se limites a esse crédito: o refluxo do capital e a necessidade de os industriais e
0s comerciantes possuirem reservas de capital no caso de retardo dos refluxos.

%1 No capitulo XXXIII do terceiro volume d” O Capital Marx analisa a importancia do sistema de crédito para a
velocidade da circulagdo e para a dinamica no mercado monetario.

62 Ver capitulo XXVII, onde Marx tece sobre o papel fundamental do sistema de crédito para o desenvolvimento
da expansio da producao capitalista e de como ele consistiu num dos instrumentos para a dissolu¢do das antigas
relagdes de produgdo. Ver também nos capitulos XXX, XXXI e XXXII como Marx apresenta a relagdo entre o
sistema de crédito, produgdo e implicagdes na taxa de juros, levando em conta o ciclo estrutural do capital —
auge, depressio, crise e retomada do crescimento. Em suma: apresenta que com o processo de reprodugdo que
mantém a fluidez do capital, o crédito se expande e perdura, todavia, com a escassez de producdo e assim o
retardo do refluxo do capital decorrente da estagnacgdo do processo de reprodugdo do capital, o crédito se contrai,
pois o capital esta desocupado e parado e assim nao ha necessidade corrente da procura de crédito para comprar
mais mercadorias. Neste contexto, torna-se um erro expor que em periodo de crise ha escassez de capital
produtivo, pois ¢ justamente o contrario, ha excesso de capital produtivo, contudo que ndo conseguiram
valorizar-se, ndo conseguiu retornar, ndo completou o ciclo da reprodugdo do capital justamente, pois ele esta
desocupado e estagnado.



55

dinheiro, pois ou ele esta fazendo cobranga do que foi emprestado, ou estd recebendo
depositos dos prestamistas individuais, e assim formando um depdsito proprio com o dinheiro
dos outros para emprestar como se fosse seu.

Dessa forma, ele se torna o administrador geral do capital monetéario emprestavel.

Pelo deposito efetuado no banco, o prestamista individual recebe em contrapartida
juro, que nem se compara ao juro tomado pelo banqueiro ao emprestar o dinheiro deste
prestamista individual a outro individuo. Com o juro conseguido pelo banqueiro ao emprestar
o dinheiro de outro, ele paga o juro deste e embolsa o restante.

Assim, o lucro do banqueiro advém “[...] em geral, em tomar emprestado a juros mais
baixos do que aqueles a que empresta.” (ibid, p.303). Em outras palavras: enquanto o
banqueiro paga juros baixos para seu depositante, exige juros altos a quem empresta.

Em relagdo ao crédito, o que o banqueiro possibilitava podia ser em varias formas:
letras de cdmbio, cheques contra o proprio banco, notas bancarias que ndo passava de uma
letra de cambio contra o banqueiro, etc. Esses varios signos circulantes de crédito eram
oferecidos como crédito ao capitalista produtivo em troca de juros, por dado periodo.
Verifica-se assim que nestas transa¢des emprestava-se “dinheiro”, por dado periodo, e se
devolvia o valor emprestado, mas o juro pela utiliza¢do. E isso porque o crédito toma fun¢ao
monetaria.

Segundo Marx, quando o dinheiro nos bancos escasseava, os banqueiros, para manter
uma quantia de dinheiro em suas maos, costumavam dar letras de cambios em pagamento a
seus clientes, ou seja, os proprios banqueiros emitiam letras de cambios — promessas de
pagamentos — contra o proprio banco.

Tal 16gica tinha na legislagdo bancéria inglesa de 1844 e no Currency Principle * seu
arcabouco teorico, o qual buscava nestes a realizacdo de uma circulagdo ideal a ponto até de

impossibilitar as crises. Neste sentido, 0 Banco da Inglaterra emitia notas conforme o seu

530 capitulo XXXIV do terceiro volume d’ O Capital trata justamente sobre o Currency Principle e a Legislagio
bancaria Inglesa de 1844. Neste, Engels explica que o Currency Principle foi o principio utilizado pela escola
dos tedricos bancarios. Tal principio, embasado na teoria do valor monetario em relacdo aos precos das
mercadorias de Ricardo, advogava que: assim como a quantidade de dinheiro metalico em circulagdo influencia
nos precos das mercadorias, e para tentar equilibrar essa propor¢do entre dinheiro metalico e mercadorias os
paises importam o excesso de ouro ou de mercadorias, e exportam o que lhe falta, seja ouro, sejam mercadorias,
as notas dos bancos compartem da mesma sorte. Tal logica orientou a circulagdo das notas dos bancos, e assim
tornou-se parte do arcabouco teodrico das leis bancaria inglesa e a escocesa de 1844. Apesar disso, tanto a teoria
ricardiana quanto a escola do Currency Principle, diz Marx, mostraram-se falsas; tanto na teoria quanto na
pratica. Pois, quantidade de ouro ndo determina o prego de mercado das mercadorias, mas sim a procura e a
oferta de mercadorias ¢ seu determinante. Tal quantidade de ouro implica na verdade na taxa de desconto de um
pais, que sdo levados em conta para a fixagdo dos pregos de custo ou na determinagdo da procura e da oferta das
mercadorias. A lei bancaria de 1844 ainda dividia o Banco da Inglaterra em dois departamentos o de emissdo de
notas (recebia titulos e toda a reserva metalica, e emitia um montante de notas no valor da soma de ambos) e o
bancério (a reserva entesourada do banco).
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montante de ouro entesourado. Contudo, tal objetivo mostrou-se, como Marx ironiza®,
tedrica e empiricamente um duplo fracasso, ocasionado a crise de 1857.

A forma de combater essa crise foi justamente suspender a legislacdo bancaria inglesa
de 1844. Assim, o Banco poderia emitir notas a quantidade que desejar, sem considerar sua
cobertura pela reserva de ouro. Dessa forma criou-se um volume de capital monetario ficticio
de papel para realizar adiantamentos e salvar o comércio inglés.

O caso dai decorrente ¢ que tudo o que facilita os negocios, € neste caso 0s negdcios
dos banqueiros também facilita as especulacdes. Por exemplo, Marx (1986a, p.306, grifo do
autor) nos traz exemplos praticos dessa relacdo entre negdcios e especulagdes ao analisar o

The Currency Theory Reviewed etc.

E inegavelmente certo que as 100 libras esterlinas que hoje deposito
com A serdo novamente despendidas amanhd para constituir um
deposito com C e assim por diante, até o infinito. As mesmas 100
libras esterlinas em dinheiro podem, portanto mediante uma série de
transferéncias multiplicar-se para formar uma soma absolutamente
indeterminavel de deposito. Assim, é possivel que 9/10 de todos 0s
depositos na Inglaterra ndo tenham existéncia alguma além dos
registos nos livros dos banqueiros.

Neste contexto cria-se uma rede de especulagdes, onde o capital real em circulagdo ¢é

: ~ . 65 ;. . .
menor que tais agdes especulativas’”. Por exemplo, “[...] na Escécia, onde o dinheiro
circulante {e por cima, quase s6 de moeda-papel} nunca ultrapassa 3 milhdes de libras

esterlinas, os depositos atingem 27 milhdes” (ibid,p.306).

64 Alias, ao longo da Segdo V do terceiro volume d’ O Capital, Marx vai apresentando as insuficiéncias e
equivocos dos pensadores da economia vulgar, sobretudo dos intelectuais da economia bancaria acerca de
questdes basicas da Economia Politica. Ver, por exemplo, no capitulo XXVI, como o autor desembaraga as
confusdes dos representantes dos bancos, Lord Overtone (banqueiro), ¢ o Sr. Norman (Diretor do banco da
Inglaterra), acerca da determinaco e das causas das flutuagdes da taxa de juros, assim como da compressao da
categoria capital. No capitulo XX VIII, o autor analisa as confusdes tedricas presentes nas concepg¢des de Thomas
Tooke e de John Fullarton sobre: meios de circulagdo, dinheiro e capital (capital monetario em geral e capital
portador de juros). Ja no capitulo XXXIV, ao tratar sobre o Currency Principle e a Legislagdo Bancaria Inglesa
de 1844, Marx e, sobretudo Engels, descortinam o principio, embasado na tese ricardiana do valor do dinheiro
em relagdo aos precos das mercadorias, utilizado pela escola dos tedricos banqueiros (Lord Overtone; Torrens,
Normam, Twell, Clay, Artuthon, Newmarch, entre outros) que orientou a legislagdo bancaria inglesa e escocesa
até a crise de 1857.

% Esse processo de desmaterializagdo do capital monetario, contudo, a ampliagdo dos negocios, leva Marx a
analisar a existéncia do capital nas relagdes de crédito bancario, especialmente do capital monetario emprestado
pelos bancos aos industriarios e comerciantes. E se guia por duas perguntas basicas: até que ponto a acumulagdo
de capital monetario indica a acumulagdo real do capital? E até que ponto a escassez de capital de empréstimo
expressa uma escassez de capital real, capital-monetario, capital produtivo? Essa analise ao momento em que
apresenta o capital real revela, por sua vez, que a maior parte do capital bancario consiste em capital ficticio, ou
seja, que ndo tem base material. Que representa direito a receber.



57

A crise do comércio inglés em 1847°° exposta por Engels, também demostra
empiricamente essas acdes especulativas presentes na expansdo da concessdo do crédito
bancério e dos grandes lucros decorrente dos grandes negdcios neste periodo.

Posto isso, tanto o desenvolvimento do sistema de crédito quanto o surgimento do
capital bancério, o produto mais refinado e artificial desse modo de producdo, impeliram o
capital a horizontes mais amplos, contudo para os trabalhadores, que tiveram sua exploragao
intensificada, nada teve a comemorar. Agora, os banqueiros tomam os negocios dos ourives,
usurarios, prestamistas por penhores e seus representantes, centralizando a maior parte do
dinheiro em seus cofres e concedendo a juros o capital-monetério aos capitalistas produtivos
para explorar forga de trabalho.

E sdo nestas relagdes historico-economicas do desenvolvimento do sistema capitalista

que surge o capital ficticio.

3.2.3. A especificidade do capital ficticio em Marx

Concordamos, outra vez, com Sabadini (2013, p. 600) quando expde que: “[...] &,
sobretudo no Capitulo XXIX — “Composicao do capital bancario” — e no Capitulo XXX —
“Capital monetério e capital real (I)” — que [...] Marx faz uma exposi¢cdo mais direta e mais
precisa do capital ficticio”.

E justamente ao apresentar as partes constitutivas do capital bancario®” e desta as

relacdes de empréstimos ao Estado, a divida publica, que o autor tece sobre os elementos

% Entre 1845 e 1846 as mercadorias industriais inglesas estavam sendo muito requisitadas exteriormente. E
assim os lucros dos capitalistas ingleses estavam nas alturas. Era o periodo de prosperidade inglesa. Um dos
fatores para esta prosperidade foi a abertura do comércio, imposto pela Inglaterra a China apds a vitoria daquela
sobre esta em 1843, na Guerra do Opio. Contudo, a usura dos ingleses por mais lucro fizerem muitos deles
investir seus proprios capitais em outros ramos produtivos como o da construgdo das estradas de ferro. O crédito
se encontrava facilitado e barato para esses aventureiros, contudo as mas colheitas de 1846 fizeram com que a
Inglaterra, e a Irlanda exportassem alimentos, sobretudo, batata e cereais, de outros paises e estes s6 podiam ser
pagos com metais preciosos. Dessa forma, 9 milhdes foram para o exterior, onde 7/ /2 milhdes em espécie foi
do tesouro do Banco da Inglaterra. Reduzindo-se assim suas disponibilidades monetarias, e consequentemente os
descontos bancérios comegaram a estancar e muitas firmas, grande e pequenas faliram. Estava dado o colapso, a
crise da Inglaterra em 1847. A concessao indevida de crédito pelos bancos aos capitalistas ingleses sedentos por
mais lucros foi o fator decisivo para a crise da economia inglesa em 1847, visto que, para obter os enormes
lucros os capitalistas “Subscreviam-se agoes, tantas quantas fossem possiveis, isto €, até onde bastasse o dinheiro
para os primeiros pagamentos, quanto ao resto, depois ja se veria!” (ENGELS, 1986a, p.307).

7 No capitulo XXIX, Marx analisa as partes constitutivas do capital bancéario. Ele explica que tal capital é
constituido por duas partes: dinheiro em espécie — ouro, prata ou notas (papel-moeda); e titulos de valor, (titulos
comerciais, letras de cambio, titulos publicos de valor — por exemplos, titulos do Estado, titulos do Tesouro,
acoes de todas as espécies, titulos portadores de juros (que nao sejam letras de cdmbio), e hipotecas. Além disso,
ele se divide em: capital de investimento do proprio banqueiro, e depositos, que formam seu capital que pode ser
cedido em troca de juros, ou seja, seu banking capital, e as notas. Assim, uma parte constituinte do capital
bancério sdo esses papéis portadores de juros; sendo o mais importante as letras de cadmbio, as promessas de
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principais acerca do metabolismo funcional do capital ficticio. Vejamos como Marx descreve
essa relagao.

Segundo o autor, o capital portador de juros pode converter um rendimento monetario
determinado e regular em juros de capital, seja ele existente ou ndo.

Por exemplo, o caso da divida publica: O Estado paga a seus credores, dentre eles os
banqueiros, dividendos — juros da divida publica — pelo rendimento monetério tomado, ¢ ele,
por sua vez, utiliza essa soma para a constru¢do de uma escola, por exemplo. Neste caso,
observa-se que o capital de onde o Estado deveria tirar o lucro, e dai o juro para pagar seus
credores, ndo existe mais, ¢ ilusorio, pois a soma que foi emprestada ao Estado ja ndo existe.
O que ele pagard como juro a seus emprestadores advém das receitas anuais do Estado, dos
impostos arrecadados no ano. Dessa forma, o juro neste caso nio ¢ oriundo daquele capital
emprestado, mas da receita estatal.

Ai observamos duas coisas: o rendimento monetario tomado pelo Estado no final
reteve dividendos sobre o montante emprestado; apesar de ele ndo ser empregado como
capital produtivo. Neste caso, hd o empréstimo, porém nao ha formacao de lucro diretamente
por este empréstimo. E neste sentido, o que o credor recebe ndo ¢ decorrente do lucro daquele
empréstimo, mas de um capital ja realizado. O empréstimo inicial serve como base para a
contabilidade do valor a ser recebido, contudo tal valor ¢ decorrente de outro capital.

Para o credor tal direito consiste num titulo de divida contra o Estado®, que lhe da
direito a um quantum das receitas anuais estatais, ou seja, de valor futuro, e que pode ser
vendido a outro quando o credor o quiser. Todavia, “Toda a conexdo com o processo real de
valorizacdo do capital se perde assim até o ultimo vestigio, e a concep¢ao do capital como
auténomo que se valoriza por si mesmo se consolida” (MARX, 1986b, p.11).

Eis ai o metabolismo do capital ficticio, uma forma-capital que se valoriza sem
dependéncia direta com o real processo produtivo. Que se apresenta a sociedade como forma
autdOmata. Onde o dinheiro parece trabalhar e gerar por si proprio mais dinheiro. Dissimulando

ainda mais a relacdo de exploracdo estrutural na sociedade capitalista.

pagamentos de capitalistas industriais ou comerciantes. A outra parte ¢ a sua reserva monetaria, seja em ouro ou
notas.

%% Sendo a composi¢io do capital bancario constituido também por papeis de valor, dentre eles as dividas
estatais, compreende-se que a maior parte deste capital consiste em valor capital puramente ilusério, pois: “A
maior parte do capital bancério ¢, portanto, puramente ficticio e consiste em titulos de divida publica (que
representam capital passado) e agdes (direitos sobre rendimento futuro)” (MARX, 1986b, p.13). E isso pelo fato
de que, o valor monetario do capital desses papéis nos bancos ¢ puramente ficticio, quer dizer, desvia-se do valor
do capital real; além de que esse capital ficticio do banqueiro em grande parte ndo representa seu proprio capital,
mas sim do publico que deposita com ele, com ou sem juros.
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Contudo, esse carater mistico, obscuro do capital ficticio ¢ iluminado pelas suas bases
histérico-econdmicas. Visto que: primeiramente, sua condi¢do de capital ja pde a mostra seu
objetivo, a mais-valia, e desse a exploragdo da forga de trabalho, como condi¢do inelimindvel
do capital; segundo, ele surge mediante o desenvolvimento historico-econdmico do sistema de
crédito e do capital portador de juros, ou seja, como uma necessidade do proprio processo de
producdo e reproducdo do capital. Demostrando, por sua vez, a sua intrinseca relagdo de
coexisténcia com a produ¢do real do capital e de que as raizes histérico-economicas de tal
forma capital consistem no proprio desenvolvimento historico e econdmico do capitalismo.

Se Marx escreveu que o capital portador de juros apresentava-se como a forma-capital
mais fetichada; seu produto, o capital ficticio, a nosso ver ¢ bem mais. Pois escamoteia a
relagdo de exploragdo do trabalho pelo capital e expde para a superficie social um carater de
normalidade, e intensifica o discurso de que o dinheiro por si ¢ capaz de gerar mais dinheiro.
Dessa forma, o capital ficticio representa a complexificacdo da logica da apropriacdo de mais-
valia realizada. E nasce como consequéncia da generalizacdo da concessdo do crédito e do
capital portador de juros.

Neste sentido, enquanto o capital portador de juro exige parte do lucro produzido com
o capital emprestado, o rendimento do capital ficticio ¢ oriundo de outro capital ja realizado.
E neste caso consiste na transferéncia de valor j& realizado para os bolsos destes capitalistas
sem que eles tenham que participar diretamente da producao deste valor.

Tal forma capital, por si, ndo produz nada, ¢ parasita da produgdo real. Apropria-se de
valor excedente, porém ndo o produz. E capital, pois objetiva mais-valia, ¢é ficticio, pois sua
fonte ndo provém de um capital real posto por ele. Apesar disso, tal capital tem uma
dependéncia ontologica com o real processo de produgdo capitalista, ou seja, com a
exploragdo do trabalho.

Dessa forma, o carater parasita do capital ficticio s6 pode ser compreendido quando
se compreender as bases do modo de produgdo capitalista.

E certo que os poucos paragrafos, e ainda assim dispersos de Marx sobre tal forma
capital na sua obra maxima, ndo ilustram a amplitude que hoje o capital ficticio representa
na sociedade (sobretudo com a ampliagcdo de suas fontes: titulos de crédito, titulos de divida
publica, acdes, parcela de salarios aplicada, etc.), contudo ¢ justamente na compreensdo de
suas bases que podemos descortinar a aparéncia de capital mistico, de normalidade, e
apresentd-lo como a forma mais sofisticada e reificada que o capital encontrou para tentar

sobreviver as suas estruturais contradi¢des, para depois cair em crise outra vez.
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E isso nos ajuda a afirmar que o capital ficticio tem sua nutricdo na exploracdo do
trabalho como qualquer outra forma de capital. E isso implica em dizer também que mesmo
que esta forma-capital ndo participe diretamente do processo produtivo, ela se alimenta
diretamente desse processo, € o intensifica, visto que, quem paga a conta da soma dos
rendimentos recebidos por estes capitalistas sdo os trabalhadores.

Para apresentar essa relacdo de intensificagdo da exploracdo do trabalho sob a logica
da ampliagdo do capital ficticio temos que voltar nossos olhos para a atualidade, entdo
passemos ao nosso Ultimo capitulo, onde tecemos brevemente sobre o metabdlico do

capitalismo contemporaneo, onde o capital ficticio impera.
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CAPITULO IV

CAPITAL FICTICIO E CRISE DO CAPITAL NA CONTEMPORANEIDADE:
BREVES ANOTACOES

[...] é notorio que a discusséo do capital ficticio em Marx néo foi
satisfatoriamente desenvolvida. Primeiro, Marx n&o aprofundou o
estudo do sistema de crédito internacional [...], impedindo-o de tecer
maiores consideragdes sobre o papel do capital ficticio. Além disso, o
momento histérico em que Marx elabora tal anélise carecia, ainda, de
desenvolvimento mais agudo das formas concretas do capital ficticio,
e a dinmica capitalista era determinada estao sobremaneira pelo
capital industrial, em pleno processo de constituicdo de um mercado
mundial, fazendo do capital ficticio de entdo um fendmeno que mais
era influenciado do que influenciava o capital industrial.

(ANDAKU; BUENO, 2009, p.03)

Neste altimo capitulo abordamos brevemente sobre a categoria capital ficticio na
contemporaneidade e de sua importancia para a compreensdo da atual crise do capital. Pois
com o desenvolvimento quantitativo e qualitativo do capital ficticio a partir da década de
1980 a necessidade de um olhar mais atento ndo apenas as formas concretas desse capital,
mas também ao proprio conceito de capital ficticio torna-se cada vez mais necessario para
entendermos a fase atual do capitalismo e suas implicagdes na relacdo capital versus trabalho.

Ao mesmo tempo verificamos como o pensamento de Marx permanece atual e
necessario para a compreensao do capitalismo contemporaneo sob a centralidade do capital

ficticio, e suas crises.

4.1 Crise atual do capital e centralidade do capital ficticio: breves exposi¢des

A compreensdo da atualidade do capital ficticio nos exige entender a crise atual do
capital e a centralidade desta categoria neste cendrio, pois como se vera a expansdo dela foi
um dos instrumentos fundamentais para tentar salvar o capital de mais uma de suas estruturais
crises, contudo implicou numa nova crise.

Marcelo Carcanholo (2010), embasado em Marx, nos traz uma andlise fundamental

dessa relagdo. Ao observar, primeiramente, que toda crise do capital ¢ parte do processo
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ciclico de acumulacdo do proprio capital, e que ela s6 pode ser compreendida a partir do
entendimento da fase anterior de relativo crescimento do capitalismo, o autor busca as causas
da crise atual do capital retornando a sua crise anterior e abordando as formas como se tentou
contornar os seus efeitos.

Por isso, ele volta seu olhar para o final da década de ouro do capital, os finais dos
anos 1960, e apresentam-nos, além das causas desta crise, quais foram respostas para “salvar”
o capital da crise de 1970, para assim compreender as causas da crise de 2008.

Ele sinaliza que os primeiros indicios da crise de 1970 se deram ja no final da década
de 1960 com a desaceleracdo das taxas de crescimento nas principais economias do mundo,
assim como os problemas de manutengdo das taxas de lucro. Tendo como
causas/agravamento: o esgotamento do padrdo fordismo/taylorista de produgdo e
administracdo do trabalho; a hipertrofia da esfera financeira; a crise fiscal do Welfare State
entre outros.

Em outros termos: a redu¢do da taxa de lucro e a superacumulagdo/superproducdo de
capital, as formas cldssicas de manifestacdo da crise do capital, foram também os resultados
da crise dos anos 1970. Houve producdo em demasia de capital frente as suas possibilidades
de valorizacdo e/ou de manutencdo da lucratividade obtida até aquele momento. E este
cenario de recessdo exigia, por sua vez, novas respostas do capital.

A implantacio das medidas neoliberais e do modelo flexivel de producdo e
administracdo do trabalho, as transferéncias do excedente produzido na periferia para o centro
do capitalismo, em especial para os EUA, e a expansdo do capital ficticio foram algumas das
respostas adotadas pelas personificagcdes do capital.

Enquanto a adoc¢do das medidas neoliberais no centro e na periferia do sistema buscou
elevar as taxas de mais-valia e incentivar a retomada da lucratividade do capital, a
desregulamentacdo dos mercados, ou seja, a redugdo da intervencdo econdmica estatal,
garantiu novos espacos para a realizacdo/ valorizagdo do capital sobrante. O mercado
financeiro, por exemplo, foi um dos mais, sendo o mais beneficiado. E ¢ neste mercado,
mediante o desenvolvimento dos instrumentos financeiros, que o autor especifica a fase atual
do capitalismo e com ele a expansao do capital ficticio a partir dos anos 1980 e especialmente
nos anos 1990.

No entanto, Marcelo Carcanholo (2010, p.04) chama atencdo para a necessidade da
correta apreensdo do que significa a categoria capital ficticio desenvolvida por Marx no livro
11T d” O Capital como elemento fundamental para a compreensdo da fase atual do capitalismo.

Resume que ela “¢é muito mais proficua para entender a atualidade do que as nog¢des, mais
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densas ou ndo, de capital financeiro/ finaceiriza¢do/ finangas”, e do que a categoria capital
financeiro.

A nogdo mais corriqueira, diz o autor, de capital financeiro “[...] costuma se referir ao
capital remunerado basicamente com ganhos especulativos na esfera financeira (ou seja, todo
conjunto de transagdes realizadas no mercado financeiro), além de remuneragdo derivada dos
juros (o capital portador de juros)”.

Ja a categoria capital financeiro, desenvolvida por Hilferding no inicio do século XX,
procurava dar conta da unificagdo/fusdo do capitalismo produtivo com o capital bancario,
sobre a hegemonia deste. Sendo, segundo Lenin, uma das formas preponderante do capital na
sua fase imperialista. Como Marcelo Carcanholo (p.04) expde: “[...] ela [a categoria capital
financeiro] ¢ entendida ali como a caracteristica especifica de uma determinada fase
(superior) do capitalismo, o imperialismo, € ndo mais como uma categoria que daria conta de
um caso especifico, o que, diga-se de passagem, ja estava sinalizado no préprio Hilferding”.

Ainda segundo o autor (p.04):

Desde ja, é inescapavel notar que, na concep¢do de Hilferding, a
categoria capital financeiro, ou capital bancario — como ele mesmo
afirma — ndo apresentaria tantos elementos categorias assim que o
distinguisse de outras categorias ja formuladas por Marx, como capital
portador de juros e capital bancario. Este ultimo, alids, tratado em
certos momentos quase como sindénimo de capital financeiro.

Em relagdo a compreensdo em Marx do termo “capital financeiro”, o qual Mollo

13

(2011), por exemplo, utiliza para referenciar “o processo de especializagdo de alguns
capitalistas no comércio de dinheiro”, Sabadini (2013, p.594, nota de rodapé n°. 11), por sua
vez, alerta que “ndo existe o conceito de capital financeiro em Marx”, mas que houve
problemas de tradugdo na edigdo francesa d’ O Capital (Edicion Sociales, Paris 1976,
traducdo de Mn Cohen-Solal e M. Gilbert Badia), pois o termo "capital de comércio de
dinheiro” foi traduzido como "capital financeiro™.

Como vimos, no capitulo anterior, o capital ficticio em Marx ultrapassa o mero
apropriar-se de um valor excedente, ¢ justamente o desenvolvimento/complexificagdo dessa
logica. Vimos também que ele ¢ um desdobramento do capital portador de juros — capital-

dinheiro que, uma vez, emprestado para entrar no processo de produgdo gera ao prestamista

juros sobre parte da mais-valia extraida — e do desenvolvimento do sistema de crédito.
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Neste sentido, Marcelo Carcanholo difere o capital portador de juros do capital
ficticio®.

Antes [referindo-se ao capital portador de juros] de um capital
realmente existente, e pelo seu empréstimo para um capitalista
funcionante, que ingressaria no processo produtivo para produzir
mais-valia, obtinha-se um rendimento, os juros. Agora [referindo-se
ao capital ficticio] ¢ a partir de um rendimento, qualquer que seja ele,
¢ que se constitui uma massa monetaria, que pode até vir a funcionar
como capital monetario. E a inversdo da logica producio-apropriagio
de valor. Mais rigorosamente, ¢ a autonomizac¢do da logica da
apropriagdo sobre a da producao de valor (2010 p. 05-06).

Ou seja, enquanto os rendimentos do capital portador de juros sdo oriundos do
emprego produtivo do capital real emprestado; os do capital ficticio advém de outras fontes
como titulos de créditos, acdes, parcela de salarios, etc. E isso porque, segundo Mollo (2011,
p. 487), “[...] como os titulos que constituem o capital ficticio ndo se valorizam de acordo com
a valorizacdo do capital real, o pagamento dos ganhos que geram para seus proprietarios €
fruto de mera distribui¢do do valor e de rendas existentes ou ja gerados”.

Segundo Sabadini (2013, p. 602 apud CARCANHOLO; SABADINI, 2009) “[...] o
capital ficticio ¢ essa forma capital cujo valor deriva de um fluxo de renda correspondente a
um capital ja realizado, sobre o qual se aplica uma taxa de juro, de forma que os proprietarios
do capital comecam a ganhar uma remuneracdo sem contrapartida em capital produtivo”.
Pois, como Seisdedos e Frade (2009, p. 06), embasados em Dayani Aquino e Paulo Cipolla
(2008), resumem: “[...] o capital ficticio é apenas um titulo que da direito a apropriacdo de
uma parte da mais-valia (lucro) produzida na sociedade”.

Neste sentido, compreende-se que este ultimo capital, do ponto de vista individual,
ndo produz mais-valia, pois ndo entra no processo produtivo, e neste sentido se apropria de
valor que foi produzido por outros.

Contudo, mesmo sua logica se referindo a apropriagdo de excedente e ndo a sua
producdo, o capital ficticio, segundo Marcelo Carcanholo, pode contribui indiretamente para o
aumento da acumulacdo do capital, via reducdo do tempo de rotagdo do capital global. E isso
porque ele permite o funcionamento de atividades produtivas que, de outra forma, teriam que

esperar muito tempo para serem implementadas. Posto isso, o capital ficticio possibilita a

% Vale salientar que na interpretagio do capitalismo contemporaneo, mesmo compreendo a centralidade do
capital ficticio como conceito central, Frangois Chesnais (1996, 2005) ndo distingue o conceito de capital ficticio
do de capital portador de juros como Marx fez, prefere ressaltar o capital-dinheiro centralizado em grandes
somas que busca valorizagdo sem adentar a esfera da produgdo. Além de que neste autor ha uma oposic¢ao entre o
capital produtivo e o capital ficticio.
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reducdo do tempo de rotagdo do capital global e consequentemente a elevacdo da taxa de
lucro. O que implica em mais exploragdo do trabalho.

Contudo, esta logica de apropriagdo de excedente se alastrou em detrimento da
producdo, o que significou que uma parcela cada vez maior do capital global procurou
apropriar-se de um valor que estava sendo produzido cada vez menos. “O ultimo ciclo de
acumulagdo do capitalismo a partir dos anos 1970 do século passado pode ser entendido a
partir dessa dialética do capital ficticio.” (M. CARCANHOLO, 2010, p.06).

Mediante estes fatores, mas nao so eles, o capitalismo na sua retomada pds-crise nos
anos 1970 vivenciou um ciclo de alta liquidez/crédito internacional que deu certo “alivio” a
economia capitalista, mesmo num periodo de pouca dindmica.

Para a América Latina, por exemplo, a maior liquidez externa possibilitou a elevacdo
do financiamento externo, o que resultou em um relativo crescimento de alguns paises, como
o Brasil, em um contexto internacional de crise na economia mundial.

Todavia, isso implicou no crescimento sobremaneira das dividas externas desses
paises, pois muitos deles ndo conseguindo horar com seus débitos entram os anos 1980
endividados. Isso provocou nova baixa na liquidez internacional que sé se reverteu com as
restruturacao da divida externa, basicamente com a securitizagdo dos débitos — grosso modo,
na transformacdo das dividas em titulos que podem ser (re) transformados no mercado dando
maior liquidez a essas dividas. Tal transformacao, segundo Meyer (1998) torna-se um dos
focos mais eficientes de difusdo do capital ficticio.

Como resultado disso temos a volta da alta liquidez internacional nos anos 1990,
todavia mais instrumentos financeiros (titulos da divida externa) foram criados aprofundando
ainda mais a logica do capital ficticio.

Apesar da fluidez de crédito internacional “A década neoliberal, [1990] baseada nos
programas do Consenso de Washington, teve como saldo taxas médias inferiores aos anos 80,
época conhecida como década perdida para a América Latina” (M. CARCANHOLO, 2010, p.
07). E os anos 1990 também representou um periodo de instabilidade na economia mundial
caracterizada, sobretudo, pelas crises financeiro-cambiais.

A maior liquidez internacional, na virada do século, propiciou mais crédito com baixas
taxas de juros, principalmente aos paises em desenvolvimento que obtiveram grandes
crescimentos de suas economias, a exemplos, da China, 10,1% em 2004, 11,1% em 2006 e
11,4% em 2007, e a India, 7,9% em 2004, 9,7% em 2006 ¢ 9,2% em 2007. Assim, como
Marcelo Carcanholo (2010, p.07-08) resume: “O periodo 2003-2007 foi, portanto, de forte

ascenso (sic) na economia mundial, muito em conta da funcionalidade do capital ficticio, que



66

redefiniu a alta da liquidez internacional e a ascensdo do processo de acumulagdo de capital”.
Mas, eis que chega outra crise.

A crise do capital de 2008 tem seus primeiros sinais com a desvalorizagdo das acdes
de empresas de alta tecnologia. Que formou uma bolha especulativa que ao estourar obrigou a
busca de outros mercados. Um dos novos espacgos para a valorizacdo do que restou do capital
ficticio foi o mercado de financiamento de imdveis, basicamente nos EUA.

O mercado imobilidrio norte-americano se expandiu mediante a concessdo de
empréstimos bancarios via crédito hipotecario, principalmente aos individuos que ndo
possuiam qualificacdes suficientes (renda, garantias ou historia de crédito) para convencer as
instituicdes financeiras de que era um risco aceitavel — ou seja, os subprimes. Outros produtos
hipotecarios, segundo Mollo (2011, p. 491) foram “[...] os chamados piggy-backs, onde os
empréstimos ndo exigem entrada, os alt-A, que ndo exigiam verificagdo de renda ou
reputagao”.

Tal tipo de financiamento propiciou o crescimento deste mercado, mas também com
ele a elevacao dos precos dos imdveis. Os “[...] contratos iniciavam com taxas de juros baixas,
mas apds meses, eram seguidos por fortes aumentos, onde muitos ndo puderam seguir
pagando” (SEISDEDOS; FRADE, 2009, p. 05).

Contudo, como expde Marcelo Carcanholo (p.08), a alta desse ciclo ja apresentava um
carater especulativo, a forma¢do de outra bolha especulativa, “uma vez que a elevagdo dos
precos dos imdveis permitia a ampliacdo dos empréstimos para novas compras de imoveis,
que voltavam a elevar os pregos dos imoveis, e assim por diante”.

Em 2004 os EUA aumentam sua taxa de juros tornando mais dificil o refinanciamento
dos débitos. Em meados de 2006, com a diminui¢ao da taxa de crescimento do crédito, os
precos dos imdveis comegam a cair, o que reduz a riqueza das familias, e com juros mais

caros fica dificil horar com os pagamentos das hipotecas.

Detonada a crise, o seu processo de expansdao e contagio se da pelo
fato de que, ao aumentar a inadimpléncia, os credores passam a sofrer
também com problemas de liquidez e solvéncia, uma vez que os ativos
que eles tinham a receber sdo desvalorizados e, portanto, seus
compromissos financeiros podem ndo ter mais garantia de pagamento.
Os credores sdo obrigados a vender (parte de) seus ativos em troca de
dinheiro para, com este, saldar suas obrigagdes. Esse movimento de
venda de ativos provoca a redugdo dos seus pregos e reforga a pressao
pela alta da taxa de juros cobrada pelas instituigdes financeiras,
agravando ainda mais a crise (CARCANHOLO, 2010, p. 08).
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Em outros termos, com o crescimento da inadimpléncia os credores que recebiam seus
ativos mediante o pagamento das hipotecas passam a também a sofrer com a crise e sdo
levados a vender partes de seus ativos, agora desvalorizados, para poder pagar outras
obrigagdes.

Os grandes bancos, por sua vez, carregados de titulos hipotecarios sofre um aumento

dos seus passivos, a0 mesmo tempo em que seus ativos se desvalorizam.

Assim, as empresas que investem no mercado produtivo se veem sem
capital de giro para produzir, os consumidores deixam de adquirir
bens duraveis porque nao ha crédito e a economia real comeca a
esfriar, o crescimento econOmico desacelera ou se contrai, o
desemprego cresce ¢ o consumo segue diminuindo e, quando se
percebe, ja estd em plena recessdo. A situagdo piora ainda mais
quando a percepg¢ao da gravidade da crise chega a outros paises que
ndo mais acreditam que a mesma possa ser reparada por medidas
governamentais. A crise entdo passa a se retroalimentar
(SEISDEDOS; FRADE, 2009, p. 05).

Dessa forma, compreende-se que a crise atual foi percebida inicialmente como uma
crise financeira, enraizada no colapso do mercado hipotecario, e posteriormente pelo mercado
de crédito dos Estados Unidos, tendo a expansdo do capital ficticio como o seu principal
incentivador.

E como bem aponta Mollo (2011, p. 493):

O desenvolvimento do capital ficticio ndo pode ser ilimitado, porque
sua valorizagdo decorre de demandas sustentadas por rendas
provenientes do processo produtivo (lucros e salarios elevados la
gerados). Se o crescimento da produgdo se atrasa relativamente a
valorizacdo do capital ficticio, faltard demanda para sustentar novas
valorizagdes e novos ganhos, o que termina por conduzir seus
proprietarios a vender seus papéis, desencadeando a espiral
deflacionaria que explicita a crise. A crise consequente €, pois, a
forma brutal de estabelecimento dos limites a autonomia da circulacao
relativamente a produgao.

Posto isso, e como Sabadini (2013) complementa, apesar de o capital ficticio
apresentar uma autonomia relativa em relagdo ao capital produtivo, mantém com o capital
produtivo uma estreita relagdo dialética de dependéncia.

Tal autonomia relativa, certamente ndo vai contra a légica do capital, pois, como se
sabe o capitalismo esta sempre a busca de novas formas de acumulacdo para sobreviver, as

quais provocam transformagdes no ciclo do capital (D — M — D’) quer seja na esfera da
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producdo, quer seja na da circulacdo. E a fase atual do capitalismo reverbera essa logica
imanente do capitalismo, pois ele cria novas formas de acumula¢do, e muda para manter e
amplificar suas relagdes de dominacao.

Marcelo Carcanholo (2010) ao analisar o ciclo do capital explica que quando o capital
entra em crise significa que uma grande quantidade de wvalor-capital se valorizou
excessivamente com relacdo a possibilidade de manutengdo da taxa de lucros que imperavam
até aquele momento, este foi o caso da pletora do capital subreacumulado que se encontrava
na forma de capital ficticio na crise de 2008.

Neste sentido, ¢ preciso que este valor-capital seja desvalorizado para que uma nova
fase de acumulag@o do capital ocorra. Contudo, isso implicaria na quebra dos bancos, fundos
de investimentos, fundos de pensdes etc.

Virios governos em vez de desvalorizar aquela pletora, ao contrario, expandem a sua
divida publica como forma de criar condicdes e dar maior fluidez ao capital ficticio. O
resultado disso foi mais crise, mais endividamento, mais incertezas e mais arrocho na classe
trabalhadora que paga com a pele e com os direitos o boleto da conta das aventuras dos

capitalistas em troca do lucro e da permanéncia da logica do capital ficticio.
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CONSIDERACOES FINAIS

O capital ficticio ¢ produto do desenvolvimento histérico e econdmico do capital
portador de juros atrelado a ampliagdo do sistema de crédito. Tais processos imanentes ao
desenvolvimento do proprio modo de producdo capitalista pdem a mostra as raizes historico-
econdmicas em que se assenta o capital ficticio.

Certamente ele nasce como consequéncia desta relagdo. Contudo, a compreensdo de
seu metabolismo exige o entendimento do processo real do modo de producgdo capitalista.
Exige também uma teoria social que possa explicar: como algo que ndo produz nada pode
apropriar-se de valor realizado, sem o roubar e sem produzi-lo? Por isso, o capital ficticio,
assim como qualquer forma capital, s6 pode ser analisado tendo o conhecimento da dialética
do processo real da produgdo e reproducdo capitalista. E quem possibilita isso, a nosso ver, ¢
Karl Marx em sua obra prima O Capital.

Posto isso, apenas quando compreendemos o metabolismo do modo de produgdo do
capital podemos entender ndo sé as bases do capital ficticio, mas também a especificidade
dele e sua relacdo existencial com o processo real de produgdo capitalista.

No processo direto de producao capitalista, for¢a de trabalho (capital variavel) e meios
de producdo (capital constante) mediante condi¢cdes de intensidade da jornada normal de
trabalho ou/e em encurtamento do tempo de trabalho necessario sdo postos em atrito
produtivo; e desse consumo mutuo resultam produtos/mercadorias prenhes de quantidade
maior de trabalho que o socialmente necessdrio a produgdo destas novas mercadorias em
condi¢des normais. Eis ai a produ¢do do excedente do valor, a valorizagdo do valor, a criagdo
da mais-valia.

A mercadoria criada ultrapassa o valor inicialmente empregado pelo capitalista para a
sua produgdo, pois se antes consistia em for¢a de trabalho e meios de produ¢do, agora se tem
na composicao organica desse produto um valor excedente, a mais-valia. Em outros termos:
ultrapassou-se o preco de producdo, o que o capitalista realmente desembolsa para a producao
da mercadoria, visto que se antes era (c + v), agora € (¢ + v + m).

Por sua vez, este produto ¢ levado ao mercado onde, por hipotese, ¢ todo vendido pelo
seu valor. Temos ai a realizacdo da mais-valia, que ¢ embolsada pelo capitalista. Se antes este,
ou um agente assalariado a seu mando, compareceu ao mercado para comprar mercadorias,
forca de trabalho (de homens, mulheres e criangas expropriados dos meios de produgdo, aptos

a venderem a sua forca de trabalho como mercadoria para sobreviverem em troca de salario) e
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meios de producdo (matérias-primas, etc.; valores de uso para o processo produtivo), agora
ele, ou o seu agente assalariado, retorna como vendedor de mercadorias.

Tal movimento produtivo consiste na logica da producdo capitalista do valor
excedente e de sua valorizagdo. Explica o porqué do dinheiro torna-se mais dinheiro.
Demostra, por sua vez, de onde se origina a mais-valia que os capitalistas embolsam. Porque
D torna-se D’.

Contudo, ¢ com o destino que o capitalista d4 a esta mais-valia que se da a reproducao
da forma de producdo capitalista. A continuidade e a ampliacdo da produgdo do capital. Pois,
nao basta apenas produzir e realizar a mais-valia para que o modo de produgao capitalista seja
dominante; ¢ necessario que ele seja constantemente reproduzido. Que circule, ou seja, que o
capital realize rotagdes periddicas e constantes. Por isso, 0 movimento do capital ¢ ciclico e
continuo.

E neste, o valor-capital, no percurso de tal movimento, metamorfoseia-se, muda sua
forma (capital monetario, capital produtivo, capital mercadoria) por um tempo para retoma-la,
contudo acrescida de mais-valia, por exemplo: D —M P M’ = M+m)-D’=(D +
d). E ¢ a destinacdo dessa mais-valia pelo capitalista que possibilita a reproducdo do capital.

Se o destino dessa mais-valia, produzida, expropriada, realizada e embolsada pelo
capitalista ¢ o seu consumo em mercadorias € servigos como tais temos uma reprodugdo
simples do capital, pois ao vender a mercadoria, e concomitantemente ao realizar a mais-valia
esta ¢ gasta. Assim, o que retorna a nova producdo ¢ justamente o valor do capital varidvel e
do capital constante. Dessa forma, esse tipo de reprodugdo do capital repde o valor do capital
constante e do capital varidvel e gasta como rendimento a mais-valia realizada.

Se o destino deste valor excedente, no entanto, ¢ o entesouramento para quando
atingir, ao longo de varios processos produtivos, um montante significativo e entrar no novo
processo de producdo como capital adicional tem-se uma reproducdo em escala ampliada. A
mais-valia entra em estagio de crisalida, ¢ capital potencial. Ela torna-se capital, capitaliza-se,
para um novo processo produtivo de expropriacdo de mais-valia.

Tanto em um como em outro modo de reprodugdo do capital o objetivo € o mesmo, a
mais-valia. Contudo, ¢ com base no segundo que a reproducgdo capitalista ganha dimensdes
mais incrementadas, pois a acumulagdo da mais-valia, ou reproducdo em escala ampliada,
consiste na lei geral que rege a reproducdo do sistema de produgdo capitalista. Isso ndo indica
que a reproducdo simples ndo seja importante para a reproducdo capitalista — alids, na

reproducdo do capital uma parte da mais-valia ¢ utilizada como rendimento e outra como
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capital — mas que a tendéncia ¢é capitalizar a mais-valia para expropriar mais-valia. Depende
de o capitalista escolher as propor¢des em que ele consumird a mais-valia, uma parte maior
como renda ou como capital.

E assim, como ocorre a reproducdo do capital em relagdo ao capital individual
também se realiza com o capital social total — o conjunto dos capitais individuais.

O carater historico do processo de acumulacdo do capital envolve a ampliagdo da
composi¢do organica do capital por meio do incremento de sua massa de capital. Todavia, a
substitui¢do historicamente comprovada do trabalho vivo (de trabalhadores) pelo trabalho
morto (de maquinas etc.) desemboca na diminui¢do do valor das mercadorias. E assim, a taxa
de lucro dos capitalistas cai.

A taxa de lucro, que consiste na proporcao entre mais-valia (m) e capital global (C = ¢
+ v) ¢ atingida por essa mudanga na composicao técnica do capital — a relagdo entre os meios
de produgdo empregados e a forga de trabalho utilizada para por esse capital em movimento
produtivo — visto que também atinge a composi¢cao organica do capital — a relagdo, no sentido
do valor, entre capital constante e capital variavel (c/v). Dessa forma, a taxa de lucro do
capitalista diminui ao longo do processo de reprodugdo do capital.

Todavia, para manter a taxa ou mesmo eleva-la os capitalistas exploram mais trabalho,
intensificam o processo de acumulagdo do capital, o qual compensa a massa de valor perdida
em relagdo ao volume de mercadorias produzidas. Os efeitos da lei geral se atenuam, mas nao
se extinguem. O que ocorre e mais exploragdo do trabalho pelo capital.

No processo de acumulagdo do capital as forcas produtivas do trabalho se
desenvolvem (com a maquinaria, a tecnologia, a ciéncia etc.), contudo a apropriacdo da mais-
valia também toma contornos mais complexos, especialmente com o desenvolvimento do
sistema de crédito — requisitado pelos grandes negocios e pela expansao do comércio — e pelo
aparecimento do capital bancario, este decorrente do capital portador de juros.

O capital portador de juro consiste em capital (na forma dinheiro ou mercadoria)
cedido por um capitalista (capitalista prestamista) a outro capitalista (capitalista funcionante
que pde em movimento produtivo este capital) em troca de juros pela sua utilizagdo produtiva.
Para o capitalista prestamista ¢ de direito o juro, e para o capitalista produtivo resta-lhe o
ganho empresarial, ou seja, o lucro menos o juro.

O primeiro € capitalista justamente porque cede seu capital com o intuito de retirar
mais valor que o cedido. O segundo porque pde em movimento produtivo o capital alienado e

busca também retirar desse processo mais valor que o adiantado.
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O banqueiro, por sua vez, torna-se um capitalista prestamista especial, pois se pde
como intermediario entre estes dois capitalistas acima, e empresta capital em troca também de
juro. Todavia, tal capital, em sua maioria ndo lhe pertence, mas ¢ oriundo de depositos que os
capitalistas prestamistas, o Estado, os trabalhadores etc., realizam em troca de juros dos
bancos, os quais nem se comparam ao juro exigido por estes a que lhe tomam emprestado.

Com o recolhimento dos juros, os banqueiros pagam o juro dos seus acionistas e
embolsa uma parte. E tal como os capitalistas acima, o banqueiro busca através de o
empréstimo que ele concede até mesmo a seus proprios acionistas, retirar mais do que foi
emprestado.

Assim, este parasita da producdo real torna-se aquele que centraliza em suas maos o
capital monetario emprestavel, e que concede signos — letras de cambio, por exemplo, — que
funcionam como crédito e estes como capital para expropriar mais-valia.

Certamente, o processo de acumulacdo do capital corre mais rapidamente, todavia os
capitalistas produtivos — aqueles que pdem realmente o capital para produ¢do de mais-valia —
tém nos banqueiros outro grande concorrente da mais-valia, pois o juro do banqueiro, do
prestamista, assim como o ganho empresarial do capitalista funcionante; ndo sdo nada mais
que partes da mais-valia.

Sdo nestas bases de expansdo da produgdo capitalista em que se origina o capital
ficticio. Contudo, como produto delas se diferencia em seu metabolismo do capital portador
de juros e do capital bancario, justamente porque esta forma-capital cede capital, mas seu juro
ndo ¢ decorrente deste capital, mas de outro ja realizado. Os dividendos da divida publica, por
exemplo, ¢ decorrente de outra fonte — os impostos arrecadados — e ndo do capital empregado
inicialmente pelo prestamista ao Estado.

Tal processo escamoteia, por sua vez, a logica da exploracdo do trabalho pelo capital,
a produgdo da riqueza material, a acumulagdo do capital, pois se apresenta na superficie social
como um capital que por si e para si cria mais-valia. Que se autovaloriza. Que ¢ automato ao
processo real de producdo capitalista. E ao mesmo tempo que apresenta essa face ajuda o
discurso falso de que dinheiro por si gera dinheiro.

No entanto, o capital ficticio ndo produz nada, ¢ mais uma forma camuflada para
intensificar o processo de acumulagdo do capital, ou seja, o processo do capital produtivo, de
criagdo e expropriacdo de mais-valia a custa da explora¢do do trabalho. Age como um
auténtico parasita, assim como o capital portador de juro e o capital bancério, da producgao

real.
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O juro concreto do capital ficticio ¢ oriundo do processo real da producdo capitalista,
ou seja, do processo de criagdo e valorizagdo da mais-valia. Advém da subordinacdo do
trabalho ao capital; da subjugag@o da classe trabalhadora ao interesse das personificagdes do
capital; da reproducdo da violéncia constante contra os trabalhadores explorados para manté-
los como trabalhadores explorados. Da negacdo e/ou ocultamento da possibilidade de uma
alternativa a esta sociedade que nos encaminha cada vez mais a barbérie.

Posto isso, em Marx, em sua obra maxima, mesmo ele ndo podendo naquela época
tratar mais detalhadamente do capital ficticio deixou para nds o mais importante: a légica para
compreendermos o seu metabolismo e descortinar o carater mistico deste capital que se
apresenta como autdmato perante a sociedade, mas que na realidade tem sua concretude na

intensificacdo do processo real de exploracdo da forga de trabalho.
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