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RESUMO

A Analise de Balanco é uma importante ferramenta para obtencdo de
informacdes econdmico-financeiras da empresa, pois através dela obtém-se o
diagnostico das decisbes da empresa no periodo analisado e suas
consequéncias. Diante disto, este trabalho tem o objetivo geral de aplicar os
meétodos da Analise das Demonstracfes Contabeis na apuracao dos resultados
da Equatorial Energia Alagoas S/A antes e apOs a privatizacado através da
Andlise Vertical e Analise Horizontal, além de apresentar os indicadores que
demonstram a capacidade de pagamento da entidade e sua situagéo financeira
nos exercicios em analise. Quanto a metodologia empregada, consiste na
pesquisa bibliogréfica e a pesquisa documental de carater descritivo, pois tem
como objetivo descrever as caracteristicas de determinado fenébmeno, além de
ser quantitativa-descritiva, onde s&o aplicadas investigacdes de pesquisa
empirica com a finalidade de andlise das -caracteristicas de fatos ou
fendbmenos. Com a aplicacdo dos métodos e indices de analise de balancos foi
possivel verificar dados como a capacidade de pagamento da entidade e a sua

posi¢cdo econdmico-financeira no periodo analisado.

PALAVRAS-CHAVE: Andlise, Balanco, Privatizacdo, Demonstracées.



ABSTRACT

The Balance Sheet Analysis is an important tool for obtaining economic and
financial information of the company, because through it we obtain the
diagnosis of the company's decisions in the analyzed period and its
consequences. In view of this, this work has the general objective of applying
the methods of Accounting Statement Analysis in the calculation of the results
of Equatorial Energia Alagoas S/A before and after privatization through Vertical
Analysis and Horizontal Analysis, in addition to presenting the indicators that
demonstrate the entity's ability to pay and its financial situation in the years
under analysis. As for the methodology employed, it consists of bibliographic
research and documentary research of a descriptive nature, as it aims to
describe the characteristics of a certain phenomenon, besides being
quantitative-descriptive, where empirical research investigations are applied
with the purpose of analyzing the characteristics of facts or phenomena. With
the application of the methods and indexes of balance sheet analysis it was
possible to verify data such as the entity's payment capacity and its economic-
financial position in the analyzed period.

KEYWORDS: Analysis, Balance Sheet, Privatization, Demonstrations.



LISTA DE ILUSTRAGOES

FIQUIA 1 - DIAGIAIMA ....cveveuieiieiieiinteete sttt ettt ettt ettt a bt s bbbt e s e e se s e 5
Figura 2 — Balanco Patrimonial ...........c.coeieeeiieiecceccesee ettt 8
Figura 3 — Critérios de Avaliac@o dos Ativos e Registro dos Passivos ..........ccccceereeneee 9
Figura 4 — Demonstragdo do Resultado dO EXErCiCio ........cccoeeveerierineninenieerisieseieene 194
Figura 5 — Processo de Tomada de DECISAO..........ccceveveecieniieieniiceese e 195

Figura 6 - Exemplo de Analise HOMzontal ............ocooveiieineinenerseeeeeee e 19



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 - ANALISE HOMZONTAL..........coeirirerieeeeeeeee e 24
Tabela 2 - ANALISE VEITICAL ......c.oveiiieirierieseee et 25
Tabela 3 - Resultado d0 €XEICICIO ......c.ciiiririeieieieeeeee et 26
Tabela 4 - Resultado do exercicio médio antes e depois da privatizagao....................... 26
Tabela 5 - Receita operacional liquida media antes e depois da privatizacao............... 26

Tabela 6 - Receita operacional liquida x Custo operacional ............cccceceveevererereereeeenenn. 27



LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS

AC Ativo Circulante

ANC Ativo N&o Circulante

BP Balango Patrimonial

BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
CFC Conselho Federal de Contabilidade

CEAL Companhia energética de Alagoas

CPC Comité de Pronunciamentos Contébeis

DFC Demonstracao dos Fluxos de Caixa

DLPA Demonstracao dos Lucros ou Prejuizos Acumulados
DMPL Demonstracdes das Muta¢des do Patrimdnio Liquido
DRE Demonstracao do Resultado do Exercicio

DVA Demonstracdo do Valor Adicionado

LC Liquidez Corrente

LG Liquidez Geral

LI Liquidez Imediata

PC Passivo Circulante

PCT  Participacdo de Capital de Terceiros

PNC Passivo néo Circulante

RPL  Retorno Sobre o Patriménio Liquido



SUMARIO

L INTRODUGAOD ...ttt sttt sna s snessenens 1
@ T o T =] A Yo T USRS 2
I @ o1 11V I =T - | RS 2
1.1.2 ODbjetivos ESPECITICOS. ....c.couiuiieirieiirieiree ettt 2
1.2 JUSHITICALIVA . c.eetetiteieeceee ettt s b e et 2
2 REFERENCIAL TEORICO ...t sesas s assas s s assassesassassneenes 4
2.1 CoNtADIIAAE. ... 4
2.2 Demonstragies CONTADEIS ..o 6
2.2.1 Balango Patrimonial (BP) ......ccocueiriririrerierieie ettt st 7
2.3 Demonstragdo do Resultado do EXerciCio (DRE) ........cccocuveireireieneineineeeiesesienns 12
2.4 Andlise das demonstracdes CONtADEIS .........coccvviiriiriririreeee e 14
2.4.1 Técnicas de Analise das Demonstracdes Contabeis ..........ccccecevervevererenenieeeenne. 17
2.4.2 Andlise Horizontal € ANAliSe VErtICAl ..........coveviriiiiiniiincecrcceeeee 18
2.4.4 Andlise Através de INAICES........ccoeveveveeveiee et 20
R /11 o To [o] o T F- TN OO TS O U U TR PP SR PPRRURPO 22
4 ANALISE DOS DADOS......couiiiimiieeeseesessessssssssssssssssssssssssessssssasssesssssssssssssssssssnnes 23
3.1 Andlise vertical € NOMZONTAL..........ccccviiuiirecrec e 24
3.2 ANAliSe AraVvés de INCICES ..........ccuvveveeieeieeieie et 27

5 CONSIDERAGCOES FINAIS ...ttt sass s s saes s sannaas 29



1 INTRODUGAO

O fornecimento de energia elétrica € um servigo essencial para o
desenvolvimento da sociedade, e nos dias de hoje também é classificado como
essencial para garantir a dignidade da pessoa humana.

Na primeira metade dos anos 1990 se iniciou o processo de privatizagao
do setor elétrico brasileiro, esse processo desencadeia diversos
posicionamentos e especulagbes acerca dos pontos positivos e negativos
desse rumo dado a uma estatal, principalmente quando se trata de uma
empresa que presta um servigo essencial.

Além de avaliar o servigo prestado de forma empirica como
consumidores desse servigo, também é relevante se debrucar no estudo dos
efeitos internos que a privatizagdo causa nas empresas que passam por esse
processo, tendo em vista que a situacdo econOmica e financeira da
distribuidora influencia diretamente a prestagao do servigo.

O presente trabalho tem como objetivo analisar a situagdo econémica e
financeira da Equatorial levando em consideragao fatos concretos expressados
nas demonstragdes contabeis, por meio de técnicas e métodos de analise de
balancos conforme indicado na literatura e em artigos cientificos, para verificar
a situacao da empresa antes da privatizacdo e os primeiros impactos ocorridos
apods a concretizagao desse processo.

A Andlise de Balangos € uma importante ferramenta para a analise da
situagao financeira e econbmica de uma empresa. A partir das informacodes e
dados gerados no decorrer do exercicio que sao registrados contabilmente, em
conjunto com informagdes que também sao respaldadas nos controles internos
da entidade, sdo geradas as demonstra¢des contabeis, a partir disso é possivel
obter informacdes sobre a situacao atual da entidade, possibilitando uma maior
assertividade nas decisodes, isso se da também na medida em as informacgdes
sdo geradas com relevancia, fidedignidade e possibilitam que as decisdes
sejam tomadas de forma preditiva para reduzir os riscos e impactos inerentes a
atividade.

Matarazzo (2010) define que o analista de balangos se preocupa com as
demonstracbes financeiras e estas precisam ser transformadas em

informacdes que permitam a conclusdo ao usuario da informacao se a empresa



merece ou nao crédito, se a empesa esta sendo bem ou mal administrada, e
tem capacidade de quitar suas dividas, se gera lucros, se vem evoluindo ou

regredindo, ou se ira a faléncia ou continuara operando.

1.1 Objetivos

1.1.1 Objetivo Geral

Esta pesquisa objetiva analisar os reflexos causado pela privatizagao
nos indicadores econémico-financeiros da empresa de distribuicdo de energia,
a Equatorial Energia Alagoas S/A, que tomou posse desse servigo no Estado
de Alagoas em margo de 2019 apds arrematar, em leildo ocorrido no fim do ano

anterior, a Companhia Energética de Alagoas (CEAL).

1.1.2 Objetivos Especificos

e |dentificar os indicadores, baseando-se na literatura,
importantes/necessarios para entender o efeito da privatizagao.

e Calcular os indices econbmicos e financeiros da Equatorial
Energia Alagoas S/A;

e Analisar as mudangas de ordem econdmica e financeira na

empresa antes e apos a privatizacao.

1.2 Justificativa

Com a dificuldade de gerir as empresas publicas, a administragao
publica vem se adaptando nos ultimos tempos através das privatizagdes que €
uma ferramenta que vem se tornando uma realidade no Brasil. Segundo
BNDES (2020) no caso especifico do Brasil a sociedade em geral vem
apoiando as privatizacbes de servigos publicos, dando um maior grau de
liberdade para os gestores na sua implementacdo. Sobre privatizacoes,
VELASCO (1999, p. 186) afirma que ‘“investidores passaram a ver as

privatizagdes como uma oportunidade de negdcio compativel com as suas



possibilidades de mobilizacdo de recursos, independentemente do valor da
privatizagao”.

As demonstragdes contabeis devem expor apropriadamente a situagao
patrimonial e financeira da empresa (fato detalhado no balango patrimonial), o
desemprenho da entidade (que é representado na demonstragao do resultado)
e demonstracdo do resultado abrangente e os fluxos de caixa da entidade.

Apos elaborar as demonstragdes contabeis, deve ser feita a avaliagao
da capacidade da empresa em continuar operando em futuro previsivel. Deve
ser levada em consideragao toda informacao disponivel sobre o futuro. Para
ludicibus (2010, p 2) “a contabilidade ¢é vital no processo de acompanhamento
do que ocorre e comparagdo com 0O que deveria ocorrer. E também

indispensavel para prover informagdes aos gestores”.

Segundo Souza (2016, p. 1179).

A analise de Balangos tem por fonte de
informacdes as demonstragdes contabeis e sdo baseadas
em indicadores de calculos matematicos, os quais
avaliam a aproximada situagdo econdmica, financeira e
patrimonial de uma entidade.

A Equatorial Energia Alagoas € uma sociedade andénima, de capital
fechado, é subsidiaria da equatorial energia que € uma holding de empresas
com atuacdo nos segmentos de distribuicdo, transmissdo, geracao e
comercializagao de energia, além de telecomunicacdes e servigos.

Essa pesquisa torna-se relevante, dada a importancia da prestacéo de
servico realizado pela Equatorial Alagoas através do fornecimento de energia
elétrica para a populacdo Alagoana. Atendendo cerca de 3,3 milhdes de
alagoanos, a Equatorial Alagoas € a Unica concessionaria responsavel pela
distribuicdo de energia nos 102 municipios Alagoanos.

A energia elétrica é sem davidas um dos primordiais componentes para
o desenvolvimento tecnoldgico das atividades e contribue diretamente para o
desenvolvimento econémico e social (REGO, 2012)

Esse trabalho se mostra como uma grande oportunidade para o estudo
avancado da privatizacdo da Companhia Energética de Alagoas - CEAL e

como forma de entender melhor se a transferéncia de patriménio para o setor



privado alcangou seu objetivo, analisando sempre as demonstracdes

contabeis.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Contabilidade

Para ludicibus et al (2010) a contabilidade € uma ciéncia social
aplicada, que, registra acumula, resume e interpreta todos os fatos contdbeis
relacionados a formacdo, movimentacdo ou variacdes patrimoniais. A
contabilidade é uma fonte de instrumento de controle patrimonial, seu método
tem aplicacdo a qualquer tipo de pessoa, fisica ou juridica, com finalidades

lucrativas ou nao.

A principal finalidade da Contabilidade é fornecer informacdes sobre o
Patriménio, informagdes essas de ordem econémica e financeira, que
facilitam as tomadas de decisbes, tanto por parte dos administradores
ou proprietarios como também por parte daqueles que pretendem
investir na empresa. (RIBEIRO, 2013, p. 8)

Os usuarios da contabilidade sao aqueles que usam direta ou
indiretamente as informacgbes fornecidas por ela, “para acompanhar o
desenvolvimento da empresa, tomar decisées administrativas, econdmicas ou
financeiras”.

ludicibus (2010) especifica alguns grupos que necessitam da

informacgéao contabil, sdo eles;

e Sdcios, acionistas e proprietarios de quotas societarias de
maneira geral

e Administradores, diretores e executivos dos mais variados
escaldes

e Bancos e capitalistas

e Governo e economistas governamentais

e Pessoas fisicas



Os investidores (s6cios ou acionistas), ou seja, aqueles que aplicam
dinheiro na empresa, estéo interessados basicamente em obter lucro,
por isso se utilizam dos relatérios contabeis, analisando se a empresa
é rentavel; os fornecedores de mercadoria a prazo querem saber se a
empresa tem condi¢gbes de pagar suas dividas; os bancos, por sua
vez emprestam dinheiro desde que a empresa tenha condi¢cdes de
pagamento; o governo quer saber quanto de impostos foi gerado para
os cofres publicos; outros interessados desejam conhecer melhor a
situacado da empresa. (MARION, 2015, p.31)

A contabilidade na sua condicdo de ciéncia social, com a finalidade de
controlar o patriménio, desenvolveu uma metodologia propria, apurando os
resultados das atividades e prestando informacdes as pessoas que tenham
interesse na avaliagdo da situagdo patrimonial e do desempenho dessas

atividades.

Figura 1 - Diagrama
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Fonte: Viceconti e Neves, 2017, p. 01

A funcéao de prestar informagdes é de fundamental importancia, porque
elas sdo necessarias ao processo de tomada de decisdo feito pelos
administradores de uma entidade, bem como os demais usuarios da
contabilidade.

Corroborando com Viceconti e Neves, Souza (2016) afirma que a
contabilidade tem por fungdo administrativa o controle do patriménio mediante
registros dos fatos contabeis em livros apropriados, e, a fungdo econémica com

a apuracao do lucro ou prejuizo do exercicio.



2.2 Demonstragdes Contabeis

As Demonstragbes Financeiras ou Demonstragbes Contabeis estédo
entre os relatérios mais importantes para explicitacdo da situagcdo da empresa
em determinado exercicio para atendimento de fins legais e no auxilio para fins
gerenciais.

Ribeiro (2010, p. 297) conceitua essas demonstragcdes afirmando que
“sdo relatérios elaborados com base na escrituragdo mercantil mantida pela
empresa, com a finalidade de apresentar aos diversos usuarios informagdes
principalmente de natureza econdbmica e financeira, relativas a gestdo do
Patrimonio ocorrida durante um exercicio social”.

De acordo com ludicibus e Marion (2009, p. 208) “o exercicio social tem
duracdo de um ano, ndo havendo necessidade de coincidir com o ano civil (1/1
a 31/12), embora, na maioria das vezes, assim aconteca”. Ja o CPC 26 rege
que “o ciclo operacional da entidade é o tempo entre a aquisi¢cao de ativos para
processamento e sua realizacdo em caixa ou seus equivalentes. Quando o
ciclo operacional normal da entidade nao for claramente identificavel,
pressupde-se que sua duracao seja de doze meses.”

O CPC 00 que trata da Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro,
no tépico “Objetivo, utilidade e limitagdes do relatorio financeiro para fins
gerais”, descreve que “o objetivo do relatério financeiro para fins gerais é
fornecer informagdes financeiras sobre a entidade que reporta que sejam uteis
para investidores, credores por empréstimos e outros credores, existentes e
potenciais, na tomada de decisbes referente a oferta de recursos a entidade.
Essas decisdes envolvem decisdes sobre:

(a) comprar, vender ou manter instrumento de patriménio e de divida;

(b) conceder ou liquidar empréstimos ou outras formas de crédito; ou

(c) exercer direitos de votar ou de outro modo influenciar os atos da

administragao que afetam o uso dos recursos econdmicos da entidade.

A Lei n°® 6.404/1976, nos artigos 176 a 188, regulamenta a elaboracao
das seguintes demonstragdes financeiras no fim de cada exercicio:

e Balanco Patrimonial;



e Demonstracdo do Resultado do Exercicio;

¢ Demonstragido dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

e Demonstracido dos Fluxos de Caixa;

e Demonstracdo do Valor Adicionado (obrigatdria apenas para as
Cias. Abertas).

Existem também as notas explicativas, que na verdade n&o se tratam de
Demonstragdes Financeiras, mas ajudam a complementa-las e auxiliar na

interpretacéo dessas demonstragoes.

2.2.1 Balango Patrimonial (BP)

O Balango Patrimonial relata a situagdo financeira da empresa no
momento de sua elaboragcdo que normalmente ocorre no fim do ano ou do
exercicio. Os artigos 178 a 184 da Lei n° 6.404/1976 estabelecem a
classificagdo das contas agrupadas de um modo que facilite a analise da
situacado da empresa.

O CPC 26 (R1) determina parametros minimos para elaboragdo do
Balango, ndo estabelece ordem ou formato na estrutura do balango, mas rege
que a legislacdo brasileira deve ser observada, onde devera constar as
seguintes contas:

(a) caixa e equivalentes de caixa;

(b) clientes e outros recebiveis;

(c) estoques;

(d) ativos financeiros (exceto os mencionados nas alineas “a”, “b” e “g”);

(e) total de ativos classificados como disponiveis para venda
(Pronunciamento  Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo) e ativos a disposigdo para venda de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao Circulante Mantido para
Venda e Operacao Descontinuada;

(f) ativos bioldgicos;

(g9) investimentos avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,

(h) propriedades para investimento;

(i) imobilizado;



(j) intangivel;

(k) contas a pagar comerciais e outras;

() provisées;

(m) obrigagdes financeiras (exceto as referidas nas alineas “k” e “I");

(n) obrigagbes e ativos relativos a tributagcdo corrente, conforme definido
no Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre o Lucro;

(o) impostos diferidos ativos e passivos, como definido no
Pronunciamento Técnico CPC 32;

(p) obrigacbes associadas a ativos a disposi¢cdo para venda de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 31;

(q) participacdo de nao controladores apresentada de forma destacada
dentro do patriménio
liquido; e

(r) capital integralizado e reservas e outras contas atribuiveis aos
proprietarios da entidade.

De acordo com a Lei n°® 11.638/07, MP n° 449/08 e Resolugdo CFC n°

1.157/09, a estrutura do Balango Patrimonial € a seguinte:

Figura 2 — Balanc¢o Patrimonial

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo | PATRIMONIO LIQUIDO
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com Emissdo de Acdes
Intangivel Reservas de Capital

Opc¢Bes Outorgadas Reconhecidas
Reservas de Lucros

(-) A¢cdes em Tesouraria

Ajustes de Avaliagdo Patrimonial
Ajustes Acumulados de Conversao
Prejuizos Acumulados

Reservas de Lucros

Conforme Gelbcke et al. (2018, p.68) “os critérios de avaliagdo dos
ativos e de registro dos passivos sao
aplicados dentro do regime de competéncia”. O regime de competéncia
demonstra as informacbes de acordo com o periodo em que elas sao

produzidas ainda que o pagamento ocorra em outro momento.



O quadro abaixo demonstra orientagdes que embasam os critérios de

avaliagao dos ativos e registro dos passivos:

Figura 3 — Critérios de Avaliagdo dos Ativos e Registro dos Passivos

Contas a receber

O valor dos titulos menos estimativas de
perdas para reduzi-los ao valor
provéavel de realizagéo.

Aplicacdes em instrumentos
financeiros e em direitos e
titulos de crédito
(temporario)

Pelo valor justo ou pelo custo amortizado

(valor inicial acrescido
sistematicamente dos juros e outros
rendimentos cabiveis), neste caso

ajustado ao valor provavel de realizagéo, se
este for menor.

Estoques

Ao custo de aquisicdo ou de fabricacao,
reduzido por estimativas de perdas
para ajusta-lo ao preco de mercado, quando
este for inferior. Nos produtos
agricolas e em certas commodities, ao valor
justo.

Ativo Imobilizado

Ao custo de aquisicdo deduzido da
depreciacdo, pelo desgaste ou perda de
utiidade ou amortizacdo ou exaustdo.
Periodicamente deve ser feita

andlise sobre a recuperagdo dos valores
registrados. Os ativos biolégicos, ao
valor justo.

Investimentos Relevantes
Coligadas e

(incluindo Joint Ventures)

em
Controladas

Pelo método da equivaléncia patrimonial, ou

seja, com base no valor do
patriménio liquido da coligada ou controlada
proporcionalmente a
participacéo acionaria. Quando de

controladas, obrigatéria a consolidacéo.

Outros Investimentos
Societarios

Igual aos instrumentos financeiros, ndo pode
mais ao custo.

Outros Investimentos

Ao custo menos estimativas para
reconhecimento de perdas permanentes.
Se propriedade para investimento, pode ser
ao valor justo.

Intangivel

Pelo custo incorrido na aquisicdo deduzido do

saldo da respectiva conta de
amortizacdo, quando aplicavel, ajustado ao
valor recuperavel se este for

menor.
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Exigibilidades Pelos valores conhecidos ou calculaveis para
as obrigacdes, encargos e
riscos, incluindo o Imposto de Renda e
dividendos obrigatorios propostos.
Para certos instrumentos financeiros, como a
maioria dos empréstimos e
financiamentos  sujeitos a  atualizacéo
monetaria ou pagaveis em moeda
estrangeira, pelos valores atualizados até a
data do balanco e ajustados por
demais encargos, como juros (custo
amortizado). Para certos outros
instrumentos financeiros, pelo valor justo.

Patrimdnio Liquido Valor residual composto por dois grandes
conjuntos: transagdes com 0S
sécios (divididas em capital e reservas de
capital), e resultados abrangentes
(estes ultimos divididos em reservas de lucros
- ou prejuizos acumulados -
e outros resultados abrangentes). Mas seus
componentes, com raras
exce¢lbes, nao tém critério proprio de
avaliagdo, dependendo dos  critérios
de avaliacdo atribuidos aos ativos e passivos.

Fonte: Gelbcke et al. (2018, p. 69)

Ficou convencionado que a estrutura teria duas colunas, no lado
esquerdo consta o Ativo e no lado direito o Passivo e o Patriménio Liquido.

O Ativo representa todos os bens e direitos da entidade, esses bens
representam beneficios presentes ou futuros para a empresa, e sdo bens
avalidveis em dinheiro. O agrupamento se da em ordem decrescente de grau
de liquidez (maior ou menor prazo no qual os bens podem ser formados em
dinheiro) dos elementos ali representados nos dois maiores grupos que figuram
no Ativo, que séo o Ativo Circulante e o Ativo Nao Circulante.

No ativo circulante constam os bens e direitos que serao realizados até o
fim do exercicio subsequente, quando citamos que eles serao realizados quer
dizer que eles seréo transformados em dinheiro dentro do prazo mencionado.
Dentre as contas comumente elencadas nesse grupo podemos citar: Clientes,
Tributos a Recuperar, Estoque de Mercadorias e Outros Créditos.

Também no ativo circulante figuram as contas retificadoras, que séo
contas que subtraem do valor desse subgrupo, por isso também sao

conhecidas como contas redutoras, dentre elas podemos elencar: Tributos a
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Recuperar, Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa e Duplicatas
Descontadas.

No ativo ndo circulante figuram as contas com prazo de realizagao
superior a 1 exercicio, a Lei n® 6.404/1976, art. 178, § 1°, inciso Il regue que
neste grupo estardo o Ativo Realizavel a Longo Prazo, Investimentos,
Imobilizado e Intangivel.

Ja com relagdo ao Passivo, Ribeiro (2010, p. 307) afirma que o Passivo
€ a parte do Balango Patrimonial que evidencia as obriga¢des (dividas da
empresa com terceiros) e o Patriménio Liquido (divida da empresa com os
seus titulares).

De acordo com a Lei n°® 6.404/1976, art. 178, § 2°, as contas do Passivo
serdo classificadas nos seguintes grupos: Passivo Circulante, Passivo N&o
Circulante, e Patriménio Liquido, que é dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, agdes em
tesouraria e prejuizos acumulados.

As contas séo classificadas de acordo com seu grau de exigibilidade de
forma decrescente, ou seja, as obrigagdes que deverdol/irdo ser quitadas
primeiro figuram no inicio do seu grupo no passivo.

No passivo circulante temos as contas que os seus vencimentos se dao
até o exercicio subsequente. Contas que comumente presentes no passivo
circulante sdo as Obrigagbes com Fornecedores, Empréstimos e
Financiamentos, Obriga¢des Trabalhistas e Outras Obrigacoes.

O Passivo Nao-Circulante é dividido em dois grupos: Passivo Exigivel a
Longo Prazo (obrigagdes cujo vencimento ocorre apos o exercicio social
seguinte) e Receitas Diferidas.

O Patrimébnio Liquido, de acordo com ludicibus e Marion (2009, p. 209),
€ uma representagao dos investimentos dos proprietarios (capital) mais o lucro
acumulado no decorrer dos anos, retido na empresa, ou seja, que nao foram
distribuidos.

Na Lei n° 6.404/1976, art. 182, determina-se que no capital social
constara apenas o capital subscrito, ndo sendo assim incluso a parcela ainda
nao realizada. As Reservas de Capital representam as receitas que nao devem

ser registradas no Resultado do Exercicio.
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Ja os Ajustes de Avaliagdo Patrimonial que também €& descrito no
referido artigo refere-se as “contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de
valores atribuidos a elementos do Ativo e do Passivo, em decorrente de sua
avaliacdo a pre¢co de mercado. Esses valores permanecerdao no grupo do
Patriménio Liquido enquanto ndo forem computados no Resultado do Exercicio
em obediéncia ao regime de competéncia” (Ribeiro, 2010, p. 310).

No Patrimdnio Liquido também constam as contas de Reserva de Lucros
que retrata parte do lucro apurado pela empresa, as A¢gdes em Tesouraria que
se referem a acbes da propria empresa e que ela mesma adquiriu e os
Prejuizos Acumulados que retrata os prejuizos apurados no exercicio atual
mais 0s prejuizos do exercicio anterior até que sejam superados ou assumidos

pelos socios.

2.3 Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)

A demonstracdo do resultado do exercicio apresenta o resultado que a
empresa obteve (lucro ou prejuizo) no andamento de suas atividades durante
um determinado periodo ou exercicio social.

A demonstragédo do resultado do exercicio € um relatério resumido das
operagdes realizadas pela empresa ao longo de determinado periodo; nele é
ressaltado um dos valores mais importantes as pessoas nela interessadas, se
no decorrer de suas operacdes a entidade teve lucro ou prejuizo. (IUDICIBUS;
et al. 2010).

Para Souza (2016, pag. 613)

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio € a apresentagao
reduzida de todas as operagcbes de receitas ganhas e despesas
incorridas realizadas pela empresa durante o exercicio social,
demonstrando o resultado bruto (lucro bruto ou prejuizo bruto), o
resultado operacional liquido (lucro operacional ou prejuizo
operacional), o resultado antes do imposto de renda (lucro antes do
imposto de renda ou prejuizo antes do imposto de renda) e o
resultado liquido do exercicio (lucro liquido ou prejuizo liquido).

A lei das sociedades por acgbes (Lei 6.404/76) tornou obrigatéria a

elaboracao e a publicacdo da demonstracéo do resultado do exercicio.
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Segundo o artigo 187 da lei 6.604/76 a demonstragao do resultado do exercicio

discriminara:

a receita bruta das vendas e servigos, as deducbes das

vendas, os abatimentos e os impostos;

a receita liquida das vendas e servigos, o custo das

mercadorias e servigos vendidos e o lucro bruto;

as despesas com as vendas, as despesas financeiras,

deduzidas das receitas,

as despesas gerais e administrativas, e outras despesas

operacionais;

o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras

despesas

o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a

provisdo para o imposto;

as participagdes de debéntures, empregados, administradores
e partes beneficiarias, mesmo na forma de instrumentos
financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que nao se caracterizem como

despesa;

O lucro ou prejuizo liquido do exercicio e 0 seu montante por
acao do capital social.

Na determinacéo do resultado do exercicio serdo computados:

a) as receitas e o0s rendimentos ganhos no periodo,

independentemente da sua realizagdo em moeda; e

b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou

incorridos, correspondentes a essas receitas e rendimentos.
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Figura 4 — Demonstracdo do Resultado do Exercicio

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO DO EXERCICIO
Receita Operacional Bruta
(-) Deducdes
= Receita Liquida
(-) Custo da Mercadoria Vendida
= Lucro Bruto
(-) Despesas de Vendas
(-) Despesas Administrativas
(-) Despesas Financeira
= Resultado Operacional Liquido
(-) Despesas Extra Operacionais
= Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social
(-) ProvisBes Imposto de Renda e Contribuicdo Social
= Resultado Liquido

A demonstracido do resultado do exercicio possibilita aos seus usuarios
o conhecimento financeiro da empresa, pois no fim do periodo estabelecido
devera mostrar de forma resumida o resultado do periodo, seja ele lucro ou
prejuizo. A DRE é um poderoso instrumento de confronto entre receitas, custos
e despesas de determinada entidade e € uma das principais demonstragcdes
que a entidade tem em maos para uso na tomada de deciséo feita por seus

usuarios.

Com os dois relatérios, qualquer pessoa interessada nos negécios
da empresa tem condigdes de obter informacdes, fazer analises,
estimar variagbes, tirar conclusbes de ordem patrimonial e
econdmico-financeira, tragar novos rumos para futuras transagoes e,
para tanto, é s6 praticar adequada técnica de Analise e Interpretagéo
de Balangos e outros processos fornecidos pela contabilidade.
(IUDICIBUS; et al. 2010, pag. 177)

A Demonstragdo do Resultado do exercicio em conjunto com o
balango patrimonial, a contabilidade atinge a finalidade de evidenciar a situagéo

patrimonial e financeira da entidade.

2.4 Andlise das demonstracdes contabeis

As Demonstragbes Contabeis sdo importantes na tomada de deciséo,
pois elas definem a situacao financeira e patrimonial da entidade, dando assim

a possibilidade do gestor planejar-se para fazer novos investimentos,
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aplicacOes, dentre outras acfes necessérias, com seguranca apoés ter colhido
informacdes relevantes através das demonstracfes. Assim, é de extrema
importancia que os gestores e contadores saibam analisar as demonstracdes

contabeis, ndo se limitando a apenas elaborar tais demonstragdes.

Para Matarazzo (2010) a Analise das demonstracdes contdbeis obedece

as seguintes etapas:

e Extrair os indices das demonstracdes financeiras;

e Comparar os indices com os padroées;

e Ponderar as diferentes informacdes e chegar a um diagndstico ou
conclusoes;

e Tomar decisoes.

Franco (1980, p. 106) afirma que:

Como as principais demonstracfes contabeis sdo exposicfes
sintéticas dos componentes patrimoniais e de suas variagbes, a ele
recorremos quando desejamos conhecer os diferentes aspectos da
situacdo patrimonial e de suas variagbes. Sendo demonstraces
sintéticas, ndo oferecem informacgdes detalhadas sobre o estado
patrimonial e sobre suas variagbes. Dai a necessidade de aplicagao
da técnica contdbil denominada Andalise das demonstraces
contébeis.
Figura 5 - Processo de tomada de decisao

Etapas: 1 2 3 4
.Es[::-:ihade Curparaga:: Com Diagncsti?::m Decisfes
indicadores padries condusbes

ANALISE

Fonte: Matarazzo, 2010, p.7

A analise das demonstracdes contabeis apresenta informacoes
essenciais, e ndo sao feitas somente das contas patrimoniais, o0 exame desses
demonstrativos requerem outro elemento como os indices contabeis, que séao
os indices financeiros e econdmicos. Um conjunto de indices permite conhecer

a situacdo da empresa, segundo o grau de profundidade desejada na analise.
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Para Lunelli (2008) existem grupos de interesse que procuram respostas

para algumas perguntas, tais como:

e Qual é a situacdo econémico-financeira da empresa?

e Qual sua capacidade de gerar lucros?

e Como estdo sendo gerenciados seus ativos?

e Como a empresa esta financiando suas atividades?

e Como a empresa esta evoluindo, em termos de desempenho, ao

longo do tempo?

A Andlise de Balancos permite aos gestores uma visdo estratégica,
permite estimar o seu futuro, suas limitacbes e suas potencialidades. E
primordial para o relacionamento da empresa com os fornecedores,

financiadores, governo, acionistas e até com os empregados.

Souza (2016, p.1179) nos explica que:

Andlise de Balangos é uma técnica mateméatica de obtencdo de
informagdes, ndo sendo, portanto, exigida por lei. Mas apesar de nédo
estar sujeita a legislacdo, as demonstracdes contabeis levantadas
pelas entidades tém por base as legislacbes estabelecidas na lei das
Sociedades por Ac¢des, no Regulamento do Imposto de Renda, nas
Normas Brasileiras de Contabilidade e na Comissdo de Valores
Mobiliarios, portanto, a Analise de Balancos abrange também as
respectivas legislacoes.

Para obter informacbes relevantes € dada maior atencdo ao
demonstrativo de resultados e ao balanco patrimonial na analise das
demonstracdes, e que, caso necessario, podem ser completadas pela analise
dos demais relatorios (LUNELLI, 2008).

Segundo Matarazzo (2010, p. 22)

O governo utiliza intensamente a andlise de balancos em diversas
situacdes. Por exemplo, numa concorréncia aberta, provavelmente
escolhera, entre duas propostas semelhantes, apresentadas por
empresas em determinada concorréncia, aquela que estiver em
melhor situacao financeira. Além disso, 0 governo acompanhara a
situacéo financeira da empresa vencedora da concorréncia ao longo
do desenvolvimento dos trabalhos para obter informacdes sobre a
possibilidade de a empresa continuar os trabalhos para os quais se
candidatou.
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Ainda segundo Matarazzo (2010) as seguintes informagfes sao

produzidas pela analise de balancos:

« Situagao financeira.

* Situagao econdmica.

* Desempenho.

* Eficiéncia na utilizacao dos recursos.

* Pontos fortes e fracos.

* Tendéncias e perspectivas.

* Quadro evolutivo.

» Adequacao das fontes as aplicagdes de recursos.
» Causas das alteragdes na situacao financeira.

» Causas das alterac¢des na rentabilidade.

* Evidéncia de erros da administracao.

* Providéncias que deveriam ser tomadas e nao foram.

* Avaliacao de alternativas econémico-financeiras futuras.

E perceptivel que a andlise de balancos € uma ferramenta
indispensavel para a administracéo, pois os indicadores obtidos por ela faz com
que boas decisGes possam surgir, além de prevenir possiveis eventos que

possam prejudicar o bom andamento da empresa.

2.4.1 Técnicas de Analise das Demonstracfes Contabeis

Para Matarazzo (2010) existem algumas técnicas para a elaboracao da
analise das demonstracdes, sao: Analise através de indices, analise vertical e
horizontal, analise do capital de giro e analise de rentabilidade.

A Analise de Balancos estad baseada em indicadores obtidos por meio
de calculos mateméticos levando em conta valores extraidos das
demonstracdes contabeis e financeiras, que medem uma visdo aproximada da
real situagdo econdmica, financeira e patrimonial de uma entidade.

Caso os indicadores apontem problemas de continuidade, a gestéao
tera condicOes de deter a deterioracdo da situacdo patrimonial, financeira e de
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rentabilidade da empresa e procurard reverter a situacdo com decisdes
estratégicas e gerenciais.

Para Matarazzo (2010, p. 82) “O importante ndo é o calculo de grande
nameros de indices, mas de um conjunto de indices que permita conhecer a
situagdo da empresa, segundo o grau de profundidade desejada pela analise”.

Neste trabalho, tendo em vista o objetivo que se propdem,
abordaremos de forma mais detalhada a analise vertical/horizontal e analise

através de indices

2.4.2 Analise Horizontal e Analise vertical

A analise Horizontal é empregada para avaliar o crescimento de cada
conta contébil ou grupo de contas ao longo dos anos. A seguir sdo expostos
alguns aspectos conceituais de diversos autores.

A finalidade principal da analise horizontal € acompanhar a evolucéo
dos itens dos balancos de um periodo para outro, assim como de outros
demonstrativos, a fim de verificar tendéncias (LUNELLI, 2008).

Desta forma, conforme aponta Matarazzo (2007, p. 245), “a evolugéo
de cada conta mostra os caminhos trilhados pela empresa e as possiveis
tendéncias”.

Segundo Assaf Neto (2010) analise horizontal € o confronto que se faz
com valores de um grupo de contas ou de uma mesma conta em diferentes
periodos. Ainda Assaf Neto (2010, p. 41 e 42).

Analise Horizontal — identifica a evolu¢do dos diversos elementos
patrimoniais e de resultados ao longo de determinado periodo de
tempo. E uma andlise temporal do crescimento da empresa, que
permite avaliar a evolu¢cdo das vendas, custos e despesas; 0
aumento dos investimentos realizados nos diversos itens ativos; a
evolucao das dividas etc.

Andlise Vertical — de maneira idéntica a andlise horizontal, a analise
vertical objetiva, basicamente, o estudo das tendéncias da empresa.
Complementando as informacdes horizontais, o estudo vertical das
demonstragBes contdbeis permite conhecer a estrutura financeira e
econdmica da empresa, ou seja, a participagdo relativa de cada
elemento patrimonial e de resultados. Por exemplo, qual a
porcentagem das vendas que representa lucro liquido; do total de seu
passivo quanto a empresa deve a curto e a longo prazo etc.
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Um aspecto interessante sobre a analise horizontal é que ela pode ser
elaborada utilizando dois métodos distintos, a forma encadeada e a forma
anual.

Assaf Neto (2010) indica que o método anual, onde a base é sempre o
exercicio anterior, torna a analise mais dindmica em relagdo ao critério de se

manter uma base fixa.

A Andlise Horizontal pode ser efetuada através do calculo das
variagbes em relacdo a um ano-base — quando serd denominada
Analise Horizontal encadeada — ou em relagcdo ao ano anterior —
quando ser4 denominada Andlise Horizontal anual (MATARAZZO,
2007, p. 247).

Por exemplo, o critério da analise horizontal encadeada, toma-se como
periodo base, geralmente, o exercicio mais antigo do intervalo que se queira
analisar. Nesse periodo base Ihe é atribuido um fator de 1 ou de 100% que
através de calculos financeiros mostrara um percentual de aumento ou de

reducdo em cada conta e em relacéo a periodos distintos.

Figura 6 - Exemplo de Analise Horizontal

Ativo 51.600,00 100,00% 55.800,00 108.14%
Circulante 16.512.00 100.00% 13.950.00 84 48%
Realizavel a Curto Prazo 7.224 .00 100.00% 10.044.00 139.04%
Imobilizado 24 252 00 100.00% 26.226.00 108.14%
Diferido 3.612.00 100.00% 5.580.00 154 49%

Passivo 51.600,00 100,00% 55.800.00 108.14%
Circulante 18.576.00 100.00% 22.320.00 120.16%
Exigivel a Longo Prazo 9.288.00 100.00% 5.580.00 60.08%
Resultado de Exercicios Futuros 2.580.00 100.00% 2.790.00 108.14%
Patrimdnio Liquido 21.156.00 100.00% 25.110.00 118.69%

Fonte: Lunelli, 2008, p. 59

Independente do método a Anélise Horizontal é calculada através do

seguinte calculo:

Formula: AH = Elemento Patrimonial (Resultado) no periodo x2
Elemento Patrimonial (Resultado) no periodo X1

A analise vertical baseia-se em valores percentuais das demonstracdes

financeiras. Para isso calcula o percentual de cada conta comparada com um
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valor base. Por exemplo, qual o percentual do passivo circulante comparado

com o passivo total da entidade.

Para Lunelli (2008)

Esta analise visa avaliar a composicdo de itens em
relacdo a um todo considerado como 100% onde cada
conta contribui para a formacédo de todo o investimento.
Procurando-se focar as contas com saldos mais
representativos deste percentual. E realizada sobre o
balango patrimonial e o demonstrativo de resultados de
um periodo

A andlise vertical € calculada através da seguinte expressao:

Formula: AV = Elemento Patrimonial (Resultado) no periodo x2 x 100
Elemento Patrimonial (Resultado) no periodo X1

Souza (2016, p.1179) afirma que:

A analise vertical ou andlise de estrutura tem por objetivo o
estudo da estrutura das demonstragdes contabeis por meio de
calculos dos coeficientes analiticos de participacdo que s&o
obtidos da divisdo que cada conta ou grupo de contas possuem
em relacdo a um valor base, resultando em percentuais que
demonstram a proporcionalidade existente em cada conta ou
grupo de contas em relacdo ao valor base. No Balanco
Patrimonial, atribui-se peso | ou 100% para o total do Ativo e do
Passivo, que sado os valores bases.

2.4.4 Andlise Através de indices

A Analise de Através de indices possibilita uma visdo ampla em relagéo
ao que esta retratado nas demonstracées contabeis. Segundo Oliveira et al
(2010, p. 4) esse método “consiste na confrontagdo entre os diversos grupos
ou contas patrimoniais e de resultado de forma que se estabelega uma relacéo
l6gica que possibilite a mensuragdo da situagdo econdmica e financeira da
empresa”.

Os indices constituem a técnica de analise mais empregada. Muitas
vezes, na pratica, ou mesmo em alguns livros, confunde-se Analise
de Balangos com extragdo de indices. A caracteristica fundamental
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dos indices é fornecer visdo ampla da situagcdo econdmica da
empresa. (MATARAZZO, 2010, p. 82).

Diante disto, descreveremos a seguir os indices de forma mais
detalhada iniciando pelos indices de Estrutura de Capitais, que segundo
Matarazzo (2010, p. 87) “mostram as grandes linhas de decisdes financeiras,
em termos de aplicagao de recursos”.

e Participacao de Capitais de Terceiros:

Indica quanto a empresa tomou de terceiros em relagdo ao capital

préoprio investido. Quanto menor for este indice, melhor para a entidade.
e Composicao do Endividamento:

Demonstra o percentual de obrigagbes de curto prazo que a entidade
adquiriu em relagéo as obrigagdes totais. Quanto menor for este indice, melhor
para a entidade.

e Imobilizagdo do Patriménio Liquido:

Relata o quanto a empresa desembolsou para aplicar no Ativo
Permanente em relagdo ao Patriménio Liquido da entidade. Quanto menor for
este indice, melhor para a entidade.

e Imobilizagdo dos Recursos Nao Correntes
Indica o valor percentual de Recursos n&o correntes que foi aplicado no

Ativo Permanente. Quanto menor for este indice, melhor para a entidade.

Os Indices de Liquidez demonstram a situagdo financeira da empresa, e
nao tratam especificamente a capacidade de pagamento da empresa, dentre
os indices referentes a liquidez, podemos elencar os seguintes:

e Liquidez Geral

Demonstra quanto a entidade tem disponivel no Ativo Circulante e
Realizavel a Longo Prazo para cada $ 1,00 de divida. Quanto maior for este
indice, melhor para a empresa.

e Liquidez Corrente

Indica quanto a empresa dispde no Ativo Circulante para cada $ 1,00 de

Passivo Circulante. Quanto maior for este indice, melhor para a empresa.

e Liquidez Seca
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Relata quanto a entidade tem no Ativo liquido para cada $ 1,00 de
dividas de curto prazo, que estdo expressas no Passivo Circulante. Quanto
maior for este indice, melhor para a empresa.

Ja os indices de Rentabilidade demonstram quanto os investimentos que
a empresa executou no exercicio em analise renderam. Dentre os indices de
rentabilidade podemos destacar os seguintes:

e Giro do Ativo

Demonstra quanto a empresa vendeu em relacdo a cada $ 1,00 de

investimento total. Quanto maior for este indice, melhor para a empresa.
e Margem Liquida

Indica o lucro que a empresa obteve para cada $ 100 vendidos. Quanto
maior for este indice, melhor para a empresa.

¢ Rentabilidade do Ativo

Relata o lucro que a empresa conquistou para cada $ 100 do total
investido. Quanto maior for este indice, melhor para a empresa.

Feita a listagem e definigdo de alguns dos indices comumente utilizados,
mais adiante aplicaremos as bases de calculo a empresa objeto de estudo e

traduziremos os resultados gerados.

3 Metodologia

O presente trabalho consiste na aplicacdo das técnicas de andlise das
demonstracdes contabeis. Essa pesquisa sera realizada a partir das
demonstracdes contabeis separadas da empresa objeto do estudo, essas
demonstragcdées conforme o CPC 35 “devem ser apresentadas adicionalmente
as demonstragdes contabeis consolidadas”, como a Equatorial possui o
controle de outras distribuidoras em Unidades Federativas distintas, este foi um
ponto a ser observado ja que essa pesquisa trata da Equatorial do Estado de

Alagoas.

Os relatdrios financeiros utilizados séo divulgados pela empresa através

de seu site trimestralmente para que 0s usuarios externos como investidores,
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acionistas, fornecedores e a sociedade em geral tenham acesso a essas
informacdes, conforme indicado por CPC’s que tratam desse tema.

Os procedimentos técnicos utilizados no desenvolvimento deste trabalho
foram realizados mediante revisdo bibliografica e documental, através de
pesquisas em livros, artigos, legislacdo vigente e documentos comprobatorios
como, por exemplo, Balancos Patrimoniais, Notas Explicativas e
Demonstracfes Contabeis e Financeiras. A pesquisa bibliografica que segundo
GIL (2002, p. 44) “é elaborada com material ja elaborado, constituido

principalmente de livros e artigos cientificos”.

A caracteristica da pesquisa documental é que a fonte de coleta de
dados esta restrita a documentos, escritos ou ndo, constituindo o que
se denomina de fontes primarias. Estas podem ser feitas no momento
em gque o fato ou fenémeno ocorre, ou depois (LAKATOS; MARCONI,
2003, p. 174).

Optou-se por um periodo de andlise de 5 anos, entre 2016 e 2020, para
a andlise das demonstracées contdbeis da Equatorial Alagoas e todos 0s
indicadores que fazem parte deste estudo, com base nos dados anualizados e
agregados extraidos do balanco patrimonial e da DRE (antes e depois da
privatizacao).

Utilizaremos nesse trabalho a analises vertical e horizontal e a analise
através de indices. Através da analise horizontal e vertical sera possivel avaliar
o andamento da empresa até 2020 e poder avaliar onde esta os pontos
positivos e 0s pontos negativos.

Tomando o ano de 2019 como o0 ano base (ano posse), a analise se
deu trés anos antes (2016, 2017 e 2018) e os periodos depois da data da
posse (2019 e 2020).

4 ANALISE DOS DADOS

Para Matarazzo (2016) as demonstracdes contabeis fornecem dados

sobre a empresa. A andlise das demonstracdes transforma esses dados em

informacdes. Matarazzo (2016, pag. 03) define dado como “numeros ou
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descricdo de objetos ou eventos que, isoladamente, ndo provocam nenhuma
reacao ao leitor’. Ja as informacdes representam, para quem as recebe, uma
comunicacao que pode produzir reacdo ou decisédo.

Nesta andlise foram utilizadas as demonstracdes contabeis da
Equatorial Alagoas, referente ao periodo de 2016 até 2020.

A seguir serdo apresentados os quadros das analises vertical e
horizontal dos anos de 2016 a 2020

3.1 Anélise vertical e horizontal

Seréo utilizados os itens do balanco patrimonial; ativo circulante, ativo
nao circulante, passivo circulante, passivo néo circulante e o patriménio liquido
da entidade avaliada. Na analise horizontal sera utilizado o critério anual, onde

a base de comparacao é o exercicio anterior.

Tabela 1 - Anélise Horizontal

Ano Ativo Ativo ndo Passivo Passivo nao Patriménio
Circulante circulante circulante circulante liguido
2016 100% 100% 100% 100% 100%
2017 78,58 8,04 146,15 13,68 83,70
2018 -10,98 54,74 2,54 27,75 -2,20
2019 13,83 13,25 -53,50 13,21 -71,72
2020 85,87 2,01 114,58 -7,06 -144,78

Fonte: Dados da pesquisa

O ativo circulante da empresa cresceu 336% de 2016 a 2020 em
termos reais. Podemos observar uma tendéncia explicita da empresa em
investir cada vez mais em ativos de alta liquidez. No ano de 2017 e 2020 o
ativo circulante teve um aumento de 78,58% e 85,87% respectivamente,
comparado ao ano anterior. S6 0 ativo ndo circulante teve um aumento de
54,74% em 2018 comparado a 2017 esse aumento se deve principalmente a
conta Valores a receber de itens financeiros. O ativo n&o circulante da

Equatorial Alagoas teve evolugéo crescente ao longo do periodo abordado.
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O passivo circulante da entidade teve oscilagdes mais significativas
que as do passivo ndo circulante. Em 2017 a evolucdo foi de 146,15%
comparado ao ano de 2016 esse aumento se deve principalmente pela conta
Financiamentos e Empréstimos, que de acordo com o as notas explicativas
foram destinados a obras diversas, como: subtransmisséo, iluminacao publica,
Implantacédo do sistema comercial, distribuicdo, combate a perdas, recuperacao
do sistema elétrica; bem como para capital de giro e devolugdo do programa
luz para todos. Ja em 2019 foi de -53,50. Ao compararmos os dois grupos do
passivo, observa-se que a evolugcdo do passivo circulante ocorreu de forma
mais rapida, ou seja, 0 crescimento do passivo circulante foi mais

representativo que o crescimento do passivo nédo circulante.

Tabela 2 - Analise Vertical

Ano Ativo Ativo ndo Passivo Passivo néo Patriménio
Circulante circulante circulante circulante liguido
2016 30% 70% 28% 103% -31%
2017 41% 59% 54% 91% -45%
2018 29% 71% 43% 91% -34%
2019 29% 71% 18% 91% -9%
2020 43% 57% 30% 67% 3%

Fonte: Dados da pesquisa

Nos anos de 2016, 2018 e 2019 a analise vertical do ativo circulante e
nao circulante se manteve na média de 30% e 70% respectivamente.

Houve uma mudanca no ativo circulante no ano de 2017 representando
41% do ativo total da empresa. No ano de 2020 o ativo circulante obteve um
aumento de 13% comparado ao ano de 2016 esse acréscimo se deu aos
Fundos de Investimentos, CDB - Certificados de Depo6sitos Bancarios e
Operacdes Compromissadas, de alta liquidez e possuem baixo risco de crédito.
Tais aplicacbes estdo disponiveis para utilizacdo nas operacoes da
Companhia, prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e
estdo sujeitos a insignificante risco de mudanca de valor, ou seja, sdo ativos

financeiros com liquidez imediata. Conjuntamente com a analise horizontal
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podemos afirmar que a empresa optou nesse periodo por ativos de alta

liquidez.

Tabela 3 - Resultado do exercicio

2016 2017 2018 2019 2020 total

Lucro (321.539) (462.612) 21.885 346.822 453.290 37.846
liquido/Prejuizo

Fonte: Dados da pesquisa

Em relacdo ao Resultado do Exercicio, a empresa apresentou panoramas
distintos (Tabela 3). O ano de 2020 apresenta uma evolugdo bastante positiva
nesse indicador, mostrando um lucro de R$ 453 milhdes. Ela sai de um
resultado de prejuizo em 2016 R$ 321 milhdes e R$ 462 milhdes em 2017 e
para R$ 21 milhdes, em 2018.

Tabela 4 - Resultado do exercicio médio antes e depois da privatizacdo

Antes Depois

Lucro liquido/Prejuizo -258.088 800.112

Fonte: Dados da pesquisa

Na Tabela 4 fica evidenciado que a Equatorial Alagoas antes da privatizagao
acumulava prejuizos médio no valor de R$ 258.088 depois da privatizacao a
resultado do exercicio ficou na média de R$ 800.112, ou seja, fica evidenciado

gue depois da privatizacdo a Equatorial Alagoas comecou obter o lucro liquido.

Tabela 5 - Receita operacional liquida media antes e depois da privatizacao

Antes Depois AH

Receita operacional média 1.668.956 2.149.205 28%

Fonte: Dados da pesquisa

A Tabela 4 mostra a evolugdo do indicador antes e depois do ano da

privatizacdo da Equatorial Alagoas, nos anos analisados antes da privatizacéo
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ela acumulava receita operacional média de R$ 1.668.956 ja apds a
privatizacdo essa valor ficou na média de R$ 2.149.205 obtendo uma variagéo

positiva de 28%.

Tabela 6 - Receita operacional liquida x Custo operacional

2016 2017 2018 2019 2020

1.211.766 1.743.381 2.051.722 2.175.479 2.122.930
914.247 1.128.575 1.701.828 1.422.748 1.501.727
AV Custo operacional 75% 65% 83% 65% 71%

AH Receita operacional liquida 44% 18% 6% -2,5%

Fonte: Dados da pesquisa

Nessa andlise (Tabela 6) comparativa de receita operacional x custo
operacional, podemos observar que a empresa conseguiu nos anos 2017,
2019 e 2020 diminuir suas porcentagens do custo operacional comparada as
suas receitas operacionais. Em 2017 foi o0 ano que a analise horizontal da
receita operacional liquida obteve 44% de aumento em relacdo a 2016, ja o
ano de 2020 houve uma diminui¢éo de 2,5% comparada ao exercicio anterior.

3.2 Andlise Através de indices

Para execucdo da andlise ndo serdo utilizados todos indices, pois
conforme Matarazzo (2010, p. 82) “o importante ndo € um grande numero de
indices, mas de um conjunto de indices que permita conhecer a situagao da
empresa, segundo o grau de profundidade desejada da analise”.

Entdo, diante do que foi relatado e da analise que este trabalho se
propde apresentar, foram calculados os indices abaixo da Estrutura de Capitais
e indices de Liquidez, pois estes demonstram respectivamente as decisdes
financeiras que foram tomadas no periodo analisado e a situacgao financeira da
entidade. Com o produto da analise destes dados sera possivel observar
possiveis diferengas no modo de gerir a empresa fazendo um contraste entre a

gestao publica e gestdo privada da Equatorial Alagoas e os seus resultados, ja
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que o objeto deste trabalho € a analise antes e apds a privatizagdo da empresa
mencionada.

Segue abaixo os resultados dos calculos e a analise dos indices:

Tabela 7 — Estrutura de Capitais

2016 2017 2018 2019 2020
PARTICIPAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS -418,19% -323,69% -391,74% -1270,21%  3200,94%
IMOBILIZAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO -5,80% -9,57% -4,14% -373,74%  902,04%
COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO 21,52% 37,25% 32,28% 16,37% 31,13%

Fonte: Dados da pesquisa.

A Participacdo de Capitais de Terceiros teve um aumento consideravel
apos a privatizacdo (que se deu no primeiro trimestre de 2018), este indice
também €& conhecido como grau de endividamento e reflete uma maior
dependéncia da empresa em relagdo aos terceiros e uma menor liberdade nas
decisdes financeiras. Vale ressaltar que este indice reflete uma andlise
financeira da empresa e, portanto, ndo retrata se a empresa obteve lucro ou
prejuizo.

De acordo com os resultados obtidos no célculo da Imobilizacdo da
Patriménio Liquido também houve um aumento da imobilizacdo do PL apéds a
privatizacao, este fato também acarreta em uma maior dependéncia do capital
de terceiros por parte da empresa, pois na medida em que a empresa investe
em Ativo Permanente, menos recursos proprios sobrardo para o Ativo
Circulante.

Na Composi¢édo do Endividamento, ao se confrontar a média de 2016 e
2017 (exercicios em que a entidade era uma estatal) em relacdo a média de
2018, 2019 e 2020 (exercicios pOs privatizagdo), conclui-se que a essa
composicdo manteve-se em um patamar semelhante. Este indice retrata que
as obrigacodes de curto prazo da entidade em relacédo as obrigacdes totais ndo

tiveram uma variacao relevante no periodo analisado.
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Tabela 8 — indices de Liquidez

2016 2017 2018 2019 2020
LIQUIDEZ GERAL 74,70% 67,50% 73,42% 36,00% 30,96%
LIQUIDEZ CORRENTE 105,80% 76,76% 66,64% 163,12% 141,29%
LIQUIDEZ SECA 67,87% 41,74% 37,59% 128,39% 110,17%

Fonte: Dados da pesquisa.

Com base nos calculos realizados, o indice de Liquidez Geral foi
diminuindo ano a ano de 2016 a 2020, isso quer dizer que a capacidade de
pagamento da empresa foi diminuindo no decorrer desse periodo. O fato
desses indices estarem abaixo de 100% também indica que apds pagar suas
dividas a empresa ndo dispunha de uma margem ou excedente para separar
como reserva.

Ja com relacéo ao indice de Liquidez Corrente, este teve uma queda no
ano em gue a empresa passou a operar como empresa privada (ano de 2018),
entretanto nos dois anos posteriores este indice teve um aumento
consideravel. Nos exercicios em que este indice € maior do que 100% quer
dizer que os investimentos no Ativo Circulante possibilitam que as dividas de
curto prazo sejam pagas permitindo ainda que haja um excedente, que a
empresa pode destinar para outros fins de acordo com a sua conveniéncia.

A Liguidez Seca da empresa apresentou-se semelhante a Liquidez
Corrente, tendo uma queda em 2018 e um aumento consideravel a partir de
2019. Este indice mede o grau de exceléncia da situacdo financeira da
entidade, e quando a Liquidez Seca segue 0 mesmo patamar da Liquidez
Corrente, configura a entidade como um “atleta de liquidez”, conforme indicado

por alguns autores.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O desenvolvimento do presente trabalho traz a situagcdo econdmico-
financeira que a Equatorial Alagoas apresentou nos anos de 2016 a 2020,
demonstrando a importancia dos métodos de andlise de balanco no diagndstico

da situacdo da entidade, e que podem ser utilizados por diversos tipos de
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usuarios como sdOcios, gestores, potenciais investidores, fornecedores, dentre
outros, que tem interesse em saber a capacidade de pagamento da empresa,
obter projecdes a partir das decisdes tomadas no presente na area econémico
financeiro que impactardo nos futuros resultados da entidade, além o gerar
uma visdo ampla com embasamento cientifico dos impactos da privatiza¢do na
saude financeira da entidade.

A metodologia da analise horizontal e vertical se mostram eficientes
meios de suporte para a geréncia, socios e demais usuarios, transformando
dados em informagdes Uteis e capazes de determinar a situacdo empresarial
da entidade.

Na analise vertical e horizontal conseguimos observar uma tendéncia
explicita da empresa nos anos de 2017 e 2020 em investir cada vez mais em
ativos de alta liquidez. Ao confrontarmos 0s grupos do passivo, observa-se que
a evolucdo do passivo circulante teve oscilacbes mais representativas
comparadas ao passivo nao circulante. Ficou constatado que em determinado
momento 0 passivo representava um maior peso no balango patrimonial, ou
seja, seu endividamento com terceiros estava elevado. Ja as receitas e lucros
da empresa estudada teve aumento significativo apos a privatizacao.

As andlises aplicadas &as demonstracfes contabeis auxiliam no
processo decisorio e funcionam como uma ferramenta de controle, confronto e
avaliacdo dos resultados em diferentes espacos de tempo. Sao capazes de
reconhecer 0os pontos que merecem maior atencao, facilitando a busca por
solucdes para os possiveis impactos negativos, bem como, apontar indicadores
de crescimento e estabelecer a continuidade do trabalho que se mostra
promissor.

Os indices de liquidez em conjunto com a analise e comparacao entre
0s anos demonstraram que a partir da privatizagdo, em dado momento, a
capacidade de pagamento da empresa foi diminuindo devido ao acentuado
aumento de capital de terceiros na entidade, porém em determinado periodo a
empresa pode executar os pagamentos mantendo uma margem ou sobra de
valores disponiveis para aplicar em outra atividade ou areas segundo a sua
conveniéncia ou planejamento dos gestores.

Por fim, é valido ressaltar que a analise de balancos apresentada neste

trabalho néo foi apresentada com o objetivo de esgotar o tema, pois existem
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outros diversos métodos de analise e até mesmo abordagens diferentes de
autores diversos com relacdo aos indices que aqui foram utilizados. Neste
trabalho foram utilizados métodos consagrados, conforme pode ser observado
na bibliografia utilizada, mas que podem ser utilizado em conjuntos com outros

métodos que proporcionem uma analise mais ampla do assunto abordado.
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