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RESUMO

Esse trabalho buscou analisar a evolucao das mulheres na Bolsa de Valores (B3) através de
uma abordagem abrangente explorando diversos aspectos interligados, desde a trajetoria
historica da presenga feminina no mercado financeiro até a identificagdo do perfil dos
investidores em diferentes regides e faixas etarias. Além disso, investigamos a estratégia de
diversificacao de ativos investidos por essas mulheres, ¢ as tendéncias de investimento por
género. Nossa abordagem se fundamentou na andlise descritiva, qualitativa, aprofundando-se
no contexto e nas nuances dessas caracteristicas. Além disso, realizamos uma analise
bibliografica para embasar nossas conclusdes e insights. Para obtencao de dados, foi utilizado
a analise dos relatorios da B3 e Anbima , procurando identificar informacdes importantes
relacionadas ao perfil das investidoras, diversificacdo e evolug¢do nos investimentos. A revisao
da literatura buscou explorar a origem do mercado financeiro, o envolvimento das mulheres
nesse cendrio e conceitos relacionados a investimentos tanto em renda fixa quanto em renda
variavel. Os resultados revelaram que embora o niumero de mulheres na bolsa de valores
esteja crescendo,comparado aos homens esse nimero ainda ¢ inferior, Sdo Paulo, Rio de
Janeiro e Minas Gerais sdo os estados com o maior nimero de mulheres que investem na
bolsa, ¢ que elas tém uma abordagem cautelosa ao investir. Assim, este estudo busca
contribuir para uma compreensdo mais completa e informada da presenca feminina no mundo
dos investimentos, alinhada com o proposito de promover uma representacdo mais equitativa

e inclusiva das mulheres no cenario financeiro.

Palavras - Chave: Mulheres, Mercado Financeiro, Investimentos.



ABSTRACT

This work sought to analyze the evolution of women on the Stock Exchange (B3) through a
comprehensive approach exploring several interconnected aspects, from the historical
trajectory of female presence in the financial market to identifying the profile of investors in
different regions and age groups. Furthermore, we investigated the asset diversification
strategy invested by these women, and investment trends by gender. Our approach was based
on descriptive, qualitative analysis, delving deeper into the context and nuances of these
characteristics. Furthermore, we carried out a bibliographical analysis to support our
conclusions and insights. To obtain data, we used the analysis of reports from B3 and
Anbima, seeking to identify important information related to the investor profile,
diversification and evolution of investments. The literature review sought to explore the origin
of the financial market, the involvement of women in this scenario and concepts related to
investments in both fixed and variable income. The results revealed that although the number
of women on the stock market is growing, compared to men this number is still lower, Sao
Paulo, Rio de Janeiro and Minas Gerais are the states with the largest number of women
investing in the stock market, and that they take a cautious approach to investing. Thus, this
study seeks to contribute to a more complete and informed understanding of the female
presence in the world of investments, aligned with the purpose of promoting a more equitable

and inclusive representation of women in the financial scenario.

Key words: Women, Financial Market, Investments.
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1. INTRODUCAO

O mundo dos investimentos estd em constante evolugdo ao longo do tempo, e uma das
mudancgas mais notaveis € a crescente participagdo das mulheres nesse cendrio. Esse aumento
se deve a uma série de fatores, incluindo mudancgas culturais e sociais, bem como o crescente
interesse que as mulheres t€ém demonstrado por esse mercado.

Na sociedade brasileira, em 2022, a B3 alcangou a marca de 5 milhdes de Cadastros de
Pessoas Fisicas (CPFs), representando um acontecimento histérico no ambito dos
investimentos. No entanto, ao comparar a participacdo feminina com a masculina, verifica-se
que esse numero ainda ¢ significativamente inferior. De acordo com os dados da B3, em 2022,
o numero total de investidores Pessoas Fisicas foi de 5.847.163 milhdes, sendo apenas
1.342.010 milhdes do género feminino (MARKET/DATA/CONSULTAS/GENERO B3,
2023). Diante dessa disparidade, torna-se relevante analisar a inser¢do das mulheres nesse
ambiente e a evolucdo de sua participac¢do ao longo do tempo.

A ascensdo das mulheres no campo dos investimentos ¢ resultado direto de sua
participacdo no mercado de trabalho. Inicialmente, foi no setor terciario que as mulheres
deram inicio a sua expansdo, gradualmente inserindo-se em ocupagdes predominantemente
rotineiras. Isso abriu espago para que as mulheres conquistassem uma presenca cada vez mais
significativa no mercado financeiro, onde hoje em dia elas sdo empregadas em grande
nimero, em comparacao com o passado. Por exemplo, nos bancos estatais do Brasil, até a
década de 60, as mulheres ndo eram permitidas a se inscrever em concursos publicos, mas,
apos trés décadas, elas representam aproximadamente metade dos funciondrios bancarios.
(SEGNINTI, 1998, SILVA, 2021).

Embora a participa¢do feminina no mercado de trabalho tenha apresentado aumento,
os dados do IBGE (2023) revelam que a diferenga salarial entre homens e mulheres voltou a
crescer no pais, atingindo cerca de 22% no final de 2022. Isso significa que, em média, uma
mulher brasileira recebe apenas 78% do salario de um homem. Essa disparidade afeta
negativamente a inser¢ado da mulher no mercado de investimentos, visto que a condi¢ao
financeira foi apontada como o principal obstaculo pelas investidoras na 5* edi¢ao do Raio X
do Investidor.

Eufrasia Teixeira Leite, reconhecida em 2019 pela ONU Mulheres e pela B3 como a
pioneira brasileira a atuar na bolsa de valores (MUSEU CASA DA HERA, 2020,
FERREIRA, 2021), e Muriel Faye Siebert (National Women's History Museum 2019), que se



tornou a primeira mulher a conquistar um assento na Bolsa de Valores de Nova York, sdo
exemplos inspiradores de mulheres que enfrentaram desafios em um cendrio financeiro
dominado por homens, lutando para conquistar seu espago no mercado.

Sendo assim, este trabalho tem como questionamento: como anda o panorama de
investimentos realizados por mulheres na B3?

Neste contexto, as iniciativas e politicas adotadas pela B3 para incentivar a
participagcdo das mulheres no mercado financeiro serdo analisadas, € os impactos dessas acoes
no aumento da representatividade feminina e nos resultados obtidos pelas mulheres que
operam nesse setor.

Nessa analise bibliografica, serdo analisados estudos académicos e relatérios da B3. A
partir dessas fontes, serdo levantados dados e analises que fornecerdo informagdes para
compreendermos a trajetéria das mulheres na B3 e sua importancia.

Assim, o trabalho estd estruturado da seguinte forma, a primeira parte introdugdo, a
segunda parte marco teoérico, em que foi discutido mulheres e o mercado financeiro, e
investimentos, a terceira parte descrevendo a metodologia adotada no estudo, a quarta analise

dos resultados, consideragdes, e por fim as referéncias bibliograficas.

1.1 Objetivos

1.1.1  Objetivo Geral

Analisar a inser¢ao das mulheres na Bolsa de valores e a evolucdo de sua

participagao ao longo do tempo.

1.1.2  Objetivos especificos

a) Identificar e analisar as mudangas na participacdo de mulheres na Bolsa de
Valores;
b) Avaliar a distribuicdo de mulheres em diferentes investimentos, buscando

compreender se existem disparidades em termos de representacao.

1.2 Justificativa

A presente pesquisa se justifica como uma investigacao tedrica essencial para

analisar os padrdes de investimento adotados por mulheres diante do cendrio
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financeiro atual. Nesse contexto, a proposta visa instigar reflexdes sobre a
insercdo das mulheres no campo dos investimentos, explorando os fatores que
influenciam e representam para o aumento da participagao feminina na Bolsa de

Valores.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Mulheres e o mercado financeiro

Ap6s o fim da Segunda Guerra Mundial, com as modificagdes observadas na atividade
econdmica, o governo brasileiro viu a necessidade da criagdo de um 6rgao especifico que
assumisse as questdes normativas de carater monetario e crediticio, até entdo desempenhadas
pelo Banco do Brasil. Assim, em 1945, foi criada a Superintendéncia da Moeda e do Crédito
(Sumoc), que exerceu a supervisao e controle do mercado monetario, dividido com o Banco
do Brasil as demais fungdes executivas de autoridade monetédria, por um periodo que se
estendeu por quase duas décadas (BRITO, 2020).

Em 1964, através da Lei n. 4.595, de 31.12.1964 houve a reforma financeira na qual
foi criado o Banco Central e toda organizacdo do Sistema Financeiro que passou a ser
composto pelo Banco Central, Conselho Monetario Nacional, Banco do Brasil e demais
institui¢cdes financeiras publicas e privadas.

Em 2002, houve uma nova reforma em relagdo ao sistema de pagamentos no mercado
financeiro, com o inicio do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro, reduzindo o risco de
liquidacao financeiras das transacdes bancarias e transferindo para o setor privado o risco de
crédito do Banco Central com institui¢des financeiras que apresentam saldo negativo na conta
de reservas bancarias (BRITO, 2020).

Com o progresso tecnoldgico e a presenga da inovacdo, testemunhamos o
desenvolvimento dos servigos bancarios, por meio da disponibilizagdo de produtos e servicos
inteiramente digitais. Isso permite que os clientes tenham completa autonomia para
administrar suas financas em qualquer lugar, eliminando a necessidade de se deslocarem até
uma agéncia fisica.(ECONOMIA/TRANSFORMACAODIGITALNOSBANCOS,2018).

Além disso, a partir do seu langamento em 2020, o Banco Central introduziu um novo método
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de pagamento chamado Pix, que se trata de uma forma instantdnea de transferéncia e
pagamento eletronico em moeda brasileira. (ESTABILIDADEFINANCEIRA/PIX/BCB
2020).

O mercado financeiro ¢ um ambiente em que permite realizar transagdes financeiras,
como compra ¢ venda de ativos financeiros, também & composto por institui¢cdes financeiras,
como os bancos, corretoras, bolsas de valores, fundos de investimento, etc.

A BM&FBOVESPA ¢ atualmente uma companhia de capital aberto formada a partir
da integracdo das operacdes da Bovespa e da BM&F. Sua principal fungdo € proporcionar um
ambiente transparente e liquido, adequado a realizacdo de negocios com valores mobilidrios.
Somente através das corretoras, os investidores t€ém acesso aos sistemas de negociagdo para
efetuarem suas transa¢des de compra e venda desses valores. (MOBILIARIOS, 2014)

Sendo uma das principais empresas de infraestrutura do mercado financeiro global,
surgiu em 2008 da fusdo entre a BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores e Mercadorias e
Futuros ¢ a Bovespa Holding. Em marcgo de 2017, ocorreu a integracdo da BM&FBOVESPA
com a Cetip, resultando na formacao da B3. A empresa desempenha um papel fundamental no
mercado, abrangendo bolsas e negociagdes de balcdo. Suas atividades incluem a criacdo e
administragdo de sistemas de negociagao, compensa¢do, liquidacdo, depdsito e registro para
diversas classes de ativos, como agdes, titulos de renda fixa corporativa, derivativos de
moedas, operagdes estruturadas e commodities. Além disso, a B3 atua como contraparte
central garantidora para a maioria das transagdes realizadas em seus mercados e oferece
servigos de central depositéria e de registro. (B3/HISTORIA BOLSA, 2023).

A inser¢do da mulher no mercado financeiro ocorreu de forma lenta, devido a forma
como funcionava e as restrigdes impostas pela sociedade ao publico feminino, sendo um
mercado dominado pelo publico masculino. Diante disso, ¢ cabivel destacar uma das
primeiras mulheres a investir na bolsa Eufrasia Teixeira Leite. Natural do Rio de Janeiro,
Eufrasia nasceu em 1850 na cidade de Vassouras, em uma familia tradicional de empresarios
cafeeiros e aristocratas. No entanto, no ano de 1873, ficou 6rfa de pai e mae e mudou-se para
Paris, que permitia as mulheres tomarem decisdes de compra e venda de ativos, e foi onde
teve seu contato inicial no mercado de investimentos (MELO; FALCI, 2003, DIADELMO,
2021).

Eufrasia Teixeira Leite, investiu de forma diversificada na bolsa de valores,
multiplicando sua riqueza, principalmente em setores como extragdo, petroleo, transporte e
tecnologia, tanto no Brasil quanto internacionalmente. Sua abordagem enfatizou seguranca a

longo prazo, e ela manteve uma visdo otimista do mundo dos investimentos. Em 1928, ela
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retornou ao Brasil com agdes em grandes empresas, incluindo o Banco do Brasil, Banco
Mercantil do Rio de Janeiro e outros. Recebeu reconhecimento da ONU Mulheres e da Bolsa
de Valores como pioneira brasileira e possivelmente a primeira mulher do mundo a operar na
bolsa, destacando-se em um periodo em que as mulheres eram restauradas essas atividades
(MUSEU CASA DA HERA, 2020; FERREIRA, 2021).

Muriel Faye Siebert, uma mulher notével, alcancou um feito significativo ao se tornar
a primeira mulher a obter uma posi¢ao na Bolsa de Valores de Nova York e liderar uma das
empresas associadas @ NYSE, apesar de ter enfrentado nove recusas anteriores. Em 28 de
dezembro de 1967, ela se uniu aos 1.365 membros do sexo masculino na bolsa. Durante uma
década, ela foi a unica mulher em meio a uma maioria de 1.365 homens na bolsa de valores
(WOMENSHISTORY.ORG/RDUCATION-RESOUCES/BIOGRAFIAS/MURIEL-SIEBERT,
2019).

Ao analisar o gréafico a seguir, fica evidente que a presenga das mulheres na B3 tem
aumentado ao longo dos anos. No entanto, quando comparado ao nimero de investidores do
sexo masculino, ainda ha uma disparidade, com o contingente feminino apresentando uma

representatividade inferior.

Figura 1 -Evolucao das Pessoas na B3: Género
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Fonte: Elaboragao Propria com dados da B3.

Também ¢ perceptivel a progressao da participacdo de homens e mulheres na B3. No
ano de 2013, os homens compunham aproximadamente 74,79% do total de investidores,
enquanto as mulheres representavam cerca de 25,21%. E evidente como a participagdo

feminina tem se desenvolvido ao longo do tempo. Em 2022, de acordo com os dados da Bolsa
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de Valores, as mulheres representavam 22,95% do total de investidores cadastrados, enquanto
os homens constituiam 77,05%. (MARKET/DATA/GENERO B3, 2023).

Apesar do progresso observado, a participacdo das mulheres ainda ¢ considerada
reduzida. Esse cenario decorre de uma série de fatores, que vao desde a falta de uma educagao
financeira adequada para as mulheres, a existéncia de esteredtipos de género que associam o
mercado financeiro exclusivamente aos homens, até as barreiras culturais presentes na
sociedade.

A partir dos resultados obtidos na 5% edi¢do do Raio X do Investidor, que contou com a
participagdo de uma amostra de 5.878 individuos de diversas regides do Brasil, incluindo
diferentes classes sociais (A/B, C e D/E), foi constatado que a situacdo financeira ¢ apontada
como um dos principais obstaculos enfrentados pelas mulheres investidoras. Em seguida,
destaca-se a escassez de recursos disponiveis para investir ¢ a questdo do desemprego.
Segundo dados do IBGE (2022), no tltimo trimestre de 2022, a taxa de desemprego entre as
mulheres atingiu 9,8%, enquanto entre os homens foi de 6,5%..

A participacdo das mulheres no mercado financeiro continua enfrentando diversos
desafios, no entanto, ¢ evidente que atualmente estao sendo adotadas praticas de politicas de

igualdade por parte das organizagdes, visando estimular a participagdo feminina nesse setor.

2.2 Investimentos

Investimento ¢ o comprometimento de dinheiro ou de outros recursos no presente com
a expectativa de colher beneficios futuros. (BODIE; KANE; MARCUS, 2014, DIADELMO,
2021). Ja& Assaf Neto (2014, p.33, FREITAS, 2020) define “investimento como a
representacdo do aumento de capital e geragdo de riqueza”. No mercado de capitais no Brasil,
¢ feita a divisdo dos investimentos em duas categorias: renda fixa e renda variavel.

A renda fixa s3o investimentos que pagam, em periodos definidos, a remuneragdo
correspondente a determinada taxa de juros. Essa taxa pode ser estipulada no momento da
aplicagdo (prefixada) ou calculada no momento do resgate (pds-fixada), com base na variacao
de um indexador previamente definido acrescido ou ndo de uma taxa de juros. Nessa
modalidade de investimento, existe o risco de crédito (BRASIL, 2013).

Os investimentos mais populares em renda fixa sdao: Poupanga, CDB, LCI e LCA,
Letra de Cambio e Debéntures. Entretanto, a poupanga € uma aplicagao de renda fixa simples

e acessivel para todo mundo (INFOMONEY, 2022). Sendo um tipo de investimento mais


https://www.infomoney.com.br/guias/renda-fixa/
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conhecido no Brasil, Assaf Neto (2014) e Freitas (2020), define que poupanga ¢ a parte do
capital dos agentes econdmicos ndo utilizada para consumo. Ou seja, € a parcela dos ganhos
dos individuos que sdao guardadas para uso futuro.

O Certificado de Deposito Bancario (CDB) de acordo com a B3 (2023) é um dos
instrumentos financeiros mais tradicionais do mercado brasileiro e o titulo de Renda Fixa
mais adquirido pelo investidor pessoa fisica. Instituido pela Lei N° 4.728, de 14 de julho de
1965, o papel ¢ também uma importante fonte de captagao de recursos para as instituigoes
financeiras. Para os investidores, os principais atrativos do CDB estdo na possibilidade de
contratacdo do ativo com liquidez diaria e o fato do instrumento ser elegivel a cobertura do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O risco de quem adquire um CDB esta diretamente
associado a solidez de seu emissor, uma institui¢ao financeira.

A LCI ¢ emitida por instituicdes financeiras — bancos comerciais, multiplos e de
investimento, além de sociedades de crédito imobiliario, associagdes de poupanca e
empréstimo e companhias hipotecarias — e regulamentada pela a Lei no 10.931/2004 e a
Circular do Banco Central no. 3.614/12, pode ser remunerada por taxa pré ou pos-fixada. Ao
optar pela LCI, o investidor assume o risco primario do emissor. Conta ainda com a seguranca
adicional de que estd vinculado a carteira de crédito imobiliario da instituicdo financeira.
Outro diferencial € o fato de ser elegivel a cobertura do Fundo Garantidor de Crédito (FGC)
(B3, 2023).

A Letra de Crédito do Agronegocio (LCA) ¢ um titulo de renda fixa emitido por
bancos e institui¢des financeiras para financiar atividades do setor do agronegdcio. Assim
como a LCI, possui taxa de rentabilidade e dados de vencimento definidos na compra. Suas
principais caracteristicas sdo a isencdo do Imposto de Renda e do IOF, além do prazo minimo
de caréncia de resgate de 90 dias. Os investimentos em LCAs sdao garantidos pelo Fundo
Garantidor de Crédito para valores de até R$ 250 mil por institui¢ao financeira e por CPF ou
CNPJ. (TENTOSCAP/2021).

Letra de Cambio de acordo com a B3 sdo Titulo de crédito representativo de operagao
de crédito, o instrumento possibilita que o devedor (sacado) confira ao registrador da Letra de
Cambio (sacador/aceitante) ordem de pagamento do valor devido. Esses titulos podem ser
negociados pelos registradores e emitidos com remuneragdo pré ou pos-fixada. Podem ser
aceitantes de Letras de Cambio os bancos multiplos com carteira de crédito, financiamento e
investimento e as sociedades de crédito, financiamento e investimento.

As debéntures sdo titulos representativos de divida emitidos por empresas com o

objetivo de captar recursos para diversas finalidades, como, por exemplo, o financiamento de
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seus projetos. Os investidores, ao adquirem esses papéis, t€m um direito de crédito sobre a
companhia e recebem remuneragdo a partir dos juros (ANBIMA,2022).

Ja a renda varidvel sdo investimentos cuja remunera¢do nao pode ser dimensionada no
momento da aplicacdo. Envolvem riscos maiores, pois, além do risco de crédito, existe
também o risco associado a rentabilidade incerta. Exemplo: a¢des (BRASIL, 2013).

Os principais tipos de investimentos em renda varidvel sdo Acgodes, FII (Fundos
Imobiliarios), Cambio, Criptomoeda, Fundo de Investimentos, ETF (Exchange Traded Funds)
e Contrato Futuro.

As ag0es constituem-se em titulos representativos da menor fragdo do capital social de
uma empresa (sociedade andnima, sociedade por agdes ou companhia). O acionista ndo ¢ um
credor da companhia, mas um co-proprietario com direito a participacdo em seus
resultados.(ASSAF NETO,2003,SELAN,2015)

O fundo de investimento imobiliario (FII) ¢ uma comunhdo de recursos destinados a
aplicacdo em empreendimentos imobiliarios, tais como a construcdo e a aquisicao de imoveis
para posterior comercializacdo ou a aquisicdo de imdveis prontos para auferir renda de
locagdo. (MOBILIARIOS, 2014)

O investimento em cambio envolve aplicacdes baseadas em moedas. Esse tipo de
produto costuma ser considerado uma opg¢do para diversificar a carteira e, principalmente,
para proteger o patrimdnio das oscilagdes da economia brasileira INFOMONEY, 2022).

As criptomoedas sao moedas virtuais nao produzidas ou controladas pelos bancos
centrais. Sdo protegidas por criptografia e pela tecnologia de blockchain. E possivel investir
em criptomoedas, entre as quais o bitcoin € a mais conhecida, por meio de corretoras
especializadas. Também existem fundos de cripfomoedas. No Brasil, a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) permite que os fundos fagam aplicag¢des indiretas, por meio de cotas de
outros fundos ou de derivativos no exterior (desde que sejam regulamentados em seu pais)
(INFOMONEY, 2022).

O Fundo de Investimento ¢ uma comunhao de recursos, captados de pessoas fisicas ou
juridicas, com o objetivo de obter ganhos financeiros a partir da aplicagdo em titulos e valores
mobilidrios. Esses recursos sdao usados para comprar bens (titulos) que sdo de todos os
investidores, na propor¢do de seus investimentos. Seu objetivo, portanto,é promover a
aplicacdo coletiva dos recursos de seus participantes (MOBILIARIOS, 2014).

O ETF (Exchange Traded Funds) de acordo com a B3 (2022) ¢ um fundo negociado
em Bolsa que representa uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em uma carteira

de acdes que busca retornos que correspondam, de forma geral, a performance, antes de taxas
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e despesas, de um indice de referéncia. Como indice de referéncia do ETF de A¢des admite-se
qualquer indice de ag¢des reconhecido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Os contratos futuros, de acordo com as informacgdes disponiveis no site da B3 (2022)
sdo ferramentas muito versateis e dindmicas, que atendem, com a mesma eficiéncia, a muitos
tipos de investidores com interesses diferentes. Os futuros sdo basicamente de quatro grandes
segmentos: juros (taxa DI, taxa Selic,Cupom Cambial de DI, Cupom de IPCA), moedas
(Dolar dos Estados Unidos, Euro, Libra Esterlina, Iene Japonés, ITuan Chinés, Outras), indices
(indice Bovespa, indice S&P500, Futuro de Acgdes) e commodities (Boi Gordo, Milho, Cafe,

Soja, Acgtcar, Etanol). Todos sempre padronizados e negociados no mercado de bolsa.

3. METODOLOGIA

Este estudo tem como proposito examinar o progresso da presenga das mulheres na
Bolsa de Valores (B3). Dessa forma, realizou-se uma pesquisa de natureza descritiva, de
abordagem qualitativa, focando particularmente em uma andlise bibliografica sobre a
presenca das mulheres no mercado financeiro.

A pesquisa descritiva tem como principal objetivo descrever caracteristicas de
determinada populagdo ou fendmeno ou estabelecimento de relagdes entre as variaveis.(GIL
1999;RAUPP; BEUREN, 2006)

Ja a pesquisa qualitativa pode ser definida como a que se fundamenta principalmente
em analises qualitativas, caracterizando-se, em principio, pela nao-utiliza¢ao de instrumental
estatistico na andlise dos dados. Esse tipo de andlise tem por base conhecimentos teodrico
empiricos que permitem atribuir-lhe cientificidade (RICHARDSON,2007; ZANELLA, 2009).

A pesquisa também se configura como revisao bibliografica, ampliando a ampliagdo
do entendimento do topico por meio da andlise e sintese de obras de diversos autores que
abordam questdes relacionadas, com o propdsito de arrecadar subsidios para enriquecer o
estudo atual. Gil (2002) define que a pesquisa bibliografica ¢ desenvolvida com base em material ja
elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos. As fontes bibliograficas sdo em
grande numero e podem ser classificadas: livros, publicacdes periddicas, impressos diversos, entre
outros.

A metodologia utilizada envolve a aquisi¢ao de informacdes a partir de fontes confidveis,
buscando identificar fatores que estejam relacionados ao estudo. Os dados foram obtidos por
meio de pesquisas bibliograficas que empregaram tanto uma abordagem qualitativa quanto

quantitativa, estabelecendo conexdes entre os dados e sua interpretagao.
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Para a coleta de dados utilizou duas fontes principais: o site da B3 e a ANBIMA. Na
base de dados da B3 foram identificados relatorios que abordam a evolucao dos investidores
Pessoa Fisica (PF) na Bolsa de Valores, abordando temas como Diversificagao, Género,
Regido, Faixa Etéria e Tipos de Investimentos. Para anélise, foram selecionados os relatorios
publicados no periodo compreendido entre 2019 a julho de 2023.

Os relatérios do Raio X do Investidor foram identificados na base de dados da
ANBIMA, e para a andlise, foi selecionado o relatério referente a 5* edigdo. Na 5% edicdo, a
pesquisa foi realizada no ano de 2021, durante o periodo de 09 a 30 de novembro, por meio de

5.878 entrevistas conduzidas em todas as 5 regides do Brasil.

4. ANALISE DE RESULTADOS

Nesta secdo do trabalho, serdo exibidos os dados obtidos por meio da pesquisa
realizada a partir dos relatérios da B3 e da ANBIMA. Conforme mencionado anteriormente,
com o objetivo de analisar o cenario dos investimentos realizados por mulheres na Bolsa de
Valores, foram empregadas estatisticas descritivas e comparativas para conduzir a analise.
Dessa forma, esta se¢do sera subdividida em duas partes distintas. A primeira ,examinaremos
o perfil dos investidores com base em sua localizagdo geografica e faixa etaria. O segundo
aspecto abordard a estratégia de diversificacdo de ativos e evolugdo nos investimentos por

género.

4.1 Perfil das Investidoras de acordo com Regiao e Faixa etéria

Com base na analise dos relatorios da B3, ¢ possivel observar que os estados de Sao
Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais figuram como os trés principais no nimero de contas
abertas por mulheres na bolsa de valores. De acordo com as observacdes da professora Liliane
Cristina Segura (2020), ha uma preocupagao crescente das mulheres na relagdo ao mercado
financeiro, fato que se reflete no aumento da participacdo delas na bolsa de valores. A
professora ressalta que em Sao Paulo e Rio de Janeiro as mulheres investem maior volume de
dinheiro porque a diferenga de salario ¢ menor.

Na tabela a seguir, sao listados o nimero de contas abertas até Julho de 2023 na Bolsa
de Valores por mulheres em cada regido.
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Quadro 1 - Contas abertas - Regido

N° DE CONTAS ABERTA POR REGIAO

ESTADO MULHERES ESTADO MULHERES
SP 554.400 ES 27.981
RJ 154.245 MA 12.481

MG 140.626 MS 14.097
RS 73.997 MT 17.282
PR 87.731 PA 19.362
SC 65.103 RN 12.018
DF 46.796 PB 12.366
BA 50.160 AM 12.095
CE 29.046 AL 8.135
PE 33.338 SE 7.693
GO 36.853 PI 7.244
RO 7.372 AC 2.058
TO 4.985 RR 2.140

AP 2.064

Fonte: Elaboragao Propria com dados da B3.

4.1.2 Numero de contas abertas por mulheres e sua distribui¢do por faixa etaria

Na imagem a seguir, sdo exibidos os dados referentes ao numero de contas abertas até
Julho de 2023 na bolsa de valores por mulheres, segmentados de acordo com suas respectivas
faixas etarias.
Figura 2 - N° de contas por faixa etaria

N° DE CONTAS - MULHERES

416.643
197.743

ATE15ANOS DE16A25 DE26A35 DE36A45 DE46A55 DE56A65 MAIORDEGB
ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS ANOS

Fonte: Elaboragao Propria com dados da B3.
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E notério que ha uma presenga maior de mulheres na faixa etaria de 26 a 35 anos que
estdao ingressando na Bolsa de Valores. Isso indica uma mudanca substancial no panorama
financeiro, onde as mulheres estdo desempenhando um papel cada vez mais proeminente e
ativo no campo dos investimentos. Essa tendéncia ¢ resultado de uma variedade de fatores,
incluindo o aumento da independéncia financeira entre as mulheres, o acesso mais fécil a
educagdo financeira, a influéncia da tecnologia e uma transformacdo na mentalidade das
mulheres em relagdo as finangas e a igualdade de género. Caritsa Moreira, analista da VG
Research (2023), afirma que uma das razdes que tem feito mais mulheres investirem na bolsa
de valores ¢ que, a medida que os anos vao passando, elas observam a depreciagdao do poder
de compra — “sobretudo as que fazem questdo de participar das financas do lar” — ¢ a

necessidade de obter maiores retornos.

4.2 Diversificacdo em Ativos
E evidente a progressdo notavel da diversificagdo por parte das mulheres, com um
aumento gradual em alocagdes em Acgdes, Fundos de Investimento Imobilidrio (FIIs) e

Brazilian Depositary Receipts (BDRs) . Até o ano de 2016, havia uma concentragdo
significativa na posse de a¢des, enquanto o panorama se apresenta distinto em 2022. E
importante ressaltar que o impacto da pandemia de COVID-19 desempenhou um papel
significativo nessa mudanga de cenario. A incerteza econdmica e financeira decorrente da
crise sanitaria fez com que muitos investidores, incluindo as mulheres, passassem a considerar
a importancia crucial da diversificagdo como estratégia fundamental para mitigar riscos. O
periodo tumultuado e volatil desencadeado pela pandemia instigou uma reavaliacdo das
estratégias de investimento, incentivando uma abordagem mais ampla e prudente na alocacao
de ativos.

Na presente imagem, ¢ apresentada a evolugdo do interesse das mulheres em

diversificar suas carteiras de investimentos.
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Figura 3 - Evolugdo da Diversificagdo (Mulheres)

Por produto

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Acoes 75% 2% 66% 50% 52% 41% 38%
Fll 10% 1% 15% 19% 12% 1% 12%
BDR 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6%
ETF 1% 1% 2% 1% 1% 1% 1%
Demais Combinagbes 6% 6% 4% 4% 4% 6% 9%
Acoes + BDR 1% 0% 0% 0% 1% 6% 6%
Acgdes +Fll 6% 9% 12% 22% 23% 18% 18%
Agdes + BDR +FIl 0% 0% 0% 0% 1% 4% 5%
Agoes + ETF +Fll 0% 1% 1% 3% 4% 4% 2%
Acgoes + BDR +ETF +Fll 0% 0% 0% 0% 1% 3% 2%

0,1 0,1 0,2 0,3 0,7 1,0 1,1

Fonte: Uma analise da evolugdo dos investidores na B3, Setembro de 2022.

Ao analisar os resultados divulgados na 5* edi¢do do Raio X do Investidor sobre
diversificacdo ¢ nitido como a maioria das mulheres ainda demonstram um perfil mais
mantido a conservagdo em comparagdo aos homens. Um total de 83% delas opta por investir
em poupanca, enquanto os homens representam 68%. No que diz respeito a investimentos em
acdes na bolsa de valores, as mulheres registram uma taxa mais baixa, com apenas 3%,

enquanto os homens contabilizam 11%.
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Quadro 2 - Onde esta o dinheiro delas e deles

MULHERES (QUE INVESTEM) HOMENS (QUE INVESTEM)

Caderneta de poupanga 83% 68%
Fundos de investimento, como renda
fixa,multimercados, fundos cambiais, 6% 12%
agdes, imobilidnos efc.
Titulos privados, como debéntures,
CDB, LCI, LCA, letra de cimbio, COE 7% 9%
etc
Moedas R 4% 11%
digitais/criptomoedas/criptoativos
Agdes na bolsa de valores 3% 11%

S S 1% 2%
Compra e venda de imdveis/imobilidrio
Em casa/no colchio 1% 1%
Titulos piblicos via Tesouro Direto 3% 7%
(pré-fixados, pos-fixados e de inflagdo)
Plano de previdéncia privada 5% 5%
Moedas estrangeiras 2% 3%
Ouro 0% 1%
Titulo de capitalizagio 0% 1%
Base 831% 930%

Fonte: Raio X do Investidor 5% edi¢do, 2022.

Esses dados ressaltam a importancia de intensificar os esforcos no campo da educacao
financeira e na divulgacdo do conhecimento sobre as diversas alternativas de investimento,

especialmente entre o publico feminino.

4.3 Evolugao nos investimentos por género

Nesta secdo, ¢ analisada a progressdo nos investimentos em Acdes, Fundos de
Investimento Imobiliario (FIIs), Exchange Traded Funds (ETFs) e Brazilian Depositary
Receipts (BDRs) por género, abrangendo o periodo de 2013 até setembro de 2022.

Na figura abaixo, fica evidente que ndo ocorreu uma variag@o significativa no que se
refere as acdes, com a propor¢do entre homens e mulheres mantendo-se relativamente
constante ao longo dos anos.
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Figura 4 - A¢des a vista ( Por Género)

Acodes a vista | Por Género (em milhdes de CPFs)

0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6 1,2 24 3,1 3,3
100%-
” 01 0.1 0.1 01 0.1 0,1 03 06
(25%) (24%) (24%) (23%) (23%) (22%) (22%) 27%)

2021 2022
Mulher [l Homem

2018

2014 2015 20186

Fonte: Uma anélise da evolugdo dos investidores na B3, setembro de 2022.

J4

Ao analisar a imagem a seguir, ¢ observavel que a quantidade de investidores em
ambos os produtos teve poucas variagdes ao longo dos anos. No ano de 2022, no caso dos
Fundos de Investimento Imobiliario (FII), as mulheres compreendiam 27% dos investidores,
enquanto os homens representavam 73%. Em relagdo aos Exchange Traded Funds (ETFs), no
mesmo ano, as mulheres representavam 26% dos investidores, enquanto os homens

representavam 74%.

Figura 5 - FII e ETF (Género)

Fil | Por Género (em milhares de CPFs)

100° 100 92 88 88 120 206 641 1.167
o-

27 2% 2 30 49 155 319

27%) (27%) 27%) (25%) (24%) (24%) 27%)

2013 2014 2015

ETF | Por Género (em milhares de CPFs)

20 24 40 109 239
100%
‘ 3 5 5 5 2 64
(26%) (26%) (24%) (24%) (23%) (27%)

2014

Fonte: Uma analise da evolugao dos investidores na B3, setembro de 2022.

Essas informagdes sugerem que, embora haja uma participacdo significativa de
mulheres em ambos os produtos de investimento, a diferenca de género ainda persiste, com os

homens sendo a maioria dos investidores em 2022.
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Em relacdo a outros investimentos considerados, os Brazilian Depositary Receipts
(BDRs) se destacam por terem uma participacdo menor feminina entre os investidores,
representando apenas 17% em 2022. Essa porcentagem revela uma presenga
significativamente menor de mulheres nesse tipo de investimento em compara¢do com 0s
Fundos de Investimento Imobilidrio (FII) e Exchange Traded Funds (ETFs), onde a
representacdo feminina era um pouco maior. Além disso, é importante notar que, assim como
nos outros produtos de investimento investidos, a participagdo feminina nos BDRs também
demonstra poucas variacdes ao longo dos anos anteriores. Isso indica a necessidade de
esforcos adicionais para promover a diversidade de género e a inclusdo de mulheres no
mercado de investimentos, especialmente nos BDRs, onde a representacdo feminina

permanece baixa.

Figura 6 - BDR (Género)

BDR | Por Género (em milhares de CPFs)
N 18 18 17 16 7 5 10 130 1.425
100%- 3 3 3 2 2 - 27
(16%) (16%) (16%) (16%) (16%) @1%) (16%)

2019 2020 2021 2022

Mulher W Homem

Fonte: Uma analise da evolugao dos investidores na B3, setembro de 2022.
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5. CONCLUSAO

Este estudo buscou examinar a trajetoria da participacao feminina na Bolsa de Valores
ao longo do tempo, com o objetivo de identificar padrdes, desafios e oportunidades que
fomentam uma maior igualdade de género no mercado financeiro. Essa andlise revelou-se
crucial para compreender a presenca das mulheres no cendrio de investimentos ¢ delinear
estratégias para garantir uma representagdo mais equilibrada no ambiente de capitais.

Apo6s uma andlise detalhada do perfil dos investidores de acordo com a regido e faixa
etaria, podemos concluir que as mulheres estdo conquistando um espaco significativo no
mercado de investimentos no Brasil. A crescente abertura de contas para mulheres nas bolsas
de valores de Sao Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais ¢ um indicativo claro desse avanco.

A faixa etaria entre 26 e 35 anos se destaca como um grupo demografico que esta se
tornando cada vez mais ativo no mercado financeiro, o que demonstra uma mudanga de
paradigma no campo dos investimentos. Essas manifestagdes podem ser atribuidas a uma
maior independéncia financeira entre as mulheres, bem como ao acesso facilitado a educagao
financeira e a influéncia da tecnologia.

A diversificacdo de ativos entre os investidores também ¢ notavel, com um aumento
gradual nas alocagcdes em Agdes, Fundos de Investimento Imobiliario (FIIs) e Brazilian
Depositary Receipts (BDRs). A pandemia de COVID-19 desempenhou um papel importante
nessa mudanga, incentivando uma abordagem mais prudente na alocacao de ativos.

No entanto, persistem diferencas de género nas preferéncias de investimento, com as
mulheres demonstrando um perfil mais conservador em comparagao aos homens. Isso ressalta
a importancia continua da educagdo financeira para promover uma compreensdo mais ampla
das alternativas de investimento e ajudar as mulheres a tomarem decisdes financeiras
informadas.

Uma andlise da evolucdo dos investimentos por género indica que, embora as
mulheres estejam mais presentes em produtos como FIIs e ETFs, ainda hd uma disparidade
significativa em relacdo aos homens, especialmente em Brazilian Depositary Receipts
(BDRs). Portanto, ¢ fundamental criar estratégias que incentivem a participagdo ativa das
mulheres em todos os aspectos do mercado de investimentos.

Em suma, a presenca crescente e a evolucdo dos investidores no mercado financeiro
brasileiro sdo indicativos positivos de uma mudanca de paradigma. Continuar promovendo a

educagdo financeira, a diversificacdo de investimentos ¢ a inclusdo das mulheres é essencial
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para alcangar uma maior igualdade de género e permitir que todas as pessoas aproveitem as
oportunidades oferecidas pelo mundo dos investimentos.

Além disso, ¢ importante ressaltar que este estudo também apresenta algumas
limitagdes. A pesquisa se baseia principalmente em dados disponiveis publicamente, o que
pode limitar a profundidade da andlise. Outrossim, embora tenhamos identificado tendéncias
promissoras, o contexto econdmico e social estd em constante evolucdo, o que torna essencial
uma monitorizacao continua para entender o impacto de eventos futuros.

No que diz respeito a futuras pesquisas, ¢ segura condu¢do de investigacdes mais
abrangentes, englobando pesquisas de campo, entrevistas qualitativas e andlises em tempo
real de dados, a fim de capturar nuances adicionais no comportamento e nas demandas dos
investidores. Ademais, explorar a influéncia das politicas governamentais, programas de
educacdo financeira e iniciativas direcionadas a promoc¢ao da igualdade de género no mercado
financeiro pode oferecer contribui¢des valiosas para um entendimento mais completo desse

cenario.
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