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RESUMO

Este estudo tem como objetivo desenvolver uma metodologia capaz de auxiliar na
educacdo financeira de atletas de futebol. De modo ilustrativo, foi utilizado o
contexto financeiro do atleta de futebol Miller. Os estudos destacam o0s seguintes
temas: educacao financeira, formacao de atletas e educacédo formal. Para a coleta e
descricdo dos dados — todos secundérios — as bases foram as disponibilizadas na
internet, tanto reportagens quanto videos. Para a descricdo dos dados, foram
utilizadas ferramentas da analise de conteudo, como as perspectivas de corpus e a
de grade fechada. As consideracfes do estudo mostram a real necessidade de,
acompanhando uma tendéncia de baixo grau de educacdo formacgéo na sociedade
brasileira, apresentar essa tematica a jogadores — masculinos e femininos — de
futebol, sejam o0s que ainda estdo na categoria de base, assim como o0s
profissionais e seus familiares, acompanhando-os em um determinado periodo de
tempo para ensinar-lhes sobre educagéo financeira e dar-lhes suporte em seus
investimentos, tendo em vista o curto periodo da carreira profissional de um jogador
de futebol.

Palavras-chave: educacéo financeira ; atletas ; investimentos.

ABSTRACT

This study aimed to develop a methodology capable of assisting in the financial
education of soccer athletes. In an illustrative way, the financial context of the soccer
athlete Muller was used. The studies is based on the following themes: financial
education, training of athletes and formal education. For the collection and
description of data — all secondary — the bases were those available on the internet,
both reports and videos. For data description, content analysis tools were used, such
as corpus and closed grid perspectives. The considerations of the study show the
real need, following a trend of low level of education and training in Brazilian society,
to present this theme to football players - male and female -, whether they are still in
the base category, as well as professionals. and their families, accompanying them
for a certain period of time to teach them about financial education and support them
in their investments, given the short period of a football player's professional career.
Keywords: financial education; athletes; investments
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1. INTRODUCAO

O mercado financeiro brasileiro tem tomado, a cada dia, diferentes
propor¢des, acompanhado por transformacdes, a medida que surgem novas frentes
de investimentos inseridos para os publicos pessoas fisica e juridica, relacionados

ao meio e aos respectivos contextos.

Paralelamente, em uma pesquisa realizada pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA, 2021), desde 2020, a
poupanca, tida como investimento favorito dos brasileiros, vem perdendo espaco

nas carteiras de ativos financeiros da nacao.

Além disso, de acordo com um levantamento divulgado pela Bolsa de Valores
Oficial do Brasil (B3, 2022), em fevereiro de 2022, o nUmero de contas pessoa fisica
do pais, em Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios (CTVM), j& ultrapassava o

marco de cinco milhdes de investidores.

Aquele estudo também mostrou que o mercado de capitais estd em
crescimento exponencial no que diz respeito a entrada de novos aderentes aos
ativos de renda fixa e varidvel, movimento esse observado principalmente nos

altimos trés anos (B3, 2022).

Figura 1. Evolugdo Pessoas Fisicas na B3 (por ano de entrada - SAFRA)

Evolugido Pessoas Fisicas na B3

Por ano de entrada (safra) 4,2
Numero de 2,7 .
Investidores !
Em milhées de 47% 0,
0,6 0,7 49% oz 23% i 14%
16% 25% 11% _ 59 39 0 g 3%s 2% 2%21%
(Vo4 EET I o T 57, = R 1o~ R 1~
dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21
g
% 1% %
39(3'7 %90 4% 6 66%
2 - 204 3%
epresentatividade 5% 4%
no estoque 79?,’45 5% 54322
Em R$ bilhdes 9%
458
Il Antes de 2016 2016 2017 2018 2019 Il 2020

Fonte: B3 (2021).

Desse modo, a necessidade da difusdo de conhecimento sobre o assunto, ao

gue chamamos de educacéo financeira, se faz cada vez mais indubitavel aos
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participantes e players envolvidos, tendo em vista a conducdo para boas decisdes
no ambito, ndo s6 de investimentos, mas também na area de financas pessoais

como um todo.

No Brasil, como mostram resultados de uma pesquisa nacional sobre saude
financeira dos brasileiros, cometida pela Federacdo Brasileira de Bancos -
FEBRABAN (2021), em parceria com o Banco Central (BACEN), mostrou que para
58,4% dos entrevistados, as financas sdo motivos de estresse, acarretados de
insegurancas com relagdo ao seu futuro financeiro, como também vivendo em um
limite justo entre suas rendas e seus gastos, além de boa parcela admitir que nao se

sente capaz de reconhecer um bom investimento.

Por outro lado, principalmente durante a pandemia — que impactou mais
diretamente a economia brasileira a partir de mar¢co de 2020 — como concluiu o
estudo da pesquisa “o bolso brasileiro”, desenvolvida pela Locomotiva junto ao
Xpeed, ressaltou que profissionais de diversas areas tém buscado desenvolver
habilidades e aprimorar seus conhecimentos sobre o assunto (VALOR INVESTE,
2020).

Sobre isso, Renato Meirelles, presidente do Instituto Locomotiva, afirmou que
a pandemia fez o brasileiro pensar em alternativas nas quais até ha pouco tempo
nao pensava, porque nao tinha o conhecimento, nem havia plataformas que
possibilitassem o acesso a investimentos. Hoje, tem varias. 1sso é uma mudanca de
paradigma (VALOR INVESTE, 2020).

A complexidade e a gama de informacdes e ativos disponiveis nesse
mercado permite a adequacdo a cada perfil, necessidade e patrimonio, seja no
guesito profissional ou pessoal de cada individuo.

Em meio a essas caréncias, as quais tais ferramentas do mercado financeiro
podem suprir, existem nichos/segmentos que apresentam caracteristicas mais

peculiares que outras, como no caso dos atletas de futebol.

Esta categoria profissional, a qual terd enfoque neste estudo, precisa lidar
com o fato da carreira ser mais curta que as demais, em média de 15 a 20 anos, e
com relativa dificuldade de conciliar com a educagé&o/formacdo formal. Em geral,

desde os 16 anos, por exemplo, um atleta de futebol ja estd no convivio de
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concentracao, treino e participagcdo em torneios — além do preparo fisico intenso — ja

gue é uma modalidade de alto rendimento.

Em resumo, ao mesmo tempo que o atleta de futebol inicia sua carreira ainda
jovem, pouco antes dos 20 anos, também assim a termina, em torno da terceira

década de sua vida, entre 30 e 39 anos.

Justamente por precisarem destinar boa parte de suas energias a esse
momento, muitas vezes de transicdo (da categoria de base para o profissional) e
revelagdo (j& no profissional), nessa formacédo, nota-se um determinado conflito
entre a rotina de treinamentos junto a competicdes e uma vida escolar dedicada,
como retrataram dados de uma pesquisa realizada com 228 atletas das categorias
de base (MELO et al, 2015).

Para os atletas de futebol, € na profissionalizacdo, nos gramados, que muitos
vislumbram a oportunidade de mudar de realidade socioeconémica com altos
salérios, a depender de fatores como a série do clube a qual atuam (ou poderdo

atuar), valor de mercado do atleta, entre outros fatores.

Porém, ha um estreitamento dessa logica de oportunidade de mudanca, uma
vez que as faixas salariais mais altas se concentram em um percentual muito mais
restrito de jogadores, conforme informagdes da Confederagéo Brasileira de Futebol

(CBF), com base em atletas com contratos ativos no Brasil (CBF, 2016).

Figura 2. Faixa salarial de atletas profissionais com contratos ativos no Brasil.

1% 1% 1%
%
W <1000
B Entre 1001 ¢ 5000
B Entre 10.001 e 50000
SAFLAAléiAAL B Entre 5.001 ¢ 10000

Entre 50.001 e 100.000
Entre 100001 e 200000
Entre 200.001 ¢ 500.000

Fonte: CBF (2016).

Conforme a figura 2, em sentido horério que ilustra a distribuicdo salarial de

atletas com contratos ativos até 2018, mais da metade desses profissionais acabam
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se encaixando na categoria que apresenta receitas salariais abaixo do que temos
como teto para um salario-minimo. Este percentual de distribuicAo acompanha,
proporcionalmente, a renda da populacdo brasileira em geral, de acordo com o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2019).

Ainda assim, a problematizagcdo em discussao - sobre planejar e investir - nao
deve ficar restrita ao grupo com maior poder de renda, mas para esses atletas em
relacdo a forma com que lidam com a administracédo dos seus recursos, levando em

consideracado que sua carreira € curta.

Junto aos rendimentos financeiros dos atletas de futebol (grafico 2), é
importante considerar a falta de uma base educacional que inclui conhecimento
basico sobre financas. Ou seja, muitos desses atletas nem chegam a terminar o
ensino médio, tendo uma espécie de “relaxamento” apds a conquista de um
contrato, de fato, profissional (ARONI et al, 2019).

Tal realidade também coincide com a situacdo da educacéo formal no Brasil,
uma vez que um dos maiores percentuais de abandono escolar se da entre a faixa
etaria de jovens a partir dos 16 anos e, entre os motivos, a necessidade de trabalhar

€ apontada como primeiro, com 39,1% das respostas da pesquisa (IBGE, 2020).

Quase 75% dos jovens brasileiros de 18 a 24 anos estdo atrasados em sua
formacédo académica ou ja abandonaram os estudos. Além disso, em 2019, apenas

17,4% da populacao possuia ensino superior completo (IBGE, 2020).

Devido a esse cenario consideramos exemplos de atletas de futebol
profissional que acabaram “perdendo tudo” que conquistaram — em termos
financeiros — apds a carreira. Um desses é o do atleta Mdller, idolo da Selecao
Brasileia — entre 1986 e 1998 — que se viu com todo seu patriménio degradado ao

final da linha de sua carreira.

Essa situacdo exemplificada é estendida para outros atletas pelo mundo, pois
conforme uma pesquisa aleméa, 50% dos esportistas de futebol encerram a profissao
com dificuldades financeiras, muitas vezes se vendo obrigados a realizar uma
transicdo de carreira e descobrir um outro oficio para manter custos basicos, o que

nem sempre é uma opg¢do para todos, levando em consideragdo aqueles que séo
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coagidos a encerrarem o trajeto por alguma lesdo ou imprevisto que impeca 0 seu
desempenho fisico (GE.GLOBO, 2011).

Além disso, somente 4,52% dos atletas planejam o fim da carreira e 48%
nem pararam para pensar nisso, mesmo que essa transicdo venha a exigir
planejamento orcamentario e financeiro, além de pessoal e profissional em uma
gestao de carreira (COSTA et al, 2010).

Ao refletir sobre esse cenario socioeconémico que envolve os jogadores de
futebol, na perspectiva da area do conhecimento Administracdo, com foco em
financas, o estudo tem como objetivo desenvolver uma metodologia capaz de
auxiliar na educacao financeira de atletas de futebol. A partir disso, os objetivos

especificos desse trabalho tém como base:

- Pesquisar, em fontes secundarias, o contexto/ a realidade financeira do atleta
de futebol Muller durante sua trajetéria de vida, como contexto ilustrativo do
estudo;

- Interpretar, a partir do contexto/ da realidade do atleta de futebol ilustrado, as

causas e as consequéncias do bom ou mau uso de suas finangas; e

- Apresentar alternativas para um melhor gerenciamento financeiro de atletas
de futebol.

Sobre o exemplo ilustrativo que gerou curiosidade e fez desenvolver o0s
objetivos do estudo, o ex-atleta Miller foi um jogador de futebol muito conhecido no
meio esportivo brasileiro. Nascido em 1966, natural da cidade de Campo Grande —
MS, regido em que iniciou a sua carreira esportiva, aos 17 anos.

Profissionalmente, o atleta atuou na posicao de atacante, nos mais diversos
clubes do pais, além de fazer parte das selecdes brasileiras sub-20 (onde foi
campedo em 1985, na Unido Soviética) e profissional (nesta, por trés copas do
mundo: 1986 no México; 1990, na Itdlia; e 1994, nos Estados Unidos onde foi

campedao).

No Brasil, entre os anos 80-90 atuou no S&o Paulo, compondo o grupo
denominado “Menudos do Morumbi”, em referéncia a um grupo musical de jovens
gue fazia sucesso no pais na época. Os demais clubes em que Muller jogou no pais

foram: Palmeiras, Santos, Cruzeiro, Corinthians, S&o Caetano, Tupi, Portuguesa,
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Ipatinga e Fernanddpolis. J& no exterior, entre 1988 e 1990 foi negociado com o
Torino, time italiano, em 1995 jogou no clube japonés Kashiwa Reysol e em 1996,

no Perugia, também italiano.

Ao todo, o jogador realizou 727 jogos, marcou 275 gols, conquistou 19 titulos
e iniciou a transicdo para aposentadoria aos 37 anos. E, como ex-jogador, entre
2009 e 2015 chegou a ser treinador (especificamente dos clubes Grémio Maringa,

Sinop, Imbituba e Blumenau).

Apos 20 anos de carreira e durante toda a sua trajetéria no futebol as noticias
indicam que o atleta ndo realizou um planejamento financeiro para aposentadoria,

gue como caracteristica da profisséo ocorre de forma precoce e exige preparo.

Nesse sentido, tal fato se tornou uma problematica futura, visto que, como
afirmou o ex-atleta em uma reportagem ao Esporte Fantastico da Record (2011),
teve que lidar com a fama muito cedo e ndo soube lidar com o planejamento de
acumulo de patrimbnio. Decorrente disso, em sua fase de aposentadoria e com 3
filhos, Muller estava morando na casa de um amigo por conta de falta de recursos

financeiros para se manter.
1.1 Justificativas tedrica e pratica

Esse estudo se justifica na teoria, tendo em vista a busca por estudos
cientificos que vinculassem a relacdo atletas de futebol e educacao financeira. Na
base de dados Sucupira, da Coordenacéo de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel
Superior (CAPES), ndo foram encontrados textos equivalentes. Ja na base de
dados Google académico, utilizando as expressdoes “educacdo financeira’,
“formacao de atletas”, “atletas de futebol” e “educagao formal” — em separado e/ou
em conjunto — foram selecionados 10 textos cientificos, entre 2006 e 2020 (quadro

1).
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TITULO FONTE/ ANO PERSPECTIVA
O que explica a propensdo ao . Este_ estudo objetiva verificar ostatores
Silva, Sousa, explicativos para a propensdo ao

endividamento  dos
profissionais de futebol?

jogadores

Rengel (2020)

endividamento de jogadores profissionais
de futebol.

Jogadores de futebol no Brasil:
mercado, formacdo de atletas e
escola.

Soares et al (2011).

z

O objetivo do estudo é refletir sobre a
relacdo entre a profissionalizagdo no
futebol e a escolarizagéo.

A importancia da educacéo para a
formacéo do atleta de futebol.

Silva et al (2018).

Este artigo decorre da importancia do
estudo para atletas profissionais de futebol
durante o exercicio da profissao.

Escola versus futebol: o perfil em

O presente estudo busca desmistificar a

relagdo a escolaridade e a Hillesheim (2018) histéria de que jogador de futebol n&o
dificuldade dos atletas em " |estuda, para isso foi realizada uma
conciliar a escolacom o futebol. pesquisa descritiva de carater exploratorio.
Jovens-pobres-jogadores de

futebol e suas possibilidades
escolares: uma cartografia da
educacgdo escolar dos jogadores
das categorias de base do futebol
brasileiro.

Moro, Berticelli
(2019).

O estudo tem como objetivo central de
compreender, por meio da -cartografia,
como o0 processo de subjetivacdo do
jogador de futebol em formagdo produz
sentidos acercada educacéo escolar.

Dupla carreira de estudantes
atletas: uma revisao sistematica
nacional.

Miranda, Santos,
Costa (2020).

Este estudo de revisdo objetivou analisar a
producdo nacional sobre a escolarizacao
de atletas.

Jovens esportistas:
profissionalizagdo no futebol e a
formac&o na escola.

Rocha et al (2011).

Os objetivos do estudo foram: verificar
como os atletas das categorias de base do
futebol conciliam sua rotina de treinamento
com a escolarizagdo basica e; como 0s
estudantes-atletas percebem o significado
da escola na busca por uma ocupacéo
futura.

A influéncia da educacéo
financeira nas decisdes de
consumo e investimento dos
individuos.

Lucci et al (2006).

O problema de pesquisa relaciona-se a
qualidade da tomada de decisdes dos
individuos no tocante a aspectos
financeiros e, também, se a deficiéncia de
conhecimentos seria o fator responsavel
pela tomada de decisdes ndo otimizadas.

Efeito educacgdo financeira no
processo de tomada de decisdes
em investimentos: Um estudo e
luz das finangas comportamentais

Rogers, Favato,
Securato (2008).

Pioneiramente, esse artigo teve como
objetivo replicar a investigagdo empirica
do artigo seminal de Kahneman e Tversky
(1979), que aborda a Teoria do Prospecto
e que constitui a base de Financas
Comportamentais.

Educacéo financeira no Brasil:
uma perspectiva panoramica.

Cordeiro, Costa,
Silva (2018).

O presente trabalho tem como objetivo
expor o cenario atual da Educacéo
Financeira no pais, ressaltando a
importancia dessa temética no curriculo
escolar e na formacdo consciente dos
estudantes quanto a atos de carater
financeiro.

Fonte: elaboracado prépria
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Dos estudos publicados, foi possivel considerar que as tematicas tém sido
destacada socialmente. A partir disso, as perspectivas destacadas ressaltam a
relacdo de diversos fatores, entre esses: escolarizacdo e profissionalizacdo de
atletas; e a importancia da educacéao financeira na base de formacao dos individuos

em situacdes cotidianas.

A partir do quadro 1, este o estudo pode avancar — dai, como justificativa
tedrica — por ir além dos destaques em relacdo aos impactos da falta da educacao
formal e financeira no contexto futuro dos atletas de futebol. Ou seja, pode orientar o
gudo esses profissionais podem ter uma melhor saude financeira através do
planejamento e investimento, tanto no inicio quanto o desenvolver de suas

trajetorias como esportistas.

Na pratica, esse estudo & importante e se justifica pelo fato de os “lagos”
entre jogador de futebol profissional e investimentos no mercado financeiro estarem
se estreitando a cada dia jA que o assunto tem ganhado proporcdo e gerado
curiosidade, ndo s6 no nicho jogador de futebol, mas de modo geral entre pessoas
fisicas. Essa proposta — também pedagdgica — pode contribuir com as decisfes de
investimentos de futuros e atuais jogadores. E apresentar este estudo, desde atletas
de categorias de base aos profissionais, pode trazer uma contribuigdo importante.
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2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesse topico discutiremos aspectos das tematicas educacéo financeira e
financas pessoais. Além disso, sera direcionado ao conceito e a sua aplicabilidade a
jogadores de futebol através das ferramentas financeiras disponiveis com suas
devidas particularidades e funcionalidades no mercado financeiro, capazes de dar

suporte aos atletas.

2.1 Educacao financeira

E evidente a importancia da educacdo financeira para vida de qualquer
integrante da sociedade contemporanea brasileira. Quando pensamos em financas
no Brasil é possivel notar que a ideia de cuidado e zelo pelo patriménio individual
tem avancado. No entanto, ainda estamos bem atras do que se consideraria ideal
‘para que esses individuos possam tomar decisGes fundamentadas e seguras,
melhorando o gerenciamento de suas finangas pessoais” (SAVOIA et al, 2007, p.
22).

A Educacdo Financeira se configura como “um instrumento capaz de
promover o desenvolvimento econdmico, pois a qualidade das decisdes financeiras
dos individuos influencia toda a economia, tendo em vista que esta intimamente
ligada a problemas como os niveis de endividamento e de inadimpléncia das

pessoas e a capacidade de investimento dos paises” (CAMPOS et al, 2015, p. 557).

A partir disso, a educacao financeira ndo é somente analisada como um
instrumento de dominio resultante de beneficios individuais, mas também, que traz
reflexos no coletivo, uma vez que a sociedade € composta por tais individuos que

tem influéncia na economia de uma nacéo.

Por outro lado, diversos sdo os obstaculos e fatores que levam as pessoas a
terem dificuldades com relacdo a tomada de decisfes financeiras, sendo “a principal
dificuldade do individuo a de planejar adequadamente suas acfes de longo prazo; €
preciso poupar por conta préopria para a aposentadoria, ndo mais provida
integralmente pelo Estado. Também é necesséario avaliar as decisfes sobre a

compra de sua casa propria, e dos bens duraveis, bem como entender as novas
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modalidades de crédito e dominar a tecnologia disponivel para a realizacdo das

transacdes financeiras basicas” (SAVOIA et al, 2007, p. 24).

Quadro 2. Aspectos sobre educacao financeira

Aspectos Caracterizacéo Fonte
Decisdes | Melhorar o gerenciamento de suas finangas pessoais SAVIOIA
fundamenta (2007)
das e Ligada a problemas como os niveis de endividamento e de Campos et
seguras inadimpléncia das pessoas al (2015)
Um instrumento de dominio resultante de beneficios | Campos et
individuais, mas também, que traz reflexos no coletivo al (2015)
Impactos
Poupar por conta propria para a aposentadoria, ndo mais SAVIOA
provida integralmente pelo Estado (2007)
Dificuldades Do individuo em planejar adequadamente suas acdes de SAVIOA
longo prazo (2007)
Compra de sua casa propria, e dos bens duraveis, bem
. . .y . SAVOIA
Desafios como entender as novas modalidades de crédito e dominar a (2007)
tecnologia disponivel

Fonte: elaboracado prépria

Tanto Savoia (2007) quanto Campos et al (2015) mostram que algumas
problematicas tem causas nas raizes do gerenciamento das finangas pessoais. Seja
em poupar para a aposentadoria, a longo prazo ou até em projetos mais curtos,

como no caso da compra de iméveis e bens, por exemplo.

Visto isso, decisdes fundamentadas podem contribuir para a amenizar
impactos que vem a gerar dificuldades e com apoio nisso, os desafios impostos de
modo individual com reflexos no coletivo, podem e devem ser enfrentados da

melhor forma.

2.1.1 Educacgao financeira para atletas de futebol

“A transicdo de carreira esportiva é uma etapa inevitavel” (BRANDAO et al,
2000, p. 50). Nao a toa que sua particularidade — por ser mais curta que em outras
profissbes — remeta a necessidade de um planejamento mais criterioso e

responsavel.
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A “ocorréncia de lesdes também pode forcar atletas ao fim da carreira. A
inabilidade fisica pode, negativamente, afetar a retirada dos atletas” (BRANDAO et
al, 2000, p. 53), o que implica a necessidade de um planejamento adequado ao
momento de vida atrelado as definicbes de como tais objetivos estabelecidos podem
ser alcancados e como eventuais interrupcdes na carreira podem vir a ser blindadas

no sentido de seus patrimonios.

Em “sua decorréncia, aspirantes a jogador profissional de futebol saem cedo
da escola e de casa para avancgar na carreira” (BOURKE, 2003, p. 408). Devido a tal
abandono da educacao formal surgem as necessidades futuras como nocgdes de
financas, dentre tantas outras precisées que venham a ser identificadas pela falta de

uma base educacional.

A transicao de carreira, de sua fase ativa para a aposentadoria, pode ser bem
dolorosa para alguns. “O sucesso na transigdo de carreira esportiva exige a busca
pela autonomia pessoal durante a carreira esportiva e a consciéncia sobre formas
de investimento, reinvestimento e desligamento dentro e/ou fora da area esportiva”
(BRANDAO et al, 2000, p. 49). A educacdo e o aprendizado acumulados durante
sua atividade enquanto atleta sdo essenciais para saber coordenar e se preparar

para o0 momento de sua aposentadoria.

A utilizacdo das suas rendas de modo excessivo, gastos supérfluos e atitudes
de cunho consumistas podem levar esses esportistas a agirem demais em funcao
do curto prazo e renunciarem a um bom planejamento para o futuro, quando néao
tiverem as mesmas fontes de receitas que tinham enquanto profissionais ativos no

mercado de futebol.

O “exercicio do poder e do prestigio aumentam a propensao ao
endividamento; a sensacdo de poder e prestigio pode ser preditora para o
endividamento e alguns jogadores gozam desta posicdo. Isso requer equilibrio e

consciéncia para nao gastar em excesso” (SILVA et al, 2020, p. 57).
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Aspectos Caracterizacao Fonte
Planejamento criterioso e responsavel Brandéo
Transi¢do da carreira (2000)
(de jogador a ex) . S Brandé&o
Blindagem de seus patriménios (2000)
N . . Brandao
Lesédo Pode afetar/ interromper a carreira (2000)
. ~ Bourke
Estudo Grau de instrucao (2003)
~ Sucesso na carreira e a consciéncia sobre formas de ~
Manutencéao do ; . . - ; Brandao
investimento, reinvestimento e desligamento do
sucesso . (2000)
clube (tempo em cada clube; valores dos contratos)
Utilizacdo de modo excessivo, gastos supérfluos e | Elaboraca
atitudes de cunho consumistas 0 prépria
Mau uso da renda — _ i
Exercicio do poder e do prestigio aumentam a Silva et al
propensao ao endividamento (2000)

Fonte: elaboracado prépria

A partir de Branddo (2000), Bourke (2003) e Silva et al (2000), a temética
educacdo financeira para atletas de futebol mostra que planejamentos séao
indispensaveis e sua falta pode custar caro aos envolvidos, nesse caso em
especifico, o quadro aborda a possibilidade de aspectos que venham a interromper

a carreira profissional, levando a um decréscimo inesperado no fator renda.

Além disso, ressalta também as dificuldades de transi¢cdes de carreira sem
um plano financeiro, trazendo o fator indubitavel de instru¢cdo e estudo junto a
necessidade de estar alerta as utilizacdes de recurso de forma excessiva que

impedem a capacidade de poupanca.

2.2 O sistema financeiro e o mercado de capitais

O “mercado de capitais nunca esteve tdo em moda nos ultimos tempos,
campanhas de marketing macicas sao encontradas a cada minuto nas redes sociais
e sites na internet, chamando as pessoas para realizarem investimentos no
mercado de capitais, contudo, a maioria das pessoas ainda € leiga nesse sentido”
(BRAGA, 2019, p. 6).

Nesse sentido, difusdo do conhecimento sobre o assunto, muitas vezes nao

fundamentado, chega a ter impactos diretos no ambito de vida desses
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consumidores das redes. Assim, esse tipo de mercado, faz parte do sistema

(14

financeiro, que “é o conjunto de mercados e intermediarios em que fazem parte o
Banco Central, além de bancos comerciais e de investidores, corretoras de valores,
fundos de investimentos e pensao, bolsas de valores e companhias de seguro”
(SILVERIO, 2009, p. 13).

Por sua complexidade e diversidade de funcionalidades disponiveis, € que se
faz cada vez mais necessario seu estudo e exploragdo, uma vez que, a partir disso,

ocorrera a compreensao do seu funcionamento.

Além disso, 0 mercado financeiro de capitais, uma vez na vida dos brasileiros

da economia moderna, se divide em, conforme Silvério (2009, p. 16):

Varios poupadores e investidores cada um com motivacdes
diferentes. Essa diversidade de agentes, familia ou sociedade de
pessoas, entre outros podem ser divididos em dois grupos no que se
refere ao processo de poupanca — investimento seriam as unidades
superavitarias que possuem recursos em excesso e as deficitarias
que necessitam de recursos, essas podem obter 0s recursos através
da venda de ativos reais de sua propriedade; vender obrigacfes
financeiras emitidas por terceiros e colocar no mercado obrigacdes
da sua prépria emissao.

Sendo assim, a existéncia desse mercado se da pela necessidade desses tipos de
transacOes de recursos entre os interessados e assim entregar satisfacdo para

ambas as partes de acordo com a necessidade dos envolvidos.

Por outro lado, esse mercado ndo somente gera beneficios aos diretamente

conectados as transacdes de capital, mas, a partir de Amorim (2013, p. 17):

O mercado de capitais incentiva a filosofia da poupanca e do
investimento a longo prazo, fato esse que tem relacdo total com o
crescimento econdmico sustentavel. Assim, o mercado de capitais
propicia o uso eficiente dos recursos ao propor diversas alternativas
de alocacado de capitais, com prémios, retornos, juros, diversificados
em uma ampla gama de alternativas de investimento e
financiamento, o que contribui de sobremaneira para a evolucao
desse mercado, tornando-o mais eficiente e sustentavel, acelerando
a dindmica da economia.



23

Quadro 4. Aspectos sobre o sistema financeiro e o mercado de capitais

Aspectos Caracterizacéao Fonte

Difusdo de conhecimento

sobre investir Campanhas de marketing em redes sociais Braga (2019)

Conceito de sistema Conjunto de mercados e intermediarios em S
. . Silvério (2009)
financeiro gue fazem parte o Banco Central
Mercado de capitais na . o o S
' b Unidades superavitarias e deficitarias Silvério (2009)
economia moderna
Filosofia da poupanca e Fator de crescimento econdmico

. Amorim (2013)
longo prazo sustentavel

Fonte: elaboracado prépria

De acordo com Braga (2019), Silvério (2009) e Amorim (2013), o sistema
financeiro e o mercado de capitais apresentam alguns aspectos que se voltam bem
a atualidade, como a difusdo do conhecimento sobre o assunto por meio da
tecnologia e suas ferramentas e como isso tem reflexo na economia moderna. Além
disso, ressaltam a importancia das raizes de conceitos basicos do sistema

financeiro.

Sendo assim, defendem ainda os autores, alguns fatores de crescimento
sustentavel aos quais tém seus efeitos surtidos a longo prazo, seja de maneira
positiva, quando o0s agentes se tornam superavitarios com o acumulo de recursos
ou a certo modo, negativa, se esses agentes ndo acumulam recursos e porventura

se enquadram como deficitarios e tomadores.

2.2.1 Ferramentas de investimento para pessoa fisicano mercado financeiro

Em financas, investimento também pode referir-se a compra de ativos
financeiros (a¢des, letras de cambio e outros papéis), caracterizando o chamado
investimento financeiro. E, o principal objetivo do investimento financeiro é repor o
valor de compra da moeda perdido com a inflacdo. Este, é divido em classes de

ativos (renda fixa, renda variavel, fundo de investimento, investimentos alternativos).

Os ativos sao classificados conforme o risco e cada uma dessas classes sao

compostas por varios produtos: os de renda fixa, que séo os titulos do governo
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(Letra do Tesouro Nacional, Nota do Tesouro Nacional etc.); titulos de divida de
empresas (debéntures); titulo de divida de bancos (Certificado de Depdsito
Bancario) etc (GIUDICCE et al, 2017, p. 8).

Diversas sao as alternativas de investimentos no mercado financeiro e, por
serem tantas, podem tornar complexo o entendimento da area e de seus
respectivos termos. No entanto, a finalidade dessa vasta gama de ativos é
justamente atender necessidades e objetivos individuais de acordo com cada
particularidade.

Em relacdo a Previdéncia Privada Complementar, € possivel considerar Ruio
(2012, p. 77):

no caso do atleta a transicdo de carreira, ou seja, a aposentadoria,

ocorre dentro do ciclo vital do atleta, quase sempre na casa dos 30

anos, ou antes a depender da modalidade praticada, sem garantias

previdenciarias. Isso representa ter que se iniciar toda uma

preparacdo para o enfrentamento de desafios desconhecidos e que
ja ndo depende apenas de aptidao e habilidade fisica.

Para esse tipo de situagdo, o planejamento se faz indispensavel, em mencéo
a previdéncia privada esse tipo de ativo passa a se tornar cada vez mais
interessante no fornecimento de solugdo para o planejamento de uma renda

complementar ao final desse ciclo de vida do esportista.

A constituicdo das aplicacbes de uma previdéncia complementar se da
através do que chamamos de fundos previdenciarios, os quais dispdem de
estratégias distintas e podem oferecer desde estratégias mais conservadoras a mais

arriscadas, mais uma vez, a depender do perfil do investidor envolvido.

7

Outra perspectiva € a Blindagem patrimonial e Gestdo de Riscos, que,

segundo Maiolini et al (2013, p.1):
Ao contrario do que pode parecer, a pratica esportiva de alto
rendimento ndo é sinbnimo de uma vida saudavel, e atrai para o

atleta profissional um altissimo risco decorrente da exposicdo
constante a ocorréncia de lesdes.

A partir disso, se torna indubitavel o uso das ferramentas de blindagem patrimonial e

gestao de riscos para esses profissionais.

Y

Nesse sentido, a problematica ndo estd somente voltada a perda do

profissional para o clube, mas também no consumo de seus patrimdnios pessoais, 0



25

gue podem levar a uma degradacéo de tudo ou boa parte do que acumulou durante

Sua carreira ativa.
Outra situacao esta, na lesdo, conforme Maiolini et al (2013, p. 1):

Uma lesdo que acarreta perda parcial ou completa dessa
capacidade significa também a perda da fonte de sustento do
trabalhador. Atrelado a este fato, observa-se que mais do que uma
boa forma fisica, o alto rendimento exige que o atleta se mantenha
em estado 6timo, de potencialidade maxima, o que demanda tempo
para ser novamente alcancado apds a ocorréncia de quadro de
leséo.

No entanto, as ferramentas dessa classe de ativos ndo somente podem
trazer seguranca a curto prazo, ja que existem diversas modalidades e finalidades a

gual a blindagem pode se aplicar e adequar.

Uma alternativa € o uso dessa classe para a sucessao patrimonial, uma vez
gue os custos processuais para distribuicdo de patrimdnio acabam tendo custos
relevantes e que podem trazer complicacbes para os sucessores e herdeiros do
referido atleta.

Quadro 5. Aspectos sobre ferramentas de investimento no mercado financeiro

Aspectos Caracterizacao Fonte

Investimentos Repor o valor de compra perdido da

: . Giudicce et al (2017)
financeiros moeda

Alternativas de | Renda fixa, renda variavel, fundos de

' i i i : iudi | (2017
investimento investimentos fundos alternativos Giudicce et al (2017)

Previdéncia

Aposentadoria precoce de atletas Rubio (2012)
complementar

Fonte: elaboracao propria

De acordo com Giudicce et al (2017) e Rubio (2012), as ferramentas de
investimento no mercado financeiro podem apoiar nas decisdes financeiras e de
investimentos, as alternativas apresentadas pelos autores podem auxiliar na
construcdo de patriménio de acordo com a necessidade ja identificada pelo

individuo.

As caracterizagbes no quadro 5 se voltam a uma das principais finalidades do

investimento financeiro, a reposicéo do valor de compra da moeda, mencionando as



26

alternativas para isso, como investimentos em papéis de renda fixa, renda variavel e
fundos de investimentos. Ndo somente isso, mas também trazem a opcdo da
previdéncia complementar como ferramenta para 0 que chamamos de

aposentadoria ou até diminuicdo do ritmo de trabalho.

3. METODOLOGIA

O estudo é caracterizado como qualitativo e utilizou, a partir de Bardin (2016),
ferramentas da Analise de Conteudo (AC), especificamente a de corpus (a
importancia de uma certa quantidade de informagdes coerentes e vinculadas ao
objetivo do estudo a serem utilizadas na descri¢céo e interpretacdo dos dados) e uso
da grade fechada (busca da significacdo dos dados empiricos, para a fase de
descricdo e interpretacdo dos dados, em que 0s mesmos estardo vinculados as
categorias pré-estabelecidas, conforme quadro 7, nos itens que compdem a teoria:
temas; aspectos; caracterizacéo; e fonte).

Os dados secundarios utilizados sobre a vida do ex-jogador Muller — em
videos e textos de reportagens publicados entre 2018 e 2022 — foram constituidos a
partir das leituras flutuantes, com a utilizacdo de ferramentas tradicionais de busca a

partir do site eletrénico www.google.com (cujas expressoes utilizadas para tal busca

foram: “Muller jogador”; "Muller vida financeira”; “Muller situag&o financeira”).

A partir do site de busca, a pesquisadora foi direcionada para: a) reportagens
em textos (Wikipédia — onde foi possivel encontrar em linha do tempo a histéria do
atleta; UOL; Record TV — Esporte Fantastico e Hoje em Dia); e b) videos
(principalmente no YouTube, que direcionou para canais esportivos como os Modo
carreira e o Futflix).


http://www.google.com/

Quadro 6: Corpus do estudo
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Fonte Endereco eletronico Tema Data
- — > — . -
Wikipedia https.//pt.vylklpedla.org/W|k|/MA)CCM)BCIIe Muller - futebolista. 25/04/2022
r_(futebolista)
ttps://www.uol.com.br/esporte/futebol/ulti Em dificuldades financeiras,

UOL mas-no_tucuas/ZOl1/05/18/em-d|f|culdades- Miller diz que gastou tudo | 18/05/2011
financeiras-muller-diz-que-gastou-tudo- com mulheres e vaidades.
com-mulheres-e-vaidades.jhtm

Record TV | ttps://recordtv.r7.com/esporte- Sem dinheiro, craque do
fantastico/videos/sem-dinheiro-craque-do- | futebol do passado, Miiller

(Esporte | futebol-do-passado-muller-vive-agora-na- | yive agora na casade amigo. 21/02/2018

fantastico) | casa-de-amigo-15092018

Hoie em https://www.hojeemdia.com.br/esportes/g | Golpes, ostentagéo e

é. olpes-ostentac-o-e-desperdicios- desperdicios ameagam | 05/09/2021

la ameacam-patrimonio-de-atletas-1.698340 | patrimdnio de atletas.

Modo https://www.youtube.com/watch?v=aQ7g A h.IStO”a ~de Muller - De

Carreira | YGBDWOO multicampedo a um drama na | 15/06/2021
vida pessoal.
Mdller ex- jogador do Séo
. : 2v= i inthi
Futflix https://iwww.youtube.com/watch?v=ZI_eU Paulo, PalmelraSN, Corlnt_hla_s, 02/07/2021
YPb7EU Santos e Selecdo Brasileira
perdeu tudo.

Fonte: elaboracado prépria

A partir disso, foi possivel analisar a trajetdria do futebolista com enfoque em

sua trajetoria durante a vida esportiva ativa dos 17- 37 anos assim como também o

seu periodo pos carreira, explorando diversos aspectos até em torno dos 45 anos.

Este trabalho teve como finalidade a realizagdo de um estudo com o objetivo

de analisar o contexto/realidade financeira do atleta Luis Anténio Corréa da Costa,

mais conhecido como Mdller, a fim de compreender os aspectos que contribuiram

para degradacédo de seu patrimoénio.

A classificacdo da pesquisa quanto aos seus objetivos teve uma aproximacao

de maior relevancia com a modalidade descritiva.

Nesse sentido, a pesquisa descritiva tem como caracteristica a descricdo de

um case de grande repercussao no meio esportivo. A partir disso, sendo uma
pesquisa de viés qualitativa, serdo apresentadas possiveis solu¢des disponiveis no
mercado financeiro que poderiam ter sido aplicadas ao caso em discusséo e que,

ainda nos dias de hoje, podem ser aplicadas a realidade de diversos atletas.


https://pt.wikipedia.org/wiki/Müller_(futebolista
https://pt.wikipedia.org/wiki/Müller_(futebolista
https://www.uol.com.br/esporte/futebol/ultimas-noticias/2011/05/18/em-dificuldades-financeiras-muller-diz-que-gastou-tudo-com-mulheres-e-vaidades.jhtm
https://www.uol.com.br/esporte/futebol/ultimas-noticias/2011/05/18/em-dificuldades-financeiras-muller-diz-que-gastou-tudo-com-mulheres-e-vaidades.jhtm
https://www.uol.com.br/esporte/futebol/ultimas-noticias/2011/05/18/em-dificuldades-financeiras-muller-diz-que-gastou-tudo-com-mulheres-e-vaidades.jhtm
https://www.uol.com.br/esporte/futebol/ultimas-noticias/2011/05/18/em-dificuldades-financeiras-muller-diz-que-gastou-tudo-com-mulheres-e-vaidades.jhtm
https://recordtv.r7.com/esporte-fantastico/videos/sem-dinheiro-craque-do-futebol-do-passado-muller-vive-agora-na-casa-de-amigo-15092018
https://recordtv.r7.com/esporte-fantastico/videos/sem-dinheiro-craque-do-futebol-do-passado-muller-vive-agora-na-casa-de-amigo-15092018
https://recordtv.r7.com/esporte-fantastico/videos/sem-dinheiro-craque-do-futebol-do-passado-muller-vive-agora-na-casa-de-amigo-15092018
https://recordtv.r7.com/esporte-fantastico/videos/sem-dinheiro-craque-do-futebol-do-passado-muller-vive-agora-na-casa-de-amigo-15092018
https://www.hojeemdia.com.br/esportes/golpes-ostentac-o-e-desperdicios-ameacam-patrimonio-de-atletas-1.698340
https://www.hojeemdia.com.br/esportes/golpes-ostentac-o-e-desperdicios-ameacam-patrimonio-de-atletas-1.698340
https://www.hojeemdia.com.br/esportes/golpes-ostentac-o-e-desperdicios-ameacam-patrimonio-de-atletas-1.698340
http://www.youtube.com/watch?v=aQ7g
http://www.youtube.com/watch?v=ZI_eU
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Quadro 7: Grade fechada: associacao dos achados da pesquisa (empirica) a proposta teérica

Propostateérica

Achados dapesquisa
(dados empiricos)

Trajetéria de Muller

Temas Aspectos Caracterizagéo Fonte IS '; Observacdes
m| o
Deciss Melhorar o gerenciamento de suas financas
ecisoes pessoais SAVIOIA
fundamentad - —
Ligada a problemas como os niveis de (2007)
as e seguras endividamento e de inadimpléncia das pessoas
Um instrumento de dominio resultante de
beneficios individuais, mas também, que traz
reflexos no coletivo
Campos et
Educacéo Impactos o ) al (2015)
financeira Poupar por conta prépria para a aposentadoria,
ndo mais provida integralmente pelo Estado
Dificuldades Do individuo em planejar adequadamente suas SAVIOA
acoes de longo prazo (2007)
Compra de sua casa propria, e dos bens
Desafi durdveis, bem como entender as novas SAVOIA
esatios modalidades de crédito e dominar a tecnologia (2007)
disponivel
. N . Brandéo
Planejamento criterioso e responséavel (2000)
Transi¢cdo da
carreira
(de jogador a | Blindagem de seus patriménios Branddo
g p
ex-jogador) (2000)
Leséo . . Brandé&o
Pode afetar/ interromper a carreira (2000)
Educacéo
) . . ~ Bourke
f inanceira Estudo Grau de instrugéo (2003)
para atletas - —
Sucesso na carreira e a consciéncia sobre
Manutencéo formas de investimento, reinvestimento e Brandado
do sucesso desligamento do clube (tempo em cada clube; (2000)
valores dos contratos)
Utilizagdo de modo excessivo, gastos Elaboracio
supérfluos e atitudes de cunho consumistas . ¢
Mal uso da prépria
renda Exercicio do poder e do prestigio aumentam a Silva et al
propenséo ao endividamento (2000)
Difusédo de Braga
conhecimento | Campanhas de marketing em redes sociais (2039)
sobre investir
gzpecrﬁgo de Conjunto de mercados e intermediarios em que Silvério
; Sistema financeiro fazem parte o Banco Central (2009)
et o, [Nercado e
itai capitais na Unidad itani deficitari Silvério
capitais economia nidades superavitarias e deficitarias (2009)
moderna
Filosofia da Amorim
poupanca e | Fator de crescimento econdmico sustentavel (2013)
longo prazo
Investimentos R lor d dido d d Giudicce et
Ferramentas financeiros epor o valor de compra perdido da moeda al (2017)
Alternativ; . ” -
. d_e ternativas Renda fixa, renda varidvel, fundos de | Giudicce et
investimento de investimentos fundos alternativos al (2017)
no mercado investimento
financeiro Previdéncia A tadori de atlet Rubio
complementar posentadoria precoce de atletas (2012)

Fonte: elaboracédo prépria

Este estudo apresentado terd como aplicacdo o método indutivo, com o

intuito de entender o caso e de acordo com as necessidades observadas apresentar
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as ferramentas disponiveis para constatacdo das solucdes e aplicaveis atualmente a

atletas de base, jogadores profissionais e seus familiares.

A partir do quadro construido acima sobre 0s aspectos mencionados e as
situacdes relacionadas respectivamente, vinculadas a trajetoria de Muller, sera
possivel observar as caracterizacbes que foram aplicadas ou ndo a essa realidade
gue sera descrita do atleta. Além disso, ser& possivel verificar como a aplicacdo ou
falta desses pontos destacados contribuiram ao destino financeiro do jogador em

questéo.

4. DESCRICAO DOS DADOS

Essa descricdo tem como foco a operacionalizacdo dos objetivos especificos
do estudo, que envolvem: i) pesquisar, em fontes secundarias, o contexto/ a
realidade financeira desse atleta de futebol durante sua trajetéria de vida; ii)
interpretar, a partir do contexto/ da realidade do atleta de futebol, as causas e as
consequéncias do bom ou mau uso de suas finangas; e iii) apresentar alternativas

para um melhor gerenciamento financeiro de atletas de futebol.

Quadro 8: Insercéo dos achados da pesquisa (empirica)

Trajetoria de Muller
Temas Aspectos Caracterizagao Fonte S IN\I . ~ .
i|a Situagéo / site(s)
m| o
N&o teve um gerenciamento
Melhorar o gerenciamento X de suas f inancas pessoais/
de suas finangas pessoais UOL (2011); Record TV
- (2018).
Decis6es .
fundamentadas ) Savoia De acordo com sua 'esposa
Ligada a problemas como (2007) chegou a ter um nivel de
e seguras P . o - -
os niveis de endividamento X endividamento com relagdo até
e de inadimpléncia das ao pagamento de pensdo dos
pessoas seus filhos/ Record TV (2018),
Futflix (2021).
Um instrumento de dominio
resultante de beneficios Acabou ndo sendo exemplo d e
Educacao individuais, mas também, como lidar com f inancas para
financeira que traz reflexos no coletivo outros do meio.
Impactos . Campos et al X
Poupar por conta prépria (2015) N&o poupou por conta prépria
para a aposentadoria, néo para a aposentadoria./ Record
mais provida integralmente TV (2018), Hoje em dia (2021)
pelo Estado , Futflix (2021).
Do individuo em planejar SAVIOA N&o planejou suas agles
Dificuldades adequadamente suas agdes (2007) X | pensando no longo prazo.
de longo prazo /Record TV (2018).
Desafios Compra de sua casa SAVOIA X N&o buscou entender _novas
prépria, e dos bens (2007) modalidades tecnoldgicas,
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duraveis, bem como
entender as novas
modalidades de crédito e
dominar a tecnologia
disponivel

nem da casa propria, ao f inal
da fase ativa estava morando
de favor. / Record TV (2018).

N&o se planejou com critério e

Planejamento criterioso e Brandao responsabilidade. /
s responséavel (2000) UoL (2011), Record TV
Transicéo da (2018), Futflix (2021).
carreira (de
jogador a ex- Na época da entrevista, Miller
jogador) Blindagem de seus Brandao contou que estava sem plano
patriménios (2000) de salde, carro ou casa para
morar./ Hoje em dia( 2021).
Leséo Pode afetar/ interromper a Brand&o Interrompeu a carreira por
carreira (2000) motivos fisicos./ Futflix (2021).
Bourke N&o teve nenhum preparo para
Estudo Grau de instrugéo (2003) lidar com o volume de
recursos. / Record TV (2018).
Educacéao Sucesso na carreira e a
f_inanceira consciéncia - sobre formas N&o teve uma orientagdo com
para atletas . de investimento, < 5 ¢
Manutengéo do : ; Brandao relagcéo a formas de
reinvestimento e . ) =
sucesso ; (2000) investimento e preservagéo de
desligamento do clube PP
. patriménio/ Record TV (2018).
(tempo em cada clube;
valores dos contratos)
o e patine e
excessivo, gastos Elaboracéo . 9 P
supérfluos e atitudes de L. bebidas, carros de luxo etc./
cuﬁho consumistas propria UOL (2011), Hoje em dia
Mau uso da (2021).
renda s Gostava de exibir seu status e
Exercicio do poder e do )
: . bens a amigos e outros
prestigio aumentam a Silva et al ) P
propensao a0 (2000) envolvidos como seu publico./
divid t UOL (2011), Hoje em dia
endividamento (2021).
Difuséo de c has d Keti Redes sociais ainda muito
conhecimento ampannas ge marketing Braga (2019) pouco exploradas na época.

sobre investir

em redes sociais

Elaboragao propria (2022).

conjunto de mercados e

Esses conceitos ja existiam,

Conceito de . o .
; intermediarios em que - porém o assunto era pouco
sistema Silvério(2009) . ) ~ P
financeiro fazem parte o Banco difundido. / Elaboracédo propria
. Central (2022).
Sistema -
. . Muller foi de agente
financeiro e o Mercado de superavitario a deficitario ao
mercado de capitais na Unidades superavitarias e o P .
capitais economia deficitarias Silvério(2009) decorrer do tempo. / Hoje em
P o dia(2021), Record Tv(2018),
UOL(2011).
Filosofia da Ndo teve um crescimento
poupanca e Fator de crescimento Amorim econdmico sustentavel devido
1ongo Drazo econdmico sustentavel (2013) a falta de educacéo financeira./
9o p Record TV(2018).
Devido a inf lagdo o poder de
compra perdeu e tem perdido
valor, ndo houve na vida
Investimentos Repor o valor de compra Giudicce et al f inanceira de Muller nenhuma
financeiros perdido da moeda (2017) protecdo contra esse fator, o
que s6 intensificou a perda de
patriménio./ Elaboragéo
Ferramentas propria(2022).
de O ndo conhecimento desses
investimento Alternativas de Renda f ixa, renda variavel, Giudicce et al tipos de ativo s6 dificultou e
no mercado - h fundos de investimentos potencializou a degradagdo de
. ) investimento . (2017) L =
financeiro fundos alternativos patrimoénio./ Elaboragéo
propria (2022).

Previdéncia
complementar

Aposentadoria precoce de
atletas

Rubio (2012)

Muller teve 21 anos de
carreira, 0 que se caracteriza
como uma  aposentadoria
precoce, pois precisou deixar
os gramados cedo. / Wikipéd ia
(2022).

Fonte: elaboracdo prépria
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4.1 Educacgéao financeira

Para o tema educacao financeira, as fontes foram Savoia (2007) e Campos
et al (2015), que defendem os aspectos como decisdes fundamentadas e seguras,
tendo em vista a geracdo de impactos positivos na vida do sujeito. Esses aspectos
sdo caracterizados por meio de decis6es fundamentadas que levam a menores
graus de endividamento, o que impacta numa condi¢cao de poupar dinheiro, planejar

aposentadoria e adquirir ativos.

No entanto, para Muller, a situagcdo indicou que o atleta ndo fez um
gerenciamento de suas finangas pessoais, ndo conseguiu poupar por conta prépria
e ao final da fase ativa de sua carreira consumiu tudo que acumulou enquanto
atleta. No entanto, sem ter se programado financeiramente para o longo prazo os

impactos também chegam aos seus descendentes, como seus filhos.

Quadro 9: Educacéo financeira: causas x consequéncias

CAUSA CONSEQUENCIA ALTERNATIVAS

Buscar poupar o0

Falta de e e . guanto antes, de
. Déficit financeiro na o

planejamento para preferéncia desde o

x aposentadoria Do .
Educacédo | olongo prazo inicio da carreira com
financeira foco no longo prazo

Falta de zelo pelo
patrimonio Consumo total de | Menos gastos
individual durante | patrimoénio €eXCcessivos.

a carreira

Fonte: elaboracado prépria

No que se refere as alternativas propostas as acdes de poupar a longo prazo
e como consequéncia de uma reducdo também de gastos excessivos, seriam
indispensaveis para uma reversao de cenario, além disso, como também séo vistas
como base dos conceitos de educacao financeira, como ja visto anteriormente ao

decorrer do estudo.

A partir disso, para se tornar um bom poupador € necessario antes de tudo
entender o seu contexto financeiro, além de gerenciar as despesas as separando

em fixas e variaveis, esse ponto ndo precisa ser algo complexo e que venha a trazer
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dores de cabeca, entdo isso pode ser separado em um bloco de notas ou até no

préprio Excel, caso se tenha mais habilidades com tal ferramenta.

A finalidade é ter um maior controle e entender para onde estdo indo as suas
receitas, para isso € necessario listar essencialmente os gastos basicos, opcionais e
anuais/parcelados, assim como também podem ser divididas em mensais e
eventuais, como veremos no exemplo abaixo na planilha disponibilizada pelo site

especializado em investimentos, Info Money.

Quadro 10: Exemplo de um monitoramento de gastos basicos

Gastos basicos Quanto por més Comentarios Percentual| Valor ano
Agua RS 80 1,28%| RS 960
Aluguel Consultério Maria (Total) | RS 900 |Inclui condominio 14,35%| R$ 10.800
Animais de Estimagéo R$ 100 1,59%| RS 1.200
Condominio RS 450 |Aumenta més que vem 7,18%| RS 5.400
Escola Dependentes RS 650
Farmacia RS 80 1,28%| RS 960
Financiamento Carro RS 500 |Faltam 12 Meses 7,97%| RS 6.000
Financiamento Imobiliario RS 1.200 |Faltam 120 Meses 19,14%| RS 14.400
Gastos Com Dependentes RS 500 7,97%| RS 6.000
Luz RS 150 2,39%| RS 1.800
Padaria RS 80 1,28%| RS 960
Seguro Casa R$ 80 1,28%| RS 960
Seguro Saide RS - |Pago pela empresa 0,00%| RS -
Seguro Vida RS - |Pago pela empresa 0,00%| RS -
Supermercado R$ 800 12,76%| R$ 9.600
Telefone (fixo + mével) R$ 160 2,55%| R$ 1.920
Transporte (incluindo gasolina) RS 420 6,70%| RS 5.040
TV e Internet RS 120 1,91%| RS 1.440
Outros Gastos 1 0,00%| RS -
Outros Gastos 2 0,00%| RS -
Outros Gastos 3 0,00%| RS -
* Parcelamento Cartdo de Credito 0,00%| RS -
* Parcelamento Cartdo de Credito 0,00%| RS -
Total| RS 6.270 90%| RS 67.440

Fonte: InfoMoney (2021).

De acordo com o referido quadro 10, fazendo o registro inicialmente dos
gastos basicos é possivel entender para onde estdo sendo direcionadas as receitas
e respectivamente qual percentual de peso aquela classe de custo tem dentro do
orcamento pessoal. Nesse sentido, a partir dos dados apresentados e das fontes

tedricas ja citadas, como na defesa de Savoia, 0 gerenciamento financeiro se faz
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indispensavel para o apoio a tomada de decisbes, como no caso de aquisicdo de

um novo custo ou corte e reducdo do mesmo a depender da situagao.

Quadro 11: Exemplo de monitoramento de gastos opcionais (lazer, social)

Gastos opcionais Quanto por més Comentarios Percentual| Valor ano
Academia RS 500 44,64%| RS 6.000
Bar / Restaurante RS 200 17,86%| RS 2.400
Cinema / Show / Teatro RS 100 8,93%| RS 1.200
Dependentes - Outros RS 150 13,39%| R$ 1.800
Doagdes R$ 20 1,79%| RS 240
Presentes RS 50 4,46%| RS 600
Dinheiro no Bolso RS 100 8,93%| RS 1.200
Outros Gastos 1 0,00%| RS -
Outros Gastos 2 0,00%| RS -
Outros Gastos 3 0,00%| RS -
Total RS 1.120 100%]| RS 13.440

Fonte: InfoMoney (2021).

Como exemplificado no quadro 11, os gastos opcionais também precisam ser

monitorados, diferente dos custos basicos e fixos esses agora podem ser flexiveis e

variar més a més. Um ponto importante interligado aos estudos ja apresentados

sobre atletas, uma das principais problematicas seria a queima de patriménio com

gastos supérfluos, o que soO torna mais indubitavel o monitoramento desses gastos

com o uso da planilha como demonstrado acima.

Quadro 12: Exemplo de monitoramento de gastos opcionais (educag¢ao, moradia, familia)

Gastos anuais ou parcelados Valor Comentarios No. Meses Valor ano
Manutencéo da casa RS 300 |Troca cano banheiro 1 RS 300
Manutencio do carro RS 400 1 RS 400
IPTU RS 90 10 RS 900
IPVA RS 250 3 RS 750
Matricula escola RS 650 |Pago em janeiro 1 RS 650
Material escolar RS 600 1 R$ 600
Seguro carro (s) RS 310 4 RS 1.240
Viagem em familia RS 5.000 |Janeiro apenas 1 RS 5.000
Festas em domicilio RS - 2 RS -
Carné Ledo RS 150 4 RS 600
Outros Gastos 1 Pode ser férias empregado 1 RS -
Outros Gastos 2 Algum imposto a ser pago RS =
Outros Gastos 3 Outras coisas RS =
Total RS 7.750 RS 10.440

Fonte: InfoMoney (2021).




34

Dentre todos 0s custos que se tenha em determinada realidade financeira, ha
também alguns que se enquadram como esporadicos, no sentido de que podem ser
trimestrais, semestrais ou anuais a depender da realidade de cada individuo. E é
justamente deles que o quadro 12 retrata e que, no entanto, devem ser previstos,

registrados e planejados sempre que possivel.

Quadro 13. Receitas mensais e eventuais

Salario Joao RS 5.300 45%
Salario Maria RS 5.200 |Varia Todos os Meses 44%
Vale alimentacdo Joao RS 400 3%
Vale supermercado Joao RS 300 3%
Vale transporte Joao RS 176 1%
Vale alimentacdo Maria RS - 0%
QOutras receitas 0%
Aluguel Apto antigo RS 500 4%

Bonificagdo Jodo RS 8.000 |Bonus 100%
0%
0%
0%

Férias Joao
13° salario Jodo
Outras receitas

Fonte: InfoMoney (2021).

Diferente das reparticdes e quadros apresentados anteriormente, o quadro 13
faz relacdo as entradas de recursos do individuo, pois, somente controlar as
despesas nao € o suficiente quando ndo se tem um controle de suas entradas, ou
seja, suas receitas/salarios. Nesse caso, como retrata 0 quadro, esse registro pode
se dividir basicamente entre receitas mensais/ fixas e eventuais, como bénus e

recursos extras que possam a vir somar na renda.
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Quadro 14: Resultado final

| Resultado Final
Gastos basicos -RS 6.270
Gastos opcionais -RS 1.120
Gastos anuais on parcelados -RS 7.750

RS 11.876

RS 8.000
[Total | Rs 4.736

Fonte: InfoMoney (2021).

Ao final de todo registro de gastos, despesas e receitas ou renda, chegamos
ao quadro acima, com o compilado das informagOes entregando, entre gastos
basicos, opcionais e anuais/ parcelados e receitas mensais e eventuais, de onde
entram e para onde especificamente vao esses recursos. Entendido isso, estaremos
a caminho do planejamento criterioso e responsavel como vimos nos escritos de
Brandao (2000).

A proposta desse monitoramento € medir as despesas e como elas estao se
saindo com relacdo as receitas, para que assim seja mais pratico — por meio de
recursos visuais — realizar o0 acompanhamento, entender o uso dos seus recursos,
observar em que gastos e despesas podem ser reduzidos e de que modo 0s

recursos podem ser poupados com mais efetividade.

4.2 Educacao financeira para atletas

Para o tema educacéo financeira para atletas, o suporte de Bourke (2003),
Brandao (2000) e Silva et al (2000), como fontes, levam ao entendimento dos
seguintes aspectos como transicdes e manutencdes de carreira, lesbes e estudos.
Isso, caracteriza-se na ideia de grau de instrucdo do atleta para lidar com a
realidade, possibilidades de desligamentos do clube, planejamento de a¢des a longo

prazo, assim como a construgéo do proprio patriménio.

Em relagdo ao que foi possivel descrever do contexto de Muller, a situacéo
foi que o atleta ndo se planejou criteriosamente para o futuro, ndo teve nenhum

preparo para lidar com a fama em si atrelada aos volumes financeiros que chegou a
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receber, nesse sentido, sem nenhuma orientagdo consumiu facilmente esses

recursos com diversas vaidades.

Quadro 15: Educacéo financeira para atletas: causas x consequéncias

CAUSA CONSEQUENCIA ALTERNATIVA
Nao;;zs:rgepara Inverséo de cenario | Busca de conhecimento
. pelo ndo preparo sobre o assunto
aposentadoria
Educagao Ter referéncias de
financeira Introducéo N&o preparo para casos de sucesso
para atletas | Precoce a carreira | lidar com orecurso | dentro da profissdo ou
de futebol familia
Ter um planejamento
Encerramento de | Falta de patrimdnio financeiro para
carreira por para lidar com o eventuais interrupcoes/
motivos fisicos. encerramento. encerramento de
carreira

Fonte: elaboracado prépria

Ja nesse quadro as alternativas propostas se entrelagcam com 0s exercicios ja
mencionados no tépico de educacdo financeira, pois seguido de poupar e evitar
gastos supérfluos também se faz necessario contar com um bom planejamento para
gue além de eventuais problemas que venham a interromper a carreira, também se
tenha um bom patriménio para manter o padrdo de vida financeiro apos a fase

profissional ativa.

A partir disso, ter referéncias no assunto e buscar conhecimento desde as
fases iniciais da carreira contribuiram nesse preparo para lidar com certa
imaturidade. A busca por conhecimento pode ser diaria, uma forma pratica para isso
€ o0 acompanhamento de perfis de conteudos financeiros, em redes sociais, por

exemplo, como os sugeridos no quadro abaixo.

Quadro 16: Sugestao de conteudos

Rede social Nome/ URL Tipo de conteldo

A proposta do perfil € descomplicar
giczgggfbli assuntos sobre finangas, economia
e mercado financeiro.

Instagram

Twitter Valor Investe/ Noticias, educagdo financeira e




37

@valorinveste muito conteddo para lidar com
dinheiro e investimentos.

Thiago Godoy/

Instagram @papaifinanceiro Educacéo financeira descomplicada.
Youtube Me poupe/ Canal de financgas e investimentos

https://www.youtube.com/c/Mepoupenaweb

Fonte: elaborag&o propria

O preparo para lidar com a vida financeira e com os investimentos vem com a
busca pelo conhecimento, a busca por entender necessidades e buscar solugdes,
como mencionado nos artigos de Bourke (2003). Hoje, esse conhecimento é
compartilhado e pode ser encontrado na palma de nossas maos, como em redes
sociais a qual faz parte da rotina de boa parte dos brasileiros.

Nesse sentido, 0 quadro 16 apresenta algumas sugestdes de conteidos em
perfis que se provaram no mercado e tem como objetivo em comum difundir e
educacao financeira e levar informacdo a quem se dispde a aprender sobre o

assunto.
4.3 Sistema/mercado financeiro

A partir disso, relacionado a tematica de mercado financeiro e utilizadas as
fontes de apoios tedricos dos autores Braga (2019), Silvério (2009) e Amorim
(2013), tiveram mencdes 0s aspectos sobre a difusdo de conhecimento sobre os
investimentos, mercado de capitais ha economia moderna e filosofia da poupanca a
longo prazo. Além disso, foram defendidos e caracterizados os reflexos, uso e
aplicacao do sistema financeiro como fator de crescimento econémico e sustentavel

para o pais.

Por outro lado, na realidade retratada pela situacdo do atleta em analise a
falta de educacéo financeira teve impactos diretos na gestdo dos seus recursos, 0
futebolista passou de um agente superavitario (que tem recursos sobrando) -
durante a fase ativa, para um agente deficitario (que precisa de recursos) - apds a
fase ativa, j& na aposentadoria, onde se encontrou em apuros financeiros por ndo

ter investido e consumido todo capital acumulado.

Quadro 17: Sistema financeiro: causa x consequéncia

) CAUSA CONSEQUENCIA ALTERNATIVA
Sistema

financeiro | Nao poupar A néo realizagéo Investimento dos recursos de
durante afase | de investimentos acordo com o planejamento
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produtiva. para o futuro. alinhado, com o objetivo de
rentabilizar o patrimonio.

Fonte: elaboracgéo prépria

Seguindo a linha das solucdes apds poupar e buscar entender sobre como
cuidar melhor do seu patriménio financeiro é importante também sair da teoria e
buscar rentabilizar os recursos através da aquisicdo de ativos, de acordo com a
estratégia financeira alinhada e pré-estabelecida sendo fundamental na busca pelo

objetivo, seja individual ou familiar do suijeito.

A partir disso, 0 processo de construcao e rentabilizacdo de patriménio é algo
gue deve ser uma construcdo, sendo ideal que se inicie com a reserva de
emergéncia/ seguranca a qual pode ser alocada em papéis como do tesouro Selic,
por exemplo, que é um titulo do governo e tem caracteristicas como liquidez
(facilidade de resgatar o recurso) e sua rentabilidade esta atrelada a taxa basica de
juros — Selic. Para isso, o investidor pode ter acesso ao Site Oficial do Tesouro

Direto e simular seu investimento conforme a tela abaixo.

Figura 3. Simule seu investimento — Tesouro Direto

(/ TesouroDIRETO Conhega  Comoinvestir  Titulos ~ Simulador ~ Central de Atendimento  Noticias  Blog  Q_

SIMULE SEU INVESTIMENTO

Compare e confira as vantagens de investir seu dinheiro no Tesouro Direto.

EutenhoRS  20.000 104.574

R$57.358,04

Paraaplicardurante 20 anos
L

POUPANCA TESOURO IPCA+ 2045
Simule mais opgoes

Fonte: Tesouro Direto

Na figura 3, se encontra exemplificado uma projecao de aplicacdo no tesouro
direto, onde € possivel adicionar o montante desejado a se investir atrelado ao
periodo que se pretende permanecer na aplicacdo. ApOs isso, 0 proprio sistema

criara as projecdes de acordo com as taxas atuais ao momento da simulacdo
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apresentando o comparativo com a aplicacdo mais tradicional do brasileiro, a antiga

e conhecida, poupanca.
4.4 Ferramentas do mercado financeiro

No campo do tema das ferramentas do mercado financeiro mencionadas a
teoria tem sustentacdo em fontes, com base nos escritos de Giudicce et al (2017) e
Rubio (2012), onde o0s aspectos se resumem a investimentos financeiros e
alternativas de investimentos disponiveis no mercado em questao, o financeiro. As
caracterizacdes remetem ao uso desses investimentos para além da reposi¢do do
poder de compra da moeda, trazendo também ativos como de renda fixa, variavel
ou até o conhecimento sobre fundos de previdéncia privada para um melhor

planejamento para a aposentadoria.

J& na situacao retratada no contexto financeiro da vida do atleta de futebol
Muller, além dos gastos demasiados, o poder de compra da moeda também teve
seu papel na intensificacdo da degradacéo de patriménio, como confirmacao disso
serd possivel visualizar abaixo no grafico disponibilizado pela Revista Exame, a
comprovacao de que o pais historicamente conta com taxas de inflagdo muito altas.

Figura 4: Historico de inflacdo no Brasil em 20 anos
12,53
1067
8.94 9,20
7.67 7.60

6,56

2 byl 5.69 Oy,

W
N
N

3,14

Fonte: Exame (2018)
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Na figura acima, nota se que, em determinados momentos da historia, apesar
do pais ter historicamente taxas maiores de inflagdo, o poder de compra da moeda
se mostra menor em determinados picos, o que nos leva a refletir com a
necessidade ainda maior de buscar repor esse poder de compra, 0 que € possivel,

com bons investimentos.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo geral do estudo foi desenvolver uma metodologia capaz de
auxiliar na educacao financeira de atletas de futebol. Sua execucdo ocorreu por
meio ilustrativo, a partir de dados secundarios sobre a carreira financeira do ex-
jogador brasileiro popularmente conhecido por Muller. No entanto, este objetivo foi

alcancado por meio da operacionalizacéo de seus objetivos especificos.

Sobre o primeiro objetivo especifico — pesquisar, em fontes secundarias, o
contexto e a realidade financeira desse atleta de futebol (Mduller), durante sua
trajetoria de vida — os dados mostraram que Miller teve uma realidade financeira
gue foi de um extremo, ao ganhar bastante dinheiro durante a sua fase ativa da
carreira de atleta, a outro, quando passou a viver de favor por dificuldades

financeiras apos a fase ativa da carreira.

Sobre o segundo — interpretar, a partir do contexto e da realidade do atleta
de futebol, as causas e as consequéncias do bom ou mau uso de suas financas — é
possivel considerar que o atleta ndo contou com um planejamento financeiro para o
longo prazo, onde acabou usufruindo de todos os ganhos a curto prazo e acabou
sendo prejudicado por isso quando chegou a fase nao produtiva da carreira nos

gramados.

E em relacdo ao terceiro — apresentar alternativas para um melhor
gerenciamento financeiro de atletas de futebol — ha ferramentas financeiras capazes
de dar esse suporte, como no caso da previdéncia privada, além de outra infinidade
de ativos que podem vir a serem explorados no segmento dos investimentos. Além
disso, também foi mostrada a indubitavel necessidade de poupar, acumular e
rentabilizar os recursos ainda durante a fase ativa da carreira com foco no longo

prazo.
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A teoria utilizada envolveu os temas de educacao financeira, além disso,
esse mesmo conceito voltado a realidade do atleta de futebol, sistema financeiro e
mercado de capitais, juntamente as ferramentas que podem potencializar esse

processo das conquistas dos objetivos financeiros.

Metodologia do trabalho partiu das ferramentas da Andlise de Conteudo,
tanto pela nocdo de corpus quanto do uso de grade aberta para relacionar os dados

tedricos aos empiricos.

No que se refere as limitagcdes encontradas a principal e de maior destaque
foi a de uso de dados primarios, visto que 0 acesso a esse publico dos atletas ja se
fazia existente, porém envolvia outras esferas além da académica. No entanto,
devido a tais restricbes as fontes utilizadas precisaram ser secundarias para

desenvolvimento do estudo.

Véarios sdo os casos de jogadores que vivenciaram problemas parecidos
com o de Miller, por esse motivo, o tema deste TCC se mostra importante se for
continuado com futuras pesquisas dentro de algum clube ou com grupos especificos
de jogadores, acompanhando-os em um determinado periodo de tempo para
ensinar-lhes sobre educacéo financeira e dar-lhes suporte em seus investimentos,
assim, o pesquisador podera obter uma amostra quantitativa e qualitativa sobre
como investimentos personalizados podem refletir de forma positiva nos
recebimentos dos jogadores e como esses estardo resguardados financeiramente

apos o periodo de aposentadoria.
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