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RESUMO

Para sobreviver em um mercado competitivo com constantes mudangas econémicas, a empresa
precisa conhecer o mercado na qual atua, porém nao basta somente conhecer a adversidade do
mercado, se faz necessario também o conhecimento e a analise critica e cientifica para
aplicacdes de técnicas que diagndstica a situacdo passada e atual para futura correcdo e/ou
aplicacdo de medidas econdmicas e financeiras que impliquem no crescente desenvolvimento
da empresa. Tais técnicas, conhecidas como indicadores econémicos e financeiros, sdo usadas
como instrumento de utilizacdo para anélise financeira e econdmica dentro de uma organizacao
com finalidade de visualizar através das analises dos demonstrativos financeiras contabeis e
aplicacdes de formulas, a real situacdo da empresa. Desta forma, este trabalho tem como a
principal coleta de dados os demonstrativos contabeis de 2018 e 2019 de 3 (trés) usinas do
estado de Alagoas (Sumauma, Santa Clotilde e Serra Grande), afim de aplicacdes de
procedimentos e analises individual e coletivas para diagnésticos financeiras e econémicas de
liquidez, formagéo de capital e rentabilidade.

Palavras-chaves: Diagndstico financeiro, indicadores econdmicos e financeiros.



ABSTRACT

In order to survive in a competitive market with constant economic changes, the company needs
to know the market in which it operates, but it is not enough just to know the adversity of the
market, it is also necessary to have knowledge and critical and scientific analysis for the
application of techniques that diagnose the past and current situation for future correction and/or
application of economic and financial measures that imply the growing development of the
company. Such techniques, known as economic and financial indicators, are used as a tool for
financial and economic analysis within an organization in order to visualize the company's real
situation through the analysis of accounting financial statements and applications of formulas.
In this way, this work has as its main data collection the financial statements of 2018 and 2019
of 3 (three) plants in the state of Alagoas (Sumauma, Santa Clotilde and Serra Grande), in order
to apply procedures and individual and collective analyzes to financial and economic diagnoses
of liquidity, capital formation and profitability.

Keywords: Financial diagnosis, economic and financial indicators.
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1. INTRODUCAO

1.1. CONTEXTUALIZACAO E PROBLEMATICA

O Brasil, em suas diversas atividades econémicas, tem como uma das principais
atividades, o setor agricola. Este setor tem como uma das matérias primas a cana-de-agucar, e
como um dos produtos finalizados, destaca-se, 0 agUcar, introduzido no Brasil no século XVI

pela colnia portuguesa.

O choque entre a exuberancia ecoldgica de nosso territorio e a motivagéo de ganho
imediato, tipica de uma coldnia de exploracéo, deu origem a um modelo predatério
de agricultura que dominou todo o periodo colonial, permaneceu por todo o periodo
da monarquia independente, e, ainda hoje, apesar das mudangas tecnolégicas e da
diversificacdo produtiva ocorridas no século XX, continua exercendo forte influéncia
sobre as mentalidades e as praticas no campo brasileiro. (ALMEIDA e RIGOLIN,
2009, p. 434).

O acglcar permanece na atualidade alavancando altos indices de lucro, contribuindo
para o desenvolvimento e o crescimento econdmico financeiro das usinas e do Pais, além de
promover maior competitividade na unidade produtiva do mercado acucareiro. Assim, a
parceria com fornecedores e consumidores se torna cada vez mais dinamica a fim de aperfeicoar
o relacionamento, maximizar recursos e produtividade, além de minimizar custos, consisti nas

novas técnicas deste setor agroindustrial.

O aperfeicoamento permanente das operacBes para melhorar o relacionamento com
fornecedores e consumidores, otimizar recursos, aumentar a produtividade e diminuir
0s custos, sdo praticas essenciais para a obtencdo da competitividade, principalmente
ao se considerar que as usinas canavieiras atuam dentro de um macro-ambiente que
pode ser afetado por tendéncias e sistemas politico-legais, econdémicos, tecnolégicos
e sociais. (BRUNOZI JUNIOR et. al., jul/dez 2012, p. 76).

Uma das formas de analisar o comportamento financeiro de uma empresa € através
dos seus indices econémicos, que visam fornecer uma visdo direcionada da situacao financeira
a partir das informac@es contidas nas demonstracfes contabeis divulgadas pela mesma. Tal
andlise pode ser feita através de comparacéo com indicadores de outras empresas em um mesmo
exercicio e seguimento de mercado, ou pelo comportamento dos indices da empresa ao longo

do tempo.
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Por meio dessa questdo surgiram os seguintes objetivos para responder este problema
exporto: os indices financeiros revelam a situagdo econémica financeira de cada ano da
empresa, mostrando onde teve um melhor ou pior rendimento na empresa. Através desses
indices, obtemos informacdes de como esta o crescimento da empresa, para que 0s gestores
tomem as decisdes necessarias. Estes indices informam ao gestor da empresa as situacfes
referentes a liquidez, participacdo de capital de terceiros e endividamento, proporcionando o

real conhecimento financeiro tempestivo e oportuno.

Sendo o processo de analise mais completo e, portanto, o mais utilizado, visa o
conhecimento da situacdo patrimonial, econémica, financeira e de desempenho da
entidade, através do calculo de quocientes, também chamados de indices, 0s quais
podem ser obtidos pela preparacdo simples ou complexa entre itens, normalmente
heterogéneos, de uma mesma demonstracéo contabil, ou entre itens de demonstracfes
contébeis distintas, porém, na maioria dos casos, referentes a um mesmo exercicio
social. (FERRARI, 2009, p.39).

Através deste contexto, surgiu a seguinte problematica: Os indicadores financeiros

econdmicos podem auxiliar no diagndstico financeiro contabil de uma usina agucareira?

1.2. OBJETIVOS

1.2.1. Objetivo Geral

Este trabalho tem como objetivo geral demonstrar de que forma os indices financeiros

auxiliam na gestéo contabil de usinas agucareiras.

1.2.2. Objetivos Especificos

Para o alcance do objetivo proposto, definimos estabelecer os seguintes objetivos
especificos:
e Apresentar os diversos tipos de indices financeiros e econdémicos;

e Identificar as estruturas dos indices do setor agucareiro alagoano.

1.3.  JUSTIFICATIVA
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Este trabalho justifica-se na colaboragdo de termos tedricos e praticos para uma melhor
compreensdo das andlises dos balancos patrimoniais no ponto de vista financeiro, demonstrar a
situacdo, evolucdo dos indices e 0 desempenho das usinas agucareiras.

Com isso, a relevancia deste estudo esta em analisar os indicadores de 2 (dois) anos —
2018 e 2019 — das empresas Sumauma, Santa Clotilde e Serra Grande, localizadas no estado de
Alagoas.

Desta forma, obtém-se informacGes de como esta o crescimento da empresa, afim de
agregar conhecimento e fazer sua aplicabilidade. Estes indices informam ao gestor da empresa
as situacOes referentes a indices de liquidez, participagdo de capital de terceiros e

endividamento, proporcionando o real conhecimento financeiro tempestivo e oportuno.

1.4.  CONTRIBUICAO DA PESQUISA

A relevancia deste estudo estd em analisar os indicadores de usinas consideradas na
amostra, oferecendo assim informacBes necessarias para estudantes, gestores das empresas,
investidores, publicos externos e usuérios ligados ao setor canavieiro, acompanhar os ganhos
produzidos ou dos possiveis prejuizos que a empresa venha ter, ou seja, possibilitando um

melhor conhecimento da &rea financeira das empresas deste ramo.

1.5. ESTRUTURA DA PESQUISA

No primeiro capitulo sdo exibidos a contextualizacéo e problematica, o objetivo geral
e objetivos especificos, bem como a justificativa e a contribuicdo deste trabalho.

No segundo capitulo sdo apresentados aspectos tedricos, iniciando com um breve
histérico da cana de aclcar e usinas agucareiras, posteriormente, abordagem sobre aspectos
conceituais pertinentes as analises dos indicadores financeiros e econdmicos.

No terceiro capitulo sdo apresentados a metodologia de pesquisa em que a tipologia
de pesquisa consiste em pesquisas bibliograficas e um estudo de caso. Ja o universo de pesquisa
se limita a trés usinas do estado de Alagoas. As informag6es financeiras e econémicas foram
extraidas dos balancetes e demonstrativos de resultados dos exercicios no Diario Oficial do
Estado de Alagoas.

No quarto capitulo exibe um estudo de caso das usinas: Sumaluma, Santa Clotilde, e
Serra Grande, visando demonstrar e comparar a aplicacdo dos indicadores apresentados, bem

como o resumo dos resultados obtidos.
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Por fim, na concluséo, almejamos alcancar o objetivo principal da pesquisa, ou seja,
mostrar a importancia da utilizagdo dos indicadores econdmicos e financeiros para o
diagnostico contabil e buscar identificar quais foram os possiveis motivos das variacdes dos

indices das empresas no decorrer dos anos.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. BREVE HISTORICO ACUCAREIRO

2.1.1. Cana-de-agucar

Foi na Nova Guiné o primeiro contato com uma planta que seria associada
intimamente com a esséncia da dogura, a cana-de-agtcar. De 14 foi levada para india, & regifo
do Golfo de Bengala, de onde se tem os artigos sobre sua existéncia. (MACHADO, 2003)

A cana-de-agUcar teve seus primeiros registros no continente asiatico, tendo pelo
menos seis espécies do género, sendo uma das mais importantes atividades agricolas, possuindo
maltiplas utilizacGes, podendo ser atribuida como matéria-prima na fabricac&o do aglcar, alcool

e alimentacdo de animais.

Antes de ser cultivada na América Portuguesa, a cana-de-agucar fez um longo
caminho desde que saiu da Asia, de onde ¢ originaria. Trazida para o Ocidente pelos
arabes, no século X111 j4 era cultivada no sul da peninsula It&lica e na peninsula Ibérica
— regides, entdo, sob dominio mugulmano. (FIGUEIRA, 2008, p. 152).

A cana-de-acucar é um dos principais produtos agricolas, sendo cultivada desde a
época do descobrimento, logo nos primeiros anos apds a chegada dos portugueses, 0s quais
passaram a cultivar tal elemento agricola para a producdo do acucar, a qual era vendida na
Europa onde eles obtinham grandes lucros.

Toda a colheita de cana-de-agUcar era moida no engenho que chegou a ter milhares de
safras anuais de arroubas de agucar. A producao de acucar era exportada para outros estados e
paises. (FREYRE, 2006, p.56)

Antigamente, a cana era moida nos engenhos e com o passar do tempo foi surgindo
outros meios para a producédo do actcar. Atualmente, a maior parte do agucar da sua producao
é realizada em modernas fabricas chamadas usinas.

Nosso pais é um dos maiores produtores de cana-de-agucar, sendo que a mesma pode
ser colhida até cinco vezes sem precisar ser replantada, podendo demorar até um ano e meio

para ser colhida novamente.

O Brasil tem se destacado no segmento de producdo de cana-de-aglcar, ocupando o
primeiro lugar no ranking dos maiores produtores e exportadores do mundo. Sua
producdo em 2008/2009 correspondeu a aproximadamente 33% de toda a producédo
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mundial. Além disso, é responsavel pela geracdo de R$ 13 bilhdes em impostos e
taxas e, investimentos de R$ 6 bilhGes, proporcionados por uma area de plantio de 7,7
milhdes de hectares (BRUNOZI JUNIOR et. al., jul/dez 2012, p. 77).

No Brasil existem varias usinas no seguimento agucareiro, no qual estdo espalhadas
em todos os estados do nosso pais. Conforme consta no relatorio estatistico — referente a
producdo de cana-de-acUcar total 2018/2019 - do SindagUcar-AL, destaca-se como uma das
maiores plantacdes de cana-de-agucar o Centro e o Sul do pais, com aproximadamente 92,26%

do total de plantagdes no territorio brasileiro.

A producdo de cana-de-agucar no Brasil, geograficamente estd concentrada no Centro
- Sul, com destaque para os Estados de S&o Paulo, Minas Gerais, Parand, Mato Grosso
do Sul e Goias e, no Norte/Nordeste, compreendendo os Estados de Alagoas,
Pernambuco, Paraiba, Sergipe, Rio Grande do Norte e Bahia. E importante destacar
que, ocorrem dois periodos de safra, um em cada regido, ocupando 2,2% de area total
cultivavel do solo brasileiro. Na regido Centro-Sul, a safra ocorre entre os meses de
abril e novembro e, na regido Norte-Nordeste, entre 0s meses de setembro e marco.
Observa-se, portanto, a producdo durante todo o ano de agucar, alcool anidro e
hidratado para o mercado interno e externo. (BRUNOZI JUNIOR et. al., jul/dez 2012,
p. 76 e 77).

Desta forma, a producdo de acucar no Brasil oscilou entre as safras de 2015 a 2020.
De acordo com as estatisticas fornecida pelo Sindagucar-AL (2021), a quantidade de produgéo
de acucar em toneladas no brasil, distribuidas em regides, entre o periodo de 2015 a 2020

apresentaram respectivamente:

Grdfico 1 - Evolugéo da produgéo de agtcar no Brasil — periodo 2015/2020

35.585.000 35.341.702
30.922.000

26.507.746 26.676.051

Unidade: toneladas

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020
M Centro/SUL H Norte/Nordeste

Fonte: adaptado. Estatisticas do Sindicato da Industria do Agtcar e do Alcool no Estado de Alagoas
— Sindagucar/AL — www.sindacucar-al.com.br, acesso em 17.02.2021
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Grdfico 2 - Evolugéo da produgéo de agtcar em Alagoas — 2015/2020

44.605.120

34.989.020 38.125.980

I 29.009.080
26.630.260
I 24.325.760 I 21.432.140 24.019.100

2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020

nidade: Sacos de 50 Kg

M Evolugdo da producgdo de agucar - ALAGOAS

Fonte: adaptado. Estatisticas do Sindicato da Industria do Aclcar e do Alcool no Estado de Alagoas — Sindagucar/AL —
www.sindacucar-al.com.br, acesso em 17.02.2021.

2.1.2. Usinas Acucareiras

O engenho de aglcar era 0 nome dado as fazendas produtoras de agucar no periodo do
Brasil Colonial. Este nome era aplicado também a méaquina que moia a cana-de-agucar e outras

instalacBes envolvidas no processo (FREYRE, 2006, p. 56).

A unidade de producdo do acucar era o engenho. A palavra designava inicialmente
apenas 0 moinho onde se fazia a moagem da cana. Com o tempo, passou a incluir
também o canavial, as pastagens, as maquinas e o conjunto das edificacdes, fossem
elas destinadas ou ndo a producdo. (FIGUEIRA, 2008, p. 152).

As primeiras usinas agucareiras no pais eram conhecidas como engenho de agucar, que

era através dos escravos que todo processo na fabricacdo de agUcar era realizado.

No decorrer da safra, que durava de oito a dez meses, o ritmo do trabalho era
exaustivo. Realizada por escravos, a jornada didria comegava as quatro horas da tarde,
prosseguindo até as dez horas da manha do dia seguinte. Fazia-se, entdo, uma pausa
para a limpeza e a manutencéo do equipamento. (FIGUEIRA, 2008, p. 152).

As Usinas Acucareiras sdo empresas que produzem e vendem acgucar e ou &lcool,
passando por varias etapas para atingir o objetivo desejado, como 0 processamento na

fabricacdo do acucar, quanto na destilacao do alcool.

Além da importancia do Brasil no beneficiamento do agucar, segundo Negrao (2005),
0 pais ganhou notoriedade também na producéo do alcool (etanol) com o aumento do
preco do petrdleo entre os anos de 1973 a 1979. Neste periodo, a producéo do etanol
gerou impactos econdmico-sociais relevantes, como: a melhoria da renda rural, a



Segundo o Sindagucar (2021), no estado de Alagoas existem 20 usinas, sdo elas:

Quadro 1 - Relagdo das Usinas do Estado de Alagoas

Nome Municipio Fundacéo
Bioflex Agroindustrial S/A Séo Miguel dos Campos 2012
Destilaria Porto Alegre Col6nia de Leopoldina 1974
Usina Cachoeira Maceid 1959
Usina Caeté Séo Miguel dos Campos 1959
Usina Camaragibe Matriz do Camaragibe 1943
Usina Capricho Cajueiro 1920
Usina Central Ledo Rio Largo 1894
Usina Coruripe Coruripe 1925
Usina Marituba Igreja Nova 1982
Usina Paisa Penedo 1978
Usina Porto Rico Campo Alegre 1973
Usina Rocadinho S&o Miguel dos Campos 1952
Usina Santa Clotilde Rio Largo 1952
Usina Santa Maria Porto Calvo 2002
Usina Santo Antbnio S&o Luiz do Quitunde 1957
Usina Seresta Teotbnio Vilela 1973
Usina Serra Grande S&o José da Laje 1894
Usina Sinimbu Jequia da Praia 1893
Usina Sumadma Marechal Deodoro 1970
Usina Triunfo Boca da Mata 1959
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geracdo de empregos, a reducdo da dependéncia externa do petroleo e o avanco da
balanca comercial. (BRUNOZI JUNIOR et. al., jul/dez 2012, p. 76).

Fonte: adaptado. Relacdo do Sindicato da Industria do Aglcar e do Alcool no Estado de Alagoas — Sindagucar/AL —
www.sindacucar-al.com.br, acesso em 17.02.2021.

2.2. ANALISE FINANCEIRA ATRAVES DOS iNDICES

2.2.1. indices Financeiros

As informagoes financeiras das empresas geralmente sdo solicitadas pelos acionistas,

que se preocupam com a lucratividade, os credores, que se preocupam com a capacidade de

pagamento, e dos administradores, que além de todas essas preocupacdes, analisam a eficiéncia

das empresas na administra¢do dos recursos financeiros.
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As informacdes financeiras e econdmicas sdo demandadas ainda pela comunidade,
que cobra das empresas a quitacdo de sua responsabilidade social. A qualidade das
informacgdes contabeis divulgadas pelas empresas tem sido, portanto, amplamente
discutida. E a transparéncia na divulgacdo das demonstragdes financeiras esta sendo
relacionada ao exercicio da responsabilidade social das empresas. (KASSAI, 2002, p.
06).

Desta forma, os indices Financeiros obtidos a partir da Anélise do Balango Patrimonial
e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio, sempre consistira como instrumento de grande
relevancia no auxilio dos analistas, investidores, administradores, credores e demais usuarios

para uma visdo situacional sobre o ponto de vista econdmica e financeira da empresa.

Foram criados indicadores financeiros que permitem comparar relatérios de Balago
Patrimonial de uma mesma empresa em diferentes datas, assim como relatérios de
empresas diferentes. Os mais utilizados por todas as empresas sdo os Indices de
Liquidez e de Endividamento. (Mattos, 1999, p. 30).

E importante ressalvar que os indices financeiros e econdmicos normalmente se fazem
referéncia ao ocorrido, porém, para o analista 0 mais importante é observar e avaliar tais
estatisticas afim de entendimento da presente situacdo e/ou o que poderé incidir no futuro.

Os indices da situacdo financeira, onde preza a capacidade de pagamento, seja através
de moeda ou de bens e direitos, além do equilibrio entre as entradas e saidas de caixa, se sdo 0
suficiente para a liquidez da divida da empresa, calculadas através dos indices de liquidez, e 0
grau do endividamento da empresa, observando a composi¢ao o capital préprio e o capital de
terceiros, calculados pelos indices de estrutura de capitais. Sdo calculadas pelas seguintes

férmulas:

Quadro 2 - Formulas de indicadores de liquidez

indice Férmula Indica Interpretacéo

L Quanto a empresa possui disponivel para a liquidacéo .
I__|qU|_dez Disponibilidades imediata para cada R$ 1,00 de divida de curto prazo. Quanto maior,
e Passivo Circulante Ou seja, mede a disponibilidade de saldar suas melhor.

obrigagdes de curto prazo.

Quanto a empresa possui em condicdes a ser quitada
Liquidez | (Ativo circulante - estoques |de acordo com a utilizagdo de itens monetarios de | Quanto maior,
seca - despesas antecipadas) méaxima liquidez do ativo circulante, desta forma, é melhor.
Passivo Circulante usado basicamente do disponivel e de valores a

ganhar para cada R$ 1,00 de divida de curto prazo.

Indica o quanto existe de ativo circulante para cada
Liquidez Ativo Circulante R$ 1,00 de divida de curto prazo. Ou seja, mede a| Quanto maior,
corrente Passivo Circulante capacidade que a empresa possui para liquidar suas B

oo 1de?2
dividas.
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(Ativo Circulante +

Indica a liquidez tanto de curto quanto de longo
prazo. A cada R$ 1,00 de divida, o quanto tem de

Liquidez | Realizavel a longo prazo) | direitos e bens no ativo circulante e no realizavel em | Quanto maior,
geral (Passivo Circulante + longo prazo. Ou seja, mostra se a empresa tera melhor.
Exigivel a longo prazo) | capacidade de honrar os seus compromissos em curto
e longo prazo.
Fonte: adaptado. Matarazzo (2003, p. 152) e Marion (2006, p. 99). 5 de2
Quadro 3 - Férmulas dos indicadores de estrutura de capital
indice Férmula Indica Interpretacéo
Relacéo de Indica quanto a empresa tomou de
Capital de Capitais de Terceiros X 100 | capital de terceiros para cada R$ 100,00 | Quanto menor,
terceiros e Patriménio Liquido de capital prdprio. Ou seja, o grau do melhor.
préprios endividamento.

Participacéo das
dividas de curto
prazo sobre 0
endividamento

Passivo Circulante X 100
Capitais de Terceiros

Indica qual o percentual de obrigagdo de
curto prazo em relacdo as obrigacGes
totais para cada R$ 100,00.

Quanto menor,
melhor.

Capitais de Terceiros X 100
Capitais de Terceiros +
Patriménio Liquido

Relacéo de
Capital de
Terceiros e Total

Indica o percentual que o endividamento
representa sobre os fundos totais, além
de indicar qual percentual do ativo total
financiado com recursos de terceiros a
cada R$ 100,00.

Quanto menor,
melhor.

Fonte: adaptado. Matarazzo (2003, p. 152) e Marion (2006, p.158).

2.2.2. Indices Econdmicos

Os indices da situacdo econémica, onde indicam o retorno do capital em relagcdo ao

investimento alcancado, além da rentabilidade do capital investido e o volume de vendas em

relagdo aos investimentos realizados, sdo calculados pelos indices de rentabilidade, conforme

as seguintes férmulas:

Quadro 4 - Formulas dos indicadores de rentabilidade

indice Formula Indica Interpretagio
. . Vendas liquidas Indica quantas vezes o ativo girou em uanto maior,
Giro do Ativo . g g Q
Ativo Total torno das vendas a cada R$ 1,00. melhor.

Lucro (prejuizo) liquido
Ativo Total

Retorno sobre o
ativo total (ROA)

Indica quanto a empresa alcanca de lucro
liqguido para cada R$ 1,00 de
investimento total.

Quanto maior,
melhor.

Lucro (prejuizo) liquido
Vendas liquidas

Margem Liquida

Indica quanto a empresa alcanga de lucro
liquido para cada R$ 1,00 de receita
liquida.

Quanto maior,
melhor.

Lucro bruto

Margem Br .
arge uta Vendas liquidas

Indica quanto a empresa alcanga de lucro
bruto para cada R$ 1,00 de receita
liquida.

Quanto maior,

1de?2




22

Retorno sobre o
Patriménio
Liquido (ROE)

Lucro (Prejuizo) liquido
Patriménio Liquido Médio

Indica quanto a empresa alcanca de lucro
liquido para cada R$ 1,00 de capital
préprio investido.

Quanto maior,
melhor.

Fonte: adaptado. Matarazzo (2003, p. 152) e ludicibus (2008, p.103).

2de?2

Os indices de retorno, também conhecidos por indices de lucratividade ou mesmo

rentabilidade, indicam qual o retorno que o empreendimento esta propiciando. (SILVA, 1995,

p.238).
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3. METODOLOGIA

De acordo com Silva (2003, p. 37), “o conhecimento cientifico atende ao propdsito da
ciéncia, que é desvendar a realidade, por isso € real (factual), lida com ocorréncias ou fatos. A
ciéncia soma, conquista e avan¢a a medida que novas descobertas sdo incorporadas aos seus
dominios”.

Para alcancar o resultado com éxito e para que a finalidade de um trabalho se torne
consistente, faz-se necessario a aplicacéo de artificios, procedimentos, técnicas e processos de
pesquisa aos quais devem ser seguidos. Estes feitios metodoldgicos apostos sdo de essencial
importancia para a organizacdo e direcdo de um trabalho de pesquisa, e precisam ser de

conhecimento do analisador.

Constitui um conhecimento contingente, pois suas proposi¢des ou hipoteses tém sua
veracidade ou falsidade conhecida por meio da experimentagdo e ndo apenas pela
razao, como ocorre no conhecimento filosofico. E sistematico, ja que se trata de um
saber ordenado logicamente, formando um sistema de ideias (teoria) e ndo
conhecimentos dispersos e desconexos. Possui a caracteristica da verificabilidade, a
tal ponto que as afirmacdes (hipo6teses) que ndo podem comprovadas ndo pertencem
ao ambito da ciéncia. Constitui-se em conhecimento falivel, em virtude de ndo ser
definitivo, absoluto ou final, por esse motivo, é aproximadamente exato: novas
proposicOes e o desenvolvimento de técnicas podem reformular o acervo da teoria
existente. (MARCONI e LAKATOS, 2000, p. 20).

3.1. TIPOLOGIA DA PESQUISA

A metodologia a ser utilizada neste trabalho baseia-se em pesquisas bibliograficas de
autores renomados na analise das demonstracGes contabeis - Marion, Ferrari e Matarazzo - além
de outros livros, periddicos, artigos e documentos que auxilie tanto nas analises dos indicadores
guanto no conhecimento do setor agucareiro, e uma pesquisa explicativa por meio de um estudo
de caso que sera evidenciado pelo método quantitativo e qualitativo, comparando os dados

colhidos nos balangos patrimoniais e demonstra¢des de resultados de usinas agucareiras.

3.2 UNIVERSO DA PESQUISA

Extraimos as informagdes necessérias para a anélise financeira e econémica a fim de
avaliar e comparar capacidade de liquidez, estrutura de capitais e rentabilidade de 03 (trés)
usinas agucareiras do Estado de Alagoas, sendo elas: Usina Sumauma - CNPJ 12.478.095/0001-
32; Santa Clotilde — CNPJ 12.607.842/0001-95; e Serra Grande — 12.706.289/0001-48;
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publicadas no Diério Oficial do Estado de Alagoas — DOEAL nos dias 30.07.2020, 11.08.2020
e 24.03.2020, respectivamente, todas comparadas aos parametros identificados pela

comunidade empresarial.

3.3.

COLETA E TRATAMENTO DE DADOS

3.3.1. Balanco Patrimonial e Demonstrativo de Resultado do Exercicio

Tabela 1 - Balango Patrimonial das Usinas Agucareiras: Sumauma, Santa Clotilde e Serra Grande

BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS 2018 E 2019 (EM REAIS)

Sumauma (em Reais)

Santa Clotilde (em Reais)

Serra Grande (em Reais)

Descricao
2019 2018 2019 2018 2019 2018

ATIVO TOTAL 8.145.507,97 | 7.617.039,66 180.754.000,00 193.830.000,00 | 638.099.985,00 | 609.625.988,00
Ativo Circulante 3.180.363,24 | 2.433.981,38 44.545.000,00 67.664.000,00 | 197.768.513,00 | 202.117.878,00
Caixa e equivalente de caixa 1.913.247,69 | 1.459.751,49 1.810.000,00 5.667.000,00 | 41.480.057,00 | 45.187.270,00
Contas a receber de clientes 1.101.197,91 858.892,73 4.604.000,00 28.562.000,00 | 16.797.877,00 | 27.014.095,00
Estoques 106.932,53 107.094,39 15.135.000,00 6.924.000,00 | 116.504.537,00 | 99.788.771,00
Qd:sgz:?oizzc/):uancionérios 54.000,00 52500|  2.793.000,00 | 10.120.000,00 | 9.469.929,00 | 15.410.640,00
Impostos a recuperar 4.985,11 7.717,77 10.290.000,00 9.385.000,00 | 13.119.298,00 | 12.440.961,00
Outros Créditos 259.000,00 229.000,00 396.815,00 2.276.141,00
SD:;S‘:;ZS do exercicio 3.444.000,00 |  3.344.000,00
Ativo Bioldgico 6.210.000,00 3.433.000,00
Ativo nao circulante 4.965.144,73 | 5.183.058,28 136.209.000,00 126.166.000,00 | 440.331.472,00 | 407.508.110,00
Aplicagbes Financeiras
Mu m par
rell:cl:g;acgos/iiisoas ligadas 9-906.000,00 9-576.000,00
Depdsitos Judiciais 153.000,00 35.000,00 1.146.195,00 1.150.052,00
Adiantamentos a
fornecedores
Impostos a recuperar 7.473.000,00 7.473.000,00
Outros Créditos 1.270.000,00 1.352.000,00
Investimentos 157.525,04 164.068,46 16.947.000,00 16.947.000,00 | 265.050.222,00 | 256.614.018,00
Propriedade para
investimentos
Ativo biolégico 96.629.870,00 | 87.469.308,00
Imobilizado 4.807.619,69 | 5.018.989,82 100.460.000,00 90.783.000,00 | 48.106.284,00 | 47.862.638,00
Intangivel
Diferido 29.398.901,00 | 11.532.094,00
Partes Relacionadas 2.880.000,00
PASSIVO TOTAL 1.858.302,22 | 1.818.841,08 | 360.895.000,00 357.491.000,00 | 209.777.886,00 | 223.452.915,00
Passivo Circulante 294.836,98 255.375,84 | 234.598.000,00 227.823.000,00 | 181.628.702,00 | 174.225.014,00

Fornecedores

50.425.500,00

53.420.000,00

20.687.250,00

26.236.634,00

Financiamentos e
empréstimos

71.500,00

182.000,00

94.161.007,00

1de?2
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Salarios e férias a pagar 201.075,79 187.274,07 36.603.500,00 33.882.000,00 | 18.568.701,00 | 17.341.886,00
Adiantamentos de clientes 12.145.000,00 5.111.000,00 | 15.008.047,00 | 30.139.283,00
Impostos e contrlbuu;oes a 59.821,62 54.339,00 126.349.500,00 119.912.000,00 3.664.060,00 3.495.305,00
recolher

Outras contas a pagar 33.939,57 13.762,77 3.621.000,00 3.692.000,00 1.308.389,00 1.017.290,00
Dividendos a pagar/ 1.476.000,00 1.419.000,00

parcelamento de tributos

Credores sob Contrato 3.906.000,00 10.205.000,00

Partes Relacionadas

28.231.248,00

23.717.036,00

Passivo nao circulante

1.563.465,24

1.563.465,24

126.297.000,00

129.668.000,00

28.149.184,00

49.227.901,00

Fornecedores

3.185.000,00

3.185.000,00

Financiamentos e
empréstimos

84.703.000,00

84.703.000,00

5.210.741,00

11.975.239,00

Cooperativa Conta Corrente

13.342.000,00

13.342.000,00

Parcelamento de Tributos

5.724.000,00

6.985.000,00

Impostos e contribuigdes a
recolher

17.918.848,00

20.163.852,00

Provisdao para processos
judiciais

ProvisGes para contingéncias

1.203.000,00

893.465,00

938.644,00

Créditos de IPI a Realizar

Outras contas a pagar

Imposto de Renda e

Contribuig¢do Social diferidos

3.626.130,00

15.650.166,00

Provisdo para perdas em
investimentos

16.117.000,00

16.117.000,00

TransagOes com partes
relacionadas

3.226.000,00

4.133.000,00

500.000,00

500.000,00

Adiamento para Futuro
Aumento de Capital

1.563.465,24

1.563.465,24

PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL

6.287.205,75

5.798.198,58

-180.141.000,00

-163.661.000,00

428.322.112,00

386.173.086,00

Capital Social 5.732.686,49 | 5.732.686,49 58.212.000,00 58.212.000,00 | 224.907.147,00 | 218.120.761,00
Reserva de reavaliagdo

Reservas de lucros 501.735,69 232.626,87 6.000,00 6.000,00 | 190.947.563,00 | 161.265.940,00
Reservas de incentivos fiscais 12.467.402,00 6.786.385,00
Lucros (prejuizos) acumulados 51.346,42 | -222.546,37 | -238.359.000,00 | -221.879.000,00

Reserva Legal 1.437,15 55.431,59

TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LiQUIDO

8.145.507,97

7.617.039,66

180.754.000,00

193.830.000,00

638.099.998,00

609.626.001,00

Fonte: Diario Oficial do Estado de Alagoas - adaptado

Tabela 2 - Demonstragdes de Resultado das Usinas Agucareiras: Sumauma, Santa Clotilde e Serra Grande

2de?2

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DO EXERCICIO 2018 E 2019 (EM REAIS)

Descricao

Sumauma (em Reais)

Santa Clotilde

Serra Grande (em Reais)

2019

2018

2019

2018

2019

2018

Receita Liquida

2.768.938,44

2.821.030,40

94.341.000,00

84.114.000,00

187.192.051,00

131.503.610,00

Ganho decorrente do valor
justo do Ativo Bioldgico

Custo dos Produtos
vendidos e servigos
prestados

-1.373.729,66

-1.123.822,68

-92.699.000,00

-87.654.000,00

-157.515.648,00

-123.084.908,00

Lucro bruto

1.395.208,78

1.697.207,72

1.642.000,00

-3.540.000,00

29.676.403,00

1de 2
8.418.702,00
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Vendas

-4.364.500,00

-4.072.000,00

-3.416.685,00

-2.357.190,00

Administrativas e gerais

-1.178.251,20

-1.084.770,47

-12.700.500,00

-18.926.000,00

-18.316.707,00

-16.574.257,00

Despesas Comerciais

Outras Receitas
Operacionais

3.311.000,00

20.836.000,00

5.538.765,00

-3.943.080,00

Outras (despesas)
operacionais liquidas e
comerciais

Resultado de ajuste de
investimento

Resultado de equivaléncia
patrimonial

21.133.405,00

19.243.508,00

Participacdo Societaria

-6.543,42

-11.731,09

Lucro antes das receitas
(despesas) financeiras
Liquidas, Variagao
Cambial liquida e
impostos

210.414,16

600.706,16

-12.112.000,00

-5.702.000,00

34.615.181,00

4.787.683,00

Receitas financeiras

352.038,00

56.795,75

303.000,00

143.000,00

Despesas financeiras

-4.555.000,00

-4.140.000,00

-7.034.341,00

-2.688.993,00

Variagdo cambial liquida

-116.000,00

-2.000,00

4.727.961,00

-1.200.721,00

Receitas(despesas)
financeiras e variagao
cambial liquida

352.038,00

56.795,75

-4.368.000,00

-3.999.000,00

-2.306.380,00

-3.889.714,00

Lucro antes do imposto
de renda e contribuicao
social

562.452,16

657.501,91

-16.480.000,00

-9.701.000,00

32.308.801,00

897.969,00

Imposto de renda e
contribuigdo social -
correntes

-190.113,74

-155.766,22

Imposto de renda e
contribuigdo social -
diferidos

18.120.340,00

Resultado do exercicio

372.338,42

501.735,69

-16.480.000,00

-9.701.000,00

50.429.141,00

897.969,00

Fonte: Diario Oficial do Estado de Alagoas - adaptado

2de?2
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4. ANALISE DOS DADOS E RESULTADOS

4.1.  ANALISE DOS INDICES FINANCEIROS E ECONOMICOS DAS USINAS DE
ALAGOAS: SUMAUMA, SANTA CLOTILDE E SERRA GRANDE.

4.1.1. Analises dos Indices Financeiros
A transparéncia das informages financeiras tem sido cada vez mais importante para

o desenvolvimento, por tanto, iremos analisar a situacdo financeira, indices de liquidez e da

estrutura de capital; e a situacdo econdmica, apresentada pelos indices de rentabilidade.

Tabela 3 - indices de Liquidez das usinas Sumatima, Santa Clotilde e Serra Grande

indices de Liquidez (a cada R$ 1,00)
e Sumauma Santa Clotilde Serra Grande
Indices
2018 2019 2018 2019 2018 2019

Imediata 572 6,49 0,02 0,01 0,26 0,23
Seca 9,11 10,24 0,22 0,11 0,50 0,40
Corrente 9,53 10,79 0,30 0,19 1,16 1,09
Geral 1,43 1,80 0,29 0,22 2,45 2,67

Fonte: elaboragdo prépria (2022).

Entende-se na Tabela 3 que, a analise realizada sob comparacao com os resultados dos
indices de liquidez das usinas em amostra, considera-se:

Na liquidez imediata, de 2018/2019, a Gnica usina que conseguiu aumentar o indice de
disponibilidade imediata de saldo em caixa, bancos e aplica¢bes para saldar suas dividas de
curto prazo foi a Sumalma, com 13,52% em relacdo ao ano anterior. Ressalta-se que o valor
contido em caixa e equivalentes de caixa € maior que 6 vezes o valor das dividas de curto prazo,
em 2019. Comparando com o mesmo periodo, as demais usinas apresentaram declinio superior
a 50% na usina Santa Clotilde e 11% na Serra Grande.

Na liquidez seca, apenas a usina Sumauma conseguiu ultrapassar a média favoravel
para a quitacao de suas dividas em curto prazo, ndo fazendo necessario comprometer o estoque.
Sendo assim, caso haja uma eventual paralizacdo de vendas, as usinas Santa Clotilde e Serra
Grande ndo teriam como honrar nem 50% dos seus compromissos de curto prazo. Desta forma,
em relagdo aos anos 2018 e 2019: a usina Sumauma apresentou aumento de 12,42%, devido a
conta de caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de clientes ter aumentado de modo

superior comparada com as obrigacGes de curto prazo. Ja as usinas Santa Clotilde e Serra
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Grande apresentaram declinio de 48,94% e 20,77%, respectivamente, devido a conta caixa e
contas a receber terem diminuido expressivamente e aumentado o estoque.

Na Corrente, podemos observar que as usinas Sumauma e Serra Grande, dispde de
ativos conversiveis em caixa o suficiente para quitar suas dividas em relagdo aos anos
2018/2019, destacando-se a usina Sumauma que possui ativos suficientes para quitar suas
obrigaces superior & 10 vezes o valor dos passivos de curto prazo, justificando-se devido ao
aumento do ativo circulante em 30,67%. Ja a usina Santa Clotilde encontrasse em uma situacédo
desconfortavel ndo dispondo nem de 20% de ativos conversiveis em caixa para quitar seus
passivos de curto prazo, necessitando de geragdo novos recursos.

Para finalizar a anélise do indice de liquidez, o indice geral mostra que a usina Santa
Clotilde ndo consegue pagar nos anos de 2018 e 2019 a totalidade de suas dividas de longo
prazo, carecendo 74% e 81% de recursos, respectivamente. J& a Sumaima e Serra Grande
permaneceram o0s dois anos com capacidade de pagar suas dividas, apresentando margem
crescida em 2018 de 43% e 144%, e, para 0 ano de 2019; com 80% e 167% do total da divida,

respectivamente.

Tabela 4 - indices das Estruturas de Capital das usinas Sumatima, Santa Clotilde e Serra Grande

Estrutura de capitais (a cada R$ 100,00)

Sumaima Santa Clotilde Serra Grande

Indices
2018 2019 2018 2019 2018 2019

Relacdo de capital de terceiros e proprios 31,37% | 29,56% |(218,43%) | (200,34%) | 57,86% | 48,98%

Participacdo das dividas de curto prazo

. 14,04% | 15,87% | 63,73% 65% 7797% | 86,58%
sobre o endividamento

Relacdo de capital de terceiros e total 23,88% | 22,81% | 184,44% | 199,66% | 36,65% | 32,88%

Fonte: elaboragdo proépria (2022).

Percebe-se na tabela 4, a analise realizada sob comparacdo com os resultados dos
indices das estruturas de capital das usinas em amostra, considera-se:

Em relacdo ao capital de terceiros e proprios, os indices indicam uma dependéncia
financeira elevadissimo da usina Santa Clotilde em relacdo as demais usinas, apresentando 2
vezes mais capital de terceiros que proprio, ou seja, cada 100 reais proprio a empresa possui
mais de 200 reais em obrigacGes com terceiros. Na usina Serra Grande, diminuiu 15,36% de
capital de terceiros entre os anos 2018 e 2019, ou seja, representado 48,98% em 2019 o indice
de participacédo externo no financiamento da empresa, dessa forma, com a diminuicdo do capital
de terceiros é notavel uma geracdo de recursos para a amortizagdo de suas contas, embora o

grau de dependéncia financeira de terceiros ainda continue alto. Na Sumaldma, o capital de
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terceiros correspondeu em 29,56% em 2019, ou seja, diminuiu 5,78% entre 2018 e 2019,
praticamente mantendo o valor do indice considerando o mesmo periodo.

Na participacdo das dividas de curto prazo sobre o endividamento, a usina que se
destacou entre as demais na amostra foi a Sumaima, por ter nos anos de 2018 e 2019, com
apenas 14,04% e 15,87% de dividas de curto prazo, enquanto 85,96% e 84,13% sdo de longo
prazo, dessa forma, obtendo tempo para gerar novos recursos e sanar a divida de longo prazo.
Ficando em segundo colocado a Santa Clotilde com 63,73% e 65% em curto prazo e, 36,27%
e 35% em longo prazo. Em ultima colocacéo, Serra Grande, apresentou 77,97% e 86,58% em
curto prazo e 22,03% e 13,42% em longo prazo, diminuindo a utilizagdo de recursos proprios
para a obtencdo de novos recursos para pagamentos de longo prazo.

Em relacdo de capital de terceiros e total, observa-se a estabilidade entre os anos
2018/2019 na usina Sumalma apresentou baixa participacdo de terceiros em seu capital total,
representando em 2018, 23,88%, e em 2019, 22,81%. Em segundo lugar, a usina Serra Grande
possui 36,65% em 2018 e 32,88% em 2019, diminuindo em 10,31% a participagéo de terceiros
sobre o total da empresa. Por ultimo, a usina Santa Clotilde apresentou em 2018 uma alta
participacdo de terceiros com 184,44%, e em 2019, 199,66%, aumentado 8,25%, piorando o
indice de participacdo de capital de terceiros sobre o total da empresa, devido o saldo estar

negativo no Patriménio Liquido.

4.1.2. Analise dos Indices Econdmicos

Tabela 5 - indices de Rentabilidade das usinas Sumatima, Santa Clotilde e Serra Grande

Rentabilidade (em R$ 1,00)

indices Sumadma Santa Clotilde Serra Grande

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Giro do Ativo 0,37 0,34 0,43 0,52 0,22 0,29
Retorno sobre o ativo total (ROA) 0,07 0,05 (0,05) (0,09) 0,00 0,08
Margem Liquida 0,18 0,13 (0,12) (0,17) 0,01 0,27
Margem Bruta 0,60 0,50 (0,04) 0,02 0,06 0,16
Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) 0,09 0,06 0,06 0,09 0,00 0,12

Fonte: elaboragdo prépria (2022).

A tabela 5, abrange uma analise realizada sob comparacdo com os resultados dos
indices de rentabilidade das usinas em amostra, considera-se:

No giro do ativo a usina que teve mais rotatividade de 2018 para 2019 foi a usina Santa
Clotilde, com um aumento expressivo de 20,27%, passando de 0,43 para 0,52 vezes,
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possibilitando maior rotacdo e consequentemente maior lucratividade entre as vendas e o ativo,
Isso quer dizer que para cada 100 reais de ativos a empresa produziu 52 reais no ano de 2019.
A usina Sumauma diminuiu sua capacidade de rotacionar seus ativos de 0,37 para 0,34 vezes
nos anos 2018/2019. Ja a usina Serra Grande foi a que mais aumentou seu indice de 2018 para
2019 com 31,82%, contudo foi a usina menos eficiente em gerar renda sobre 0s ativos com seu
giro do ativo em 0,29 vezes no ano de 2019, indicando problemas em sua produ¢do ou menos
vendas.

Em relacdo ao retorno sobre o ativo total nas amostras, apresentou o indice ou muito
baixo ou negativo na rentabilidade do ativo, ndo gerando um resultado proporcional ao
investimento realizado. Percebe-se a reducdo de 30,06%, de 2018 para 2019 na usina Sumalima
passando de 0,07 para 0,05, ou seja, um retorno de 5% em 2019, diminuindo o lucro liquido
sobre o investimento total. J& a Santa Clotilde apresentou resultado negativo em 2018 com
indicador medindo -5%, sofrendo uma reducéo de 82,16% em seu percentual de retorno gerado
pelo ativo no ano de 2019, apresentando resultado negativo de -9%. A usina Serra Grande
aumentou seu retorno do lucro liquido em mais de 5.265% passando a ter uma rentabilidade de
8% em 2019.

Na margem liquida também permanece os indices ou muito pouco ou negativo nos
anos de 2018 e 2019, precisando — todas - melhorar seus desempenhos com o intuito de reduzir
0s custos de despesas diversas, financeiras, comerciais e administrativas, para a busca de receita
liquida mais significante. A usina Sumaima em 2018 e 2019 apresentou uma diminuicdo de
margem liquida, passando de 18% para 13%, ou seja -24,39%. Ja a usina Santa Clotilde diminui
de -12% para -17%, ou seja, aumentou o resultado negativo, enquanto a usina Serra Grande
conseguiu aumentar sua rentabilidade do lucro liquido em relacdo as vendas liquidas passando
de menos de 1% para 27% devido ao aumento de mais de 5.500% na conta de resultado do
exercicio.

O resultado na margem bruta foi positiva para usina Sumauma, porém ela sofreu uma
reducdo de 16,25% de 2018 para 2019, saindo de 0,60 para 0,50 para cada R$ 1,00 vendido, ou
seja, significando que 50% das vendas brutas se transformaram em lucro bruto. A usina Santa
Clotilde conseguiu sair do negativo em 2018, com -4%, passando para 2% em 2019, um
aumento de 141,36%, devido ampliacdo da conta de resultado do exercicio em 69,88%. Ja a
usina Serra Grande aumentou seu indice de margem bruta de 6% para 16% entre os anos de
2018 para 2019.

No retorno sobre o patriménio liquido, as usinas também apresentaram baixos

resultados. Apesar da rentabilidade em relacéo ao capital investido nas usinas ser crescente de
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um ano a outro, como o da usina Santa Clotilde com 54,33% e Serra Grande com 5.063,28%,
ndo foi o suficiente para um bom desempenho de lucro sobre o capital investido. E, com
resultado decrescente, apresentou, a usina Sumadma com aproximadamente 30,60% no mesmo

periodo.

4.2. RESUMO DOS RESULTADOS

A designacdo para as implicagdes dos indices em ruim, aceitavel e apropriado,
confinou da interpretagdo dos indicadores de “quanto maior, melhor”; e “quanto menor,
melhor”. Os indices analisados estdo baseados nas informagdes contidas no balango
patrimonial e demonstracfes de resultados das respectivas usinas usadas da amostra, dadas
anteriormente. Quando se tratar que o resultado estiver distante da média, sera considerado
ruim; quando estiver proxima da média, sera considerado aceitavel; e quando estiver na média

ou acima, sera considerada apropriada.

Quadro 5 - Resumo da situagdo financeira e econémica das usinas Sumauma, Santa Clotilde e Serra Grande

Resumo da Situacao Financeira Econémica Sumauma | Santa Clotilde | Serra Grande
Corrente Apropriado Ruim Apropriado
2 %E Geral Apropriado Ruim Apropriado
g % Seca Apropriado Ruim Ruim
g Imediata Apropriado Ruim Ruim
';.n': D " Relacdo de Capital de terceiros e préprios Apropriado Ruim Aceitavel
% % g Part.ic.ipagéo das dividas de curto prazo sobre o Apropriado Aceitavel Aceitavel
= 2 g endividamento
i Relac&o de Capital de Terceiros e total Apropriado Ruim Aceitavel
° Giro do Ativo Ruim Ruim Ruim
@ é § Retorno sobre o ativo total (ROA) Ruim Ruim Ruim
% % c_;% Margem Liquida Ruim Ruim Ruim
= UE’j § Margem Bruta Ruim Ruim Ruim
Retorno sobre o Patriménio Liquido (ROE) Ruim Ruim Ruim

Fonte: elaboragdo prdpria (2022).
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5. CONCLUSAO

Diante de todo o trabalho explanado, e apreciando toda a parte tedrica abordada ao
longo deste artigo, analisamos e comparamos o resultado obtido das usinas Sumauma, Santa
Clotilde e Serra Grande, atraves dos indices financeiros e econémicos.

Para uma andlise assertiva, o analista precisa ter um profundo conhecimento tanto da
empresa quanto nas demonstracdes contabeis e histdricos evolutivos ao longo do tempo a fim
de melhor compreensdo, enquadramento e comparagdo com a realidade encontrada no meio
externo com o meio interno, ja que interfere de forma direta e indireta no meio empresarial.

Tais coeficientes resultantes das aplicacbes dos indices sdo de fundamental
importancia, pois possibilita ao gestor contabil um amplo conhecimento da situacéo passada e
atual da empresa, podendo perceber o grau de endividamento; a participacdo de terceiros e
capitais proprios; o retorno sobre os investimentos aplicados; e disponibilidade e/ou a geracéao
de recursos para a obtencdo de capital para pagamentos a curto, médio e longo prazo.

Em comparacdo dos indices das amostras, notamos, que a usina Sumaima, apresenta
situacdo financeira adequada, visto que seus indices apresentaram resultados acima da média.
A usina Serra Grande apresentou situacao financeira variavel, devido ter apresentado resultado
ruim nos indices liquidez seca e imediata. J& a usina Santa Clotilde, sua situacao se torna mais
agravante devido alguns indices se encontrarem negativos, favorecendo a baixa, precisando
gerar mais recursos do que as demais. Tratando-se dos indices econémicos, todas as usinas
apresentaram situagdes ruins.

Desta forma, em resposta a indagacao feita no inicio deste trabalho, afirmamos que é
de fundamental importancia para o analista a utilizacdo dos indicadores econémicos e
financeiros para o diagndstico contabil de uma usina agucareira, para fins de precau¢des futuras,
possibilitando menores erros nas tomadas de decisdes, e a permanéncia no mercado econémico.

Esperamos que este artigo ndo tenha apenas colaborado para uma analise da situacéo
financeira e econdmica das usinas agucareiras em amostra, mas também proporcionado uma
visdo critica sobre as ferramentas utilizadas e sua real importancia para o diagnostico de
problemas e prognosticas correcdes, alem de incentivos para trabalhos futuros que analise e
compare as usinas agucareiras das regifes do pais, em especial na regido nordeste, devido a
diminuicdo da plantacdo da matéria-prima em alguns estados nos ultimos anos, para fins de
entendimento tanto do crescimento, quanto no declinio ou até mesmo no desaparecimento de

usinas agucareiras do mercado econdmico brasileiro.
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