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RESUMO

A sustentabilidade empresarial tem se consolidado como um pilar essencial para a transparéncia
e a governanca das organizagdes, especialmente diante das novas exigé€ncias regulatorias e
expectativas dos stakeholders. Este trabalho apresenta uma analise documental do Relatorio de
Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A., com foco na aplicagdo das diretrizes da
norma internacional IFRS S1. Por meio de uma abordagem qualitativa, de carater exploratdrio
e descritivo, o estudo avaliou a conformidade do relatério da empresa com os requisitos
estabelecidos pelo International Sustainability Standards Board (ISSB), destacando aspectos
como identificagao de riscos e oportunidades, conectividade das informacdes, defini¢ao de
estratégias e metas sustentdveis e a qualidade das divulgagdes. Os resultados indicaram que a
ENGIE demonstra um grau avangado de alinhamento com os padrdes da IFRS SI,
especialmente na integracao de praticas ESG a sua estratégia corporativa, na clareza dos dados
apresentados e na adogdo de mecanismos de governanga eficazes. A andlise evidenciou que a
empresa ja incorpora praticas que a colocam em posicao favoravel diante da entrada em vigor
obrigatéria da norma, prevista para os exercicios iniciados em 2025. Conclui-se que a ENGIE
se destaca pelo comprometimento com a transparéncia e pela estruturagao de processos robustos
de reporte. Este estudo contribui para o entendimento da aplicagdo pratica da IFRS S1 no
contexto brasileiro e oferece subsidios tedricos e praticos para organizagdes e pesquisadores

interessados na convergéncia entre contabilidade financeira e sustentabilidade corporativa.

Palavras-chave: Sustentabilidade empresarial; IFRS S1; Transparéncia corporativa.



ABSTRACT

Corporate sustainability has established itself as an essential pillar for organizational
transparency and governance, especially in the face of new regulatory requirements and
stakeholder expectations. This study presents a documentary analysis of the 2023 Sustainability
Report of ENGIE Brasil Energia S.A., focusing on the application of the IFRS S1 international
standard. Using a qualitative approach with exploratory and descriptive characteristics, the
research assessed the company's compliance with the requirements set by the International
Sustainability Standards Board (ISSB), highlighting aspects such as risk and opportunity
identification, information connectivity, definition of sustainable strategies and targets, and the
quality of disclosures. The results indicated that ENGIE demonstrates an advanced degree of
alignment with IFRS S1 standards, particularly in the integration of ESG practices into its
corporate strategy, the clarity of the data presented, and the adoption of effective governance
mechanisms. The analysis showed that the company already incorporates practices that place it
in a favorable position ahead of the mandatory implementation of the standard, scheduled for
fiscal years starting in 2025. It is concluded that ENGIE stands out for its commitment to
transparency and the structuring of robust reporting processes. This study contributes to the
understanding of the practical application of IFRS S1 in the Brazilian context and offers both
theoretical and practical insights for organizations and researchers interested in the convergence

between financial accounting and corporate sustainability.

Keywords: Corporate sustainability; [IFRS S1; Corporate transparency.
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1 INTRODUCAO

1.1 CARACTERIZACAO DO PROBLEMA

A crescente preocupacao global com questdes ambientais, sociais € de governanga
corporativa tem impulsionado uma transformagao significativa na maneira como as empresas
relatam suas atividades e impactos. No Brasil, essa tendéncia ¢ refor¢ada por um arcabouco
regulatdrio que visa aumentar a transparéncia e a responsabilidade das organizagdes em relagdao

as suas praticas de sustentabilidade.

O cenario regulatorio brasileiro tem demandado niveis crescentes de transparéncia das
empresas, especialmente no que diz respeito as politicas de sustentabilidade. A Lei
13.303/2016, em seu artigo 8° estabelece requisitos minimos para essa transparéncia,
determinando, no inciso IX, a obrigatoriedade de que empresas publicas e de economia mista
publiquem anualmente um relatorio integrado ou de sustentabilidade. Esse marco legal reforca
arelevancia da prestagdo de contas e da divulga¢do de informagdes claras e confidveis sobre as
atividades empresariais, acompanhando a crescente demanda por praticas responsaveis e

sustentaveis.

Recentemente, a Resolugao 193/2023 da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
introduziu avangos importantes ao regulamentar a elaborag¢do e divulgacdo do relatério de
informagdes financeiras relacionadas a sustentabilidade. Baseada nos padrdes emitidos pelo
International Sustainability Standards Board (ISSB), a norma estabelece, em seu artigo 2°, a
obrigatoriedade de que as companhias de capital aberto elaborem e publiquem tais relatorios a
partir dos exercicios sociais iniciados em 1° de janeiro de 2025, com publicacdo prevista para
2026, respeitando o prazo regulamentar. A norma também permite a adogdo voluntaria a partir
de 2024, promovendo uma transicdo gradual e alinhada as melhores praticas internacionais,
preparando as empresas brasileiras para os novos padroes globais de transparéncia e

sustentabilidade.

A ENGIE Brasil Energia S.A. ¢ uma das principais empresas do setor de geragao de
energia elétrica no Brasil, destacando-se pela diversificagdo de sua matriz energética e pelo
compromisso com a sustentabilidade. Com atua¢ao predominantemente em fontes renovaveis,
como hidrelétricas, parques edlicos, solares e biomassa, a companhia reflete os valores do

Grupo ENGIE. Além disso, fica evidenciado no relatorio de sustentabilidade 2023 que a ENGIE



Brasil Energia desempenha um papel estratégico no desenvolvimento de solugdes integradas
para eficiéncia energética e descarbonizagdo, alinhando-se as melhores praticas de governanca

corporativa e aos padroes internacionais de sustentabilidade.

A pesquisa deve abordar a maneira como a ENGIE Brasil Energia S.A. esta integrando
os aspectos ambientais, sociais € de governanca (ESG) em seu relatério de sustentabilidade.
Identificar se ha um equilibrio adequado na apresentagdo desses elementos e se as iniciativas
descritas sdo efetivamente implementadas ¢ fundamental para uma analise holistica, e com os

dados extraidos internamente na companhia, a pesquisa poderia se tornar mais robusta.

O ISSB (International Sustainability Standards Board) ¢ um 6rgao internacional criado
pela IFRS Foundation em 2021, com o objetivo de desenvolver e estabelecer normas globais
para a divulgacdo de informagdes relacionadas a sustentabilidade nas demonstragdes
financeiras e relatorios empresariais. Esse € o organismo internacional responsavel pelo
desenvolvimento das normas IFRS S1 que fornecem diretrizes para a elaboragao de relatorios
de sustentabilidade e a IFRS S2 que foca nos riscos e oportunidades relacionados ao clima. A
IFRS S1 e IFRS S2 entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2024, mas a obrigatoriedade

de sua adocao depende de regulamentacgdes especificas em cada jurisdicao.

A crescente preocupacdo dos stakeholders para a divulgacdo de informagdes nao
financeiras por parte das empresas criou a necessidade dos organismos internacionais
criarem e desenvolverem melhores padroes para a divulgacdo desse tipo de
informagdes (Carvalho, 2023, p. 3).

Embora o reporte de sustentabilidade ainda nao fosse obrigatorio no Brasil em 2023, a
ENGIE Brasil Energia S.A. ja produziu e divulgou seu Relatorio de Sustentabilidade 2023
devido a uma combinagdo de fatores estratégicos, regulatorios e de mercado, como exigéncias
de investidores e credores, preparacdo para normas futuras (ISSB e CVM 193/2023), reputacao,
vantagem competitiva ¢ materialidade da informacao.

Segundo a IFRS S1 (2023), materialidade ¢ o critério usado para determinar quais
informagdes sobre sustentabilidade devem ser incluidas no relatério de divulgagdo. Uma
informagdo ¢ considerada material se for capaz de influenciar as decisdes econdmicas dos
principais usudrios dos relatorios financeiros gerais, como investidores, credores e outros

financiadores.
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Diante do contexto apresentado, a presente pesquisa tem como proposta responder se o
Relatério de Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A. atende aos critérios
estabelecidos pela IFRS S1 no que diz respeito a divulgacdao de informagdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade. Essa indagacdo busca direcionar a analise quanto a
conformidade da empresa com os principios da norma internacional, especialmente no que
tange a identificacdo de riscos e oportunidades, conectividade entre informagdes financeiras e
nao financeiras, defini¢do de metas e estratégias sustentaveis e qualidade dos dados divulgados.

Com isso, pretende-se avaliar a aderéncia formal ao padrao IFRS S1.

1.2 OBJETIVOS

1.2.1. Objetivo Geral

Analisar a aplicacdo das diretrizes do IFRS S1 no Relatorio de Sustentabilidade 2023
da ENGIE Brasil Energia S.A., avaliando sua conformidade com os padrdes internacionais de

reporte de sustentabilidade.

1.2.2. Objetivos Especificos

- Examinar a estrutura € o conteado do Relatorio de Sustentabilidade 2023 da ENGIE

Brasil Energia S.A. em comparagao com as diretrizes do IFRS S1.

- Avaliar a adequacdo e a qualidade das informagdes divulgadas pela ENGIE Brasil
Energia S.A. em relagdo aos requisitos de transparéncia e prestacdo de contas estabelecidos

pelas normas internacionais.

- Identificar as principais praticas sustentaveis adotadas pela ENGIE Brasil Energia S.A.
e como elas sdo apresentadas no relatorio, com foco nos aspectos ambientais, sociais e de

governanga (ESG).

Esses objetivos proporcionardo uma analise abrangente e detalhada do relatério de
sustentabilidade da ENGIE Brasil Energia S.A., contribuindo para um entendimento mais
profundo da aplica¢do do IFRS S1 e suas implicacdes para a gestdo sustentavel das empresas

no Brasil.
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1.3. JUSTIFICATIVA E MOTIVACAO

Diante deste panorama, a analise do Relatorio de Sustentabilidade 2023 da ENGIE
Brasil Energia S.A. a luz do IFRS S1 proporciona uma oportunidade para compreender como
a empresa esta se preparando para atender a essas exigéncias regulatérias. A ENGIE, sendo
uma das principais empresas de energia do pais, possui um papel crucial na promogao de
praticas sustentaveis e na transparéncia de suas operagdes. A avaliacdo de seu relatério de
sustentabilidade, com foco nas diretrizes do IFRS S1, permitira identificar boas praticas,
desafios e areas de melhoria, contribuindo para um maior entendimento sobre a implementacgao

de normas internacionais de reporte de sustentabilidade no contexto brasileiro.

Portanto, este trabalho se justifica pela necessidade de aprofundar o conhecimento sobre
a aplica¢do do IFRS S1 e suas implicagdes para a elaboracdo de relatorios de sustentabilidade.
A analise do caso da ENGIE Brasil Energia S.A. servird como um estudo de referéncia para
outras empresas do setor e para futuros pesquisadores interessados em explorar a intersec¢ao

entre regulamentagdes locais e padrdes internacionais de sustentabilidade.

A pesquisa sobre a aplicagao das diretrizes do IFRS S1 no Relatério de Sustentabilidade
2023 da ENGIE Brasil Energia S.A. enfrenta diversos desafios que precisam ser considerados
para garantir uma analise precisa e abrangente, entre eles estdo a adaptacdo as normas
internacionais. A transi¢ao para o cumprimento das diretrizes do IFRS S1 pode representar um
desafio significativo para empresas, dada a abrangéncia dessa norma. E essencial compreender
como a empresa esta adaptando seus processos de reporte para alinhar-se a esses padrdes e

identificar quaisquer lacunas ou areas de ndo conformidade.
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2. CONSIDERACOES TEORICAS

Conforme a I[FRS S1 (2023), o principal objetivo de uma entidade ao elaborar e divulgar
seu relatorio de sustentabilidade é fornecer informagdes detalhadas sobre os riscos e
oportunidades relacionados a sustentabilidade. Essas informacdes devem abordar os impactos
no curto, médio e longo prazo, destacando como esses fatores influenciam os fluxos de caixa,
0 acesso ao financiamento e o custo de capital da organizacdo. Além disso, o relatério deve
demonstrar de que maneira os riscos e oportunidades de sustentabilidade afetam a estratégia
corporativa, o modelo de negdcios e o desempenho financeiro da entidade, proporcionando uma
visdao abrangente e integrada sobre a gestao desses aspectos.

De acordo com Benites e Polo (2013), o engajamento ambiental desempenha um papel
importante no reconhecimento publico de uma empresa como exemplo de lideranga em
sustentabilidade. Entretanto, os esfor¢os das empresas tendem a ser mais intensos em paises
com legislagdes mais rigorosas, quando comparados as regides onde as normas sao mais
flexiveis.

Conforme Araujo (2023), o Relato Integrado, fundamentado nas estruturas
desenvolvidas pelo I4SB (International Accounting Standards Board) e ISSB da Fundacao
IFRS, constitui uma ferramenta estratégica que possibilita as empresas comunicar de maneira
ampla e integrada sua visdo e gera¢do de valor. Essa abordagem auxilia as organizagdes a
enfrentar os desafios de um ambiente empresarial dinamico e a fortalecer a confianga junto aos

usudrios das informagdes geradas.
"A discussiao em torno da garantia dos relatérios de sustentabilidade é crucial em uma
época em que a transparéncia ¢ a responsabilidade das empresas sdo valorizadas néo
apenas pelos acionistas, mas por uma variedade de stakeholders" (ARAUJO, 2023, p.
41).

Segundo Ponciano (2023) as praticas com foco na sustentabilidade além de contribuir
minimizando impactos negativos no meio ambiente, atraem investimentos financeiros, pois o
mercado tem valorizado cada vez mais empresas comprometidas com uma abordagem
sustentavel e responsabilidade corporativa.

De acordo com Carvalho (2023), embora ainda exista um longo caminho para alcancar a
padronizagdo das divulgagdes em relatérios de sustentabilidade, a criagdo e o desenvolvimento
dessas normas representam avancgos significativos na dire¢ao certa.

Segundo Marckowicz (2023), as iniciativas da Global Reporting Initiative (GRI) e

Sustainability Accounting Standards Board (SASB) tem grande influéncia nos padrdes dos
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relatérios de sustentabilidade a nivel global e demonstra as organizagdes que estdo
comprometidas com a transparéncia, responsabilidade social e ambiental e ajuda a comparagao
e analise das praticas de sustentabilidade em diferentes regides do mundo.

A TFRS S1 estabelece que as entidades devem identificar e descrever os riscos e
oportunidades de sustentabilidade que impactam seu desempenho financeiro, fluxos de
caixa e custo de capital no curto, médio e longo prazo. Esses fatores devem ser analisados
em relagdo aos recursos utilizados e as relagdes da empresa ao longo de sua cadeia de valor,
garantindo uma abordagem integrada na gestao de riscos. Além disso, a norma recomenda a
reavaliagdo periodica desses riscos e oportunidades, considerando mudancas no ambiente
operacional e novas demandas do mercado, reforgando a necessidade de adaptagdo continua da
entidade a cenarios dindmicos (IFRS S1, 2023, paragrafo 3, B2, B11)

Um dos pilares fundamentais do IFRS S1 ¢ a conectividade entre os relatorios de
sustentabilidade e as projecdes financeiras gerais da entidade. A norma determina que as
informagdes sobre sustentabilidade sejam incluidas de maneira integrada, proporcionando uma
visao holistica das operagdes da empresa. Isso significa que a governanga, a estratégia e a gestao
de riscos devem estar interligadas as métricas de sustentabilidade divulgadas, permitindo que
os investidores e demais stakeholders compreendam como esses fatores influenciam a criacao
de valor no longo prazo (IFRS S1, 2023, paragrafos 21, 26-45)

A norma também enfatiza a importancia da divulgacdo de estratégias e metas
relacionadas a sustentabilidade. Para garantir maior transparéncia e previsibilidade, as
entidades devem relacionar os efeitos atuais e esperados dos riscos e oportunidades de
sustentabilidade sobre sua estratégia e modelo de negdcios. Além disso, € necessario divulgar
analises e metas especificas que permitam o monitoramento do progresso € a gestdo dos
impactos de sustentabilidade, garantindo que os investidores tenham acesso a informagdes
confidenciais para suas decisdes (IFRS S1, 2023, paragrafos 28-40, 45).

Nathalie Vidual, Superintendente de Protecdo e Orientagdo aos Investidores da CVM,
destaca que a harmonizagdo das praticas brasileiras com os padrdes internacionais € essencial
para a transparéncia e protecdo dos investidores. A Resolucdo CVM 193 tem como objetivo
garantir a confiabilidade e a comparabilidade das informagdes divulgadas, auxiliando na
tomada de decisao no mercado financeiro. Além disso, essa medida integra o Plano de Acao de
Financas Sustentaveis 2023-2024, refor¢ando a relevancia da transparéncia na divulgagao de

dados ambientais, sociais e de governanca (ESG) (GOV, 2023).

A edicdo da Resolugdo CVM 193 ¢ um marco para a CVM e para o Brasil. Somos o
primeiro regulador e pais do mundo a adotar regras de reporte de sustentabilidade,
seguindo os padrdes do IFRS S1 e S2. Estamos comecando com a divulgagdo
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voluntaria de aspectos sustentdveis por emissores, com maior transparéncia,
padronizagdo e comparabilidade. A CVM vem implementando diversas agdes
envolvendo finangas sustentaveis, pois entende a importdncia do tema para o
desenvolvimento do mercado de capitais do Brasil. O futuro ¢ verde e digital e essa
entrega para a sociedade demonstra o compromisso da CVM em contribuir para o
atingimento dos ODS da Agenda 2030 da ONU." (GOV,2023).

A TFRS S1 exige que as informacdes divulgadas sejam relevantes, verificaveis,
comparaveis e compreensiveis. Isso significa que os dados apresentados devem refletir a
realidade da organizagdo, evitando visdes ou omissdes que possam comprometer a qualidade
do relatdrio. Além disso, sempre que possivel, as informagdes de sustentabilidade devem ser
consistentes com os relatdrios financeiros gerais, garantindo alinhamento e confiabilidade nas
divulgacdes. Caso existam diferengas justificaveis entre esses relatorios, a entidade deve
explica-las de maneira clara

Para que as informagdes sejam uteis aos usudrios dos relatérios financeiros, a IFRS S1
determina que as entidades devem divulgar dados comparativos de periodos anteriores. Essa
pratica permite que investidores e demais interessados avaliem tendéncias e mudancas no
desempenho da empresa ao longo do tempo. Além disso, se uma entidade atender a todos os
requisitos da IFRS S1, devera fazer uma declaragdo explicita de conformidade com a norma,
reforcando o compromisso com a transparéncia e a padronizacdo das informagdes divulgadas
(IFRS S1, 2023, pagina 35)

A TFRS S1 permite que as entidades utilizem especifica¢des e padrdes adicionais, como
os do Sustainability Accounting Standards Board (SASB) e do Climate Disclosure Standards
Board (CDSB), para complementar suas divulgagdes. O uso dessas fontes auxilia na
padroniza¢do das informagdes e na adogdo de melhores praticas globais de sustentabilidade,
garantindo que os relatdrios sejam mais robustos e relevantes para os usuarios financeiros (IFRS
S1, 2023, pagina 26)

O Banrisul tem estruturado suas diretrizes de sustentabilidade por meio da Politica de
Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC), instituida em conformidade com a
Resolugdo n® 4.945/2021 do Conselho Monetario Nacional. Essa politica estabelece diretrizes
para garantir que as atividades da instituicdo financeira estejam alinhadas com préaticas
sustentaveis, equilibrando oportunidades de negdcio com responsabilidade social, econdmica,
ambiental e de governanga. O compromisso com o desenvolvimento sustentdvel ¢ um dos
principios fundamentais da PRSAC, orientando a atuagdo do banco nas regides em que opera e
fortalecendo sua relagao com stakeholders (BANRISUL, 2022).

No ambito ambiental, o Banrisul busca mitigar os impactos ambientais e contribuir para

a transicdo para uma economia de baixo carbono. Para isso, adota politicas de eficiéncia
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energética, promove o uso racional de recursos naturais e desenvolve iniciativas voltadas a
reducdo da emissdo de gases de efeito estufa (GEE). Além disso, a instituicdo implementa
programas de financiamento sustentavel, como linhas de crédito para projetos de energia
renovavel e praticas agroecologicas. A PRSAC também determina que todas as operacdes do
banco sigam normas ambientais rigorosas, garantindo a conformidade com a legisla¢do vigente
e minimizando os impactos ambientais diretos e indiretos de suas atividades financeiras
(BANRISUL, 2022).

No que se refere aos aspectos sociais, o Banrisul tem como premissa a valorizacao da
diversidade, a promog¢ao da inclusdo e o respeito aos direitos humanos. A PRSAC estabelece
como diretriz a educacdo financeira, capacitando clientes e colaboradores para a gestdo
responsavel de recursos financeiros. Além disso, a politica prevé o incentivo a acessibilidade
bancaria, garantindo que servi¢os financeiros sejam ofertados a publicos vulneraveis e a
pequenas comunidades. Outra iniciativa relevante ¢ a exigéncia de critérios sociais e
trabalhistas nos processos de contratagdo de fornecedores, promovendo uma cadeia produtiva
mais ética e responsavel (BANRISUL, 2022).

No campo da governanca, a PRSAC refor¢a o compromisso do Banrisul com a
transparéncia e a ética corporativa. O banco adota um modelo de governanga estruturado em
boas praticas regulatdrias, assegurando que suas operacdes sejam conduzidas de forma integra
e em conformidade com as normas do setor financeiro. Além disso, a politica institui
mecanismos internos de controle e auditoria, permitindo o monitoramento continuo do
cumprimento das diretrizes de responsabilidade social, ambiental e climatica. O fortalecimento
da governancga contribui para a credibilidade da institui¢do e para a construcao de relagdes de
confianga com clientes, investidores e sociedade (BANRISUL, 2022).

No aspecto ambiental, o Nubank se compromete a neutralizar suas emissdes de carbono
permanentemente, sendo a primeira institui¢do financeira do Brasil e do México a adotar essa
pratica desde sua fundacdo. A fintech realiza anualmente o inventario de suas emissdes de gases
de efeito estufa (GEE) seguindo as diretrizes do GHG Protocol Brasil e auditando seus dados
para garantir transparéncia. Em 2022, suas emissdes diretas totalizaram 159,7 tCO:ze,
representando uma reducao de 12,1% em comparagdo com 2021 (NUBANK, 2022).

A fintech adota estratégias para redug¢ao do consumo de energia, incluindo a otimizagao
do uso de ar-condicionado e iluminacdo LED em seus escritérios. Além disso, o Nubank
compensa suas emissoes por meio da aquisicdo de créditos de carbono e investimentos em
projetos de conservagdo ambiental, fortalecendo seu compromisso com a mitigacdo das

mudangas climaticas (NUBANK, 2022).
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A governangca ESG do Nubank também se destaca pelo seu compromisso com a
diversidade e inclusdo. A empresa implementou programas afirmativos para ampliar a
representatividade de mulheres e pessoas negras em sua for¢a de trabalho. Em 2022, 45% dos
cargos de lideranca eram ocupados por mulheres, e 33% da equipe total era composta por
pessoas pretas e pardas. O banco também oferece beneficios como licenga parental estendida
para todos os formatos de familia e cobertura para procedimentos relacionados a redesignagao
sexual em seu plano de satide (NUBANK, 2022).

Além disso, a fintech criou programas como o Yes She Codes, voltado para capacitagao
de mulheres na area de tecnologia, e o Semente Preta, que investe em startups fundadas por
empreendedores negros. Essas iniciativas reforcam o compromisso da empresa com a equidade
social e a constru¢do de um ambiente corporativo mais inclusivo (NUBANK, 2022).

No ambito social, o Instituto Nu, langado em 2022, fortalece o compromisso da empresa
com o desenvolvimento de comunidades vulnerdveis, promovendo projetos voltados para
educacdo, empreendedorismo e inovagdo social. O Instituto atua em favelas e periferias
brasileiras, apoiando mulheres negras e iniciativas lideradas por empreendedores locais. Essas
acoes demonstram a preocupagao do Nubank em gerar impacto positivo além do setor
financeiro, contribuindo para a redu¢do da desigualdade social € o0 empoderamento econdomico

de grupos historicamente marginalizados (NUBANK, 2022).
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3. METODOLOGIA

Esta pesquisa adota uma abordagem qualitativa, com carater exploratorio e descritivo,
voltada para a andlise da aplicacdo das normas estabelecidas pela IFRS S1 no Relatorio de
Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A., disponivel no portal de investidores da
companhia. O estudo tem como objetivo principal verificar a conformidade do relatoério com os
requisitos de divulgacdo de informagdes sobre sustentabilidade, conforme estipulado pela
norma internacional.

A pesquisa foi conduzida por meio de uma analise documental, utilizando como fontes
principais o Relatério de Sustentabilidade 2023 da ENGIE e o texto da IFRS S1. Essa
abordagem permitira identificar e avaliar os elementos fundamentais do relatério em relacao as
exigéncias normativas, buscando compreender como a companhia trata aspectos essenciais da
sustentabilidade empresarial.

A andlise foi estruturada em etapas bem definidas. Primeiramente, foram estabelecidos
os critérios de avaliagdo, baseados nos topicos-chave da IFRS S1, tais como:

e Mapeamento de Riscos e Oportunidades: Identificacdo e descricdo de riscos e
oportunidades que impactam o desempenho financeiro, os fluxos de caixa e o custo de

capital em diferentes horizontes temporais.

e (Conectividade das Informagdes: Integragdo entre informagdes de sustentabilidade e
relatorios financeiros gerais, proporcionando uma visdo abrangente das operagdes da

entidade.

e Divulgacdo de Estratégias e Metas: Apresentacdo dos efeitos atuais e esperados de

riscos e oportunidades sobre a estratégia e o modelo de negdcios da organizagao.

e Transparéncia e Consisténcia: Garantia de que as informagdes divulgadas sejam

relevantes, verificaveis, compreensiveis e consistentes com os relatorios financeiros.

e Qualidade e Comparabilidade: Apresentagdo de dados comparativos e declaracdes de

conformidade com a IFRS S1.
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Com base nesses critérios, foi elaborada uma analise que permitira verificar a aderéncia
do relatério da ENGIE aos topicos avaliados, facilitando a identificacdo de conformidades e
lacunas.

Os resultados foram organizados e apresentados de maneira sistematica, evidenciando
os pontos atendidos pela empresa e os aspectos que necessitam de aprimoramento. Essa
organiza¢do contribuiu para a discussdo sobre a padronizacdo e a qualidade dos relatdrios de

sustentabilidade, com énfase no alinhamento as melhores praticas globais.

4. RESULTADOS E DISCUSSOES

4.1. CRITERIOS DE AVALIACAO

Neste capitulo, apresenta-se a avaliagdo do Relatério de Sustentabilidade da ENGIE
Brasil Energia S.A., com base nos principais requisitos estabelecidos pela IFRS S1. A analise
foi realizada a partir dos topicos-chave da norma, visando verificar a conformidade e identificar

eventuais lacunas no reporte da companhia.

4.2. Mapeamento de Riscos e Oportunidades de Sustentabilidade

A ENGIE Brasil Energia S.A. adota uma abordagem estruturada e integrada para a
gestdo de riscos e oportunidades, reconhecendo a importidncia desse processo para a
sustentabilidade dos negbcios. A gestdo de riscos ¢ conduzida de forma permanente e envolve
todas as areas da companhia, sendo sustentada diretamente pela Alta Administragcdo. Desde
2016, a organizacao orienta suas praticas de gerenciamento por meio da Politica de Gestao de
Riscos e Oportunidades Empresariais, aprovada pelo Conselho de Administragao.

Esse arcabougo normativo ¢ operacionalizado com o suporte do Foérum de
Gerenciamento de Riscos ¢ do Comité de Auditoria Estatutario, com a consolidagdo ¢
coordenagao centralizadas na Geréncia de Governancga, Riscos e Controles. Esta unidade atua
de maneira independente das demais 4reas de negdcio, assegurando uma gestdo transversal,
abrangente e objetiva dos riscos, evitando abordagens compartimentalizadas e promovendo
uma visdo holistica dos desafios que possam impactar a operacao e a estratégia da companhia

(ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).
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A ENGIE Brasil Energia S.A. adota um processo estruturado para a identificacdo e
classificagdo de riscos e oportunidades por meio da sua Matriz de Riscos e Oportunidades
Empresariais, a qual ¢ validada anualmente pelo Conselho de Administragdo, com
assessoramento do Comité de Auditoria Estatutario. Essa matriz avalia os riscos em fung¢ao da
probabilidade de ocorréncia e da relevancia dos impactos potenciais, considerando aspectos
reputacionais, financeiros, estratégicos e operacionais.

A metodologia empregada pela ENGIE estd em consondncia com o0s principios
estabelecidos pela IFRS S1, que orienta a identificacdo de riscos e oportunidades que possam
impactar os fluxos de caixa, o acesso a financiamento e o custo de capital no curto, médio e
longo prazo (IFRS S1, 2023, pagina 6)

. Além disso, a matriz contempla a analise da relagcdo dos riscos e oportunidades com os
recursos ¢ as relacoes ao longo da cadeia de valor (IFRS S1, 2023, paragrafo B2) e prevé a
revisdo periodica de seu escopo, conforme mudancas significativas no ambiente operacional
(IFRS S1, 2023, pagina 27). A elaboragdo da matriz ¢ conduzida pela Geréncia de Governanga,
Riscos e Controles, com participagdo ativa e aprovagao da Diretoria Executiva, o que assegura
um processo robusto e alinhado as melhores praticas internacionais de gestao de riscos (ENGIE
BRASIL ENERGIA, 2023).

A ENGIE Brasil Energia refor¢a seu compromisso com a gestao estruturada de riscos e
oportunidades ao apresentar a consolidacao dos principais riscos estratégicos que podem
impactar suas atividades. No Relatorio de Sustentabilidade 2023, a empresa destaca riscos como
mudangas climaticas, escassez de recursos naturais, transicao energética e questdes regulatorias
e politicas. Cada risco ¢ avaliado com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude dos
impactos financeiros, reputacionais e operacionais.

Além disso, a ENGIE estabelece estratégias de mitigagao e resposta para cada um desses
fatores, demonstrando alinhamento as exigéncias da IFRS S1 quanto a identificacao,
mensuragdo ¢ monitoramento de riscos de sustentabilidade relevantes para o desempenho
financeiro no curto, médio e longo prazo. Essa abordagem evidencia a integracao da analise de
riscos as praticas de governanca e sustentabilidade da companhia, fortalecendo sua capacidade
de adaptacdo em um cendrio global de mudancas economicas e ambientais (ENGIE BRASIL

ENERGIA, 2023).
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4.3. Conectividade das Informacoes

A ENGIE Brasil Energia apresenta uma forte integracdo entre as informacdes de
sustentabilidade e seus relatorios financeiros gerais, o que evidencia o comprometimento da
companhia com uma abordagem holistica da gestdo corporativa. No Relatério de
Sustentabilidade 2023, observa-se a consolidagdao de indicadores econdmicos, ambientais,
sociais e de governanca que complementam as demonstracdes financeiras, oferecendo uma
visao abrangente das operagdes. Essa conectividade permite aos stakeholders compreenderem
nao apenas o desempenho econdmico da empresa, mas também os impactos e riscos associados
as suas atividades sob a dtica da sustentabilidade (ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

A estratégia da ENGIE esta diretamente conectada as suas praticas de sustentabilidade,
o que se reflete na estruturacdo das metas corporativas, nos investimentos realizados e na
priorizacao de projetos. O relatorio evidencia que as decisdes estratégicas da companhia
consideram os efeitos das mudancas climaticas, a transformagdo do setor energético e os
impactos sociais gerados pelas suas operagdes. Além disso, os objetivos de longo prazo, como
a descarbonizacdo da matriz energética e o crescimento sustentavel, estdo claramente
relacionados aos resultados divulgados e as diretrizes de governanga e risco, reforcando a
interdependéncia entre essas dimensoes (ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

Outro aspecto relevante do relatorio € a explicitagdo das conexdes entre as praticas de
governanga corporativa e a gestao de riscos socioambientais. A companhia demonstra como os
temas materiais identificados por meio de sua matriz de materialidade influenciam suas
decisdes estratégicas e como esses temas sdo tratados pelas instancias de governanga, como o
Conselho de Administragdo e os comités de assessoramento. A estrutura de governanga da
ENGIE incorpora mecanismos de supervisao sobre questdes climaticas e ESG, integrando-as
ao processo de gestdo de riscos e aos sistemas de controle internos (ENGIE BRASIL
ENERGIA, 2023).

A relacdo entre as métricas de sustentabilidade e os objetivos corporativos também esta
bem delineada no relatério. A ENGIE utiliza indicadores quantitativos para mensurar o
progresso em areas criticas, como emissdes de carbono, consumo de agua, diversidade e satde
e seguranga no trabalho. Esses indicadores ndo apenas sdo apresentados de forma comparativa

com anos anteriores, mas também estdo atrelados a metas e compromissos publicos assumidos
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pela companhia. Essa pratica reforca a transparéncia e a prestagdo de contas, consolidando a
integracao das informagdes de sustentabilidade a gestao estratégica e financeira da organiza¢ao
(ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

4.4. Divulgacao de Estratégias e Metas

A ENGIE Brasil Energia demonstra um alinhamento estratégico com os principios de
sustentabilidade ao incorporar os riscos e oportunidades socioambientais diretamente em seu
modelo de negocios. O relatorio de 2023 destaca que a companhia considera variaveis
climaticas, regulatorias e sociais na formulagdo de seus planos operacionais e financeiros,
evidenciando uma abordagem integrada a gestdo corporativa. Esse posicionamento reforca o
compromisso da empresa com uma transi¢ao energética justa, resiliente e de baixo carbono,
elemento central na estratégia de longo prazo da organizagdao (ENGIE BRASIL ENERGIA,
2023).

A companhia também apresenta iniciativas concretas voltadas a neutralizacdo de
emissoes, descarboniza¢do da matriz energética e ampliacdo de sua capacidade instalada em
fontes renovaveis. No relatorio de 2023, a ENGIE reafirma seu objetivo de reduzir
gradualmente a participacdo de ativos termelétricos no portfolio e priorizar investimentos em
energia eolica, solar e linhas de transmissao com baixa pegada ambiental. Essa estratégia visa
mitigar os riscos climaticos e atender a crescente demanda por energia limpa, a0 mesmo tempo
em que gera valor sustentavel para os stakeholders (ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

No que diz respeito as metas, a ENGIE estabelece indicadores especificos para o
acompanhamento do desempenho ambiental e social. Um exemplo ¢ o objetivo de alcangar
neutralidade de carbono até 2045, com metas intermediarias claras, como a reducao de 34% nas
emissdes absolutas de GEE do escopo 1 até 2030. A empresa também mensura sua performance
por meio de indicadores como intensidade de emissdes por MWh gerado e percentual de energia
renovavel na matriz, proporcionando maior transparéncia € monitoramento continuo dos
resultados (ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

Adicionalmente, a ENGIE integra metas sociais e de governanga a sua estratégia
corporativa, demonstrando uma visdo ampliada de sustentabilidade. Entre os compromissos
assumidos estao o aumento da diversidade de género nos cargos de lideranca, o fortalecimento
da cultura ¢ética e o fomento a inovagdo sustentavel. Essas metas sdo acompanhadas por
indicadores verificaveis, permitindo a organizagdo avaliar o impacto de suas agdes e ajustar a

estratégia conforme necessario. A publicagdo dessas informagdes no relatério de
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sustentabilidade refor¢a o compromisso da ENGIE com a responsabilidade corporativa e com

a prestacdo de contas a sociedade (ENGIE BRASIL ENERGIA, 2023).

4.5. Transparéncia e Consisténcia nos Relatorios

A ENGIE Brasil Energia S.A. demonstra um compromisso continuo com a
transparéncia e a responsabilidade socioambiental por meio da publicagdo anual de seus
Relatorios de Sustentabilidade. Esses documentos detalham o desempenho da empresa em
aspectos ambientais, sociais ¢ de governanga (ESG), além de fornecerem informacdes
financeiras relevantes.

Os relatorios da ENGIE seguem as diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI), uma
organizacdo internacional que estabelece padrdes para a elaboragdo de relatorios de
sustentabilidade. Essa adesdo assegura a qualidade e a comparabilidade das informacdes
divulgadas, permitindo que stakeholders avaliem o desempenho da empresa de forma
consistente ao longo dos anos. Além disso, a ENGIE incorpora recomendagdes de outras
entidades reconhecidas, como o International Integrated Reporting Council (IIRC), o Pacto
Global das Nag¢des Unidas e a Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD),
reforgando seu compromisso com as melhores praticas internacionais em relato corporativo.
(ENGIE, 2022).

A empresa também assegura a credibilidade de suas divulgacdes por meio de auditorias
externas independentes. Por exemplo, o Relatorio de Sustentabilidade de 2022 foi verificado
pela Bureau Veritas, que confirmou a precisdao ¢ a consisténcia dos dados apresentados.
(ENGIE, 2022).

Os Relatorios de Sustentabilidade da ENGIE estdo disponiveis ao publico em seu site
oficial, facilitando o acesso as informagdes e promovendo a transparéncia nas relacdes com

investidores, clientes e a sociedade em geral.

4.6. Relatorios de Qualidade e Comparabilidade

A ENGIE Brasil Energia S.A. apresenta um compromisso sélido com a comparabilidade
de seus relatorios de sustentabilidade. A empresa disponibiliza, no portal de relagdes com
investidores, informagdes detalhadas sobre suas métricas e indicadores ao longo dos anos,

permitindo a analise de tendéncias e mudancas no desempenho sustentavel.



23

A transparéncia financeira ¢ um fator essencial para manter a credibilidade e fortalecer
a confianca dos investidores, especialmente em um ambiente econdmico dindmico. Eduardo
Takamori, diretor financeiro e de relagdes com investidores da ENGIE Brasil Energia, destaca
essa relevancia ao afirmar que, em contextos econdomicos volateis, a transparéncia € crucial para
consolidar a confianga dos investidores e sustentar a credibilidade da empresa. Ele também
enfatiza o compromisso da ENGIE com a transparéncia, integridade e ética em todas as suas
operagoes. Essa pratica de comunicagdo continua e detalhada ndo sé auxilia nas decisdes
estratégicas, mas também assegura uma avaliacdo precisa do desempenho da companhia
(REVISTA ANEFAC, 2024).

Takamori ainda destaca que a implementacdo das normas IFRS S1 e S2 representa um
dos principais desafios para a companhia nos proximos anos, especialmente no que tange a
adaptagdo aos novos padroes de reporte sobre riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade e ao clima. Segundo o executivo, a conformidade com essas normas exigira
um aprimoramento continuo nos processos de governanga e transparéncia, visando atender as
expectativas dos stakeholders e garantir a integragdo das informacgdes financeiras € nao
financeiras de forma precisa e confiavel. (REVISTA ANEFAC, 2024).

A ENGIE Brasil Energia tem adotado um controle rigoroso sobre as emissdes de suas
operagoes desde 2010, com o objetivo de reduzir a intensidade de suas emissdes. Para isso, a
empresa utiliza o Inventario Corporativo de Emissoes de Gases de Efeito Estufa (GEE),
elaborado com base nos principios e diretrizes do GHG Protocol, conforme estabelecido pelo
Programa Brasileiro GHG Protocol (PBGHGP). Desde 2021, a companhia tem intensificado
seus esforcos na redugdo das emissoes de gases de efeito estufa, alcangando, em 2023, a emissao
de 671.723 tCO2e na abordagem por controle operacional e 671.774 tCO2e na abordagem por
participag@o societaria. Esses nlimeros representam uma reducdo de 39% em relagdo ao ano
anterior nas duas abordagens. De forma similar, o Nubank, pioneiro entre as institui¢cdes
financeiras do Brasil e do México em neutralizar suas emissoes de carbono, também realiza
anualmente o inventario de suas emissdes de GEE seguindo as diretrizes do GHG Protocol

Brasil. (ENGIE, 2022).
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5. CONSIDERACOES FINAIS

A analise do Relatorio de Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A. a luz da
IFRS S1 permitiu compreender o grau de alinhamento da companhia as novas exigéncias
internacionais de reporte de sustentabilidade. De maneira geral, verificou-se que a ENGIE adota
praticas consistentes de governanga, gestdo de riscos, defini¢do de estratégias sustentaveis e
divulgacdo transparente de informagdes, demonstrando um esforgo efetivo para integrar as
questdes ambientais, sociais e de governanca (ESG) a sua estratégia corporativa.

Ao comparar os critérios estabelecidos pela IFRS S1 com as informagdes divulgadas,
observou-se que a ENGIE atende satisfatoriamente aos requisitos de identificagcdo de riscos e
oportunidades de sustentabilidade, conectividade entre informagdes financeiras e nao
financeiras, estabelecimento de métricas e metas especificas, além de apresentar relatorios com
qualidade, comparabilidade e transparéncia. A existéncia de praticas estruturadas, como a
Politica de Gestdo de Riscos e Oportunidades Empresariais e a Matriz de Riscos, reforga o
comprometimento da companhia em alinhar seus processos internos as melhores praticas
globais.

A pesquisa também evidenciou que a ENGIE ja incorpora padrdes internacionais em
seus relatdrios, o que a posiciona de forma estratégica frente as exigéncias futuras impostas pela
Resolugao CVM 193/2023 e pela entrada em vigor obrigatoria das normas IFRS S1 e S2. No
entanto, a transi¢cdo para o novo modelo demandara continua evolucio na precisdo, integragao
e detalhamento das informagdes, conforme reconhecido pela propria companhia em suas
projecdes para os exercicios de 2024 e 2025.

Portanto, conclui-se que a ENGIE Brasil Energia S.A. demonstra maturidade e
comprometimento em sua jornada de transparéncia e sustentabilidade, ainda que existam
desafios de adaptacdo a padronizagdo internacional. A aplicacdo da IFRS S1 representa ndo
apenas uma obriga¢ao regulatoria, mas uma oportunidade estratégica para fortalecer a confianca
dos investidores, melhorar a gestdo dos riscos de sustentabilidade e consolidar a atuagdo da

companhia como lider na transi¢do energética brasileira.

5.2. VISAO GERAL DO ESTUDO

O presente trabalho teve como objetivo analisar a aplicagdo da norma IFRS S1 no
Relatorio de Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A., verificando o alinhamento
da companhia aos requisitos internacionais de divulgacdo de informagdes financeiras

relacionadas a sustentabilidade. Para tanto, foi utilizada uma abordagem qualitativa, baseada
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em analise documental, a qual foi estruturada com base nos topicos-chave da norma. A pesquisa
possibilitou identificar a extensdo em que a ENGIE incorpora praticas de sustentabilidade em
sua estratégia, governanca, gestdo de riscos, divulgacdo de métricas e conexdo entre
informacdes financeiras e ndo financeiras, evidenciando a relevancia crescente do tema para o

mercado e para os stakeholders.

5.3. CONTRIBUICOES DA PESQUISA

5.3.2. Contribuicao tedrica

A pesquisa contribui teoricamente ao aprofundar a compreensdo sobre a aplicacdo
pratica da IFRS S1 em relatorios de sustentabilidade empresariais, um tema ainda recente na
literatura contdbil e de sustentabilidade no Brasil. O estudo oferece uma anélise sistematizada
dos critérios de divulgacdo previstos pela norma, relacionando-os diretamente as praticas de
reporte adotadas pela ENGIE Brasil Energia S.A. Dessa forma, amplia-se o arcabougo teorico
sobre contabilidade socioambiental, ESG e normatizagdo internacional, contribuindo para
futuros estudos que abordem a integragdo entre contabilidade financeira e informagdes de

sustentabilidade.

5.3.3. Contribuicio Pratica

Em termos praticos, este trabalho oferece uma ferramenta de avaliagdo que pode ser
utilizada por profissionais de contabilidade, auditoria, sustentabilidade e governanga
corporativa, possibilitando que outras organizacdes avaliem seus proprios relatérios de
sustentabilidade, identificando conformidades e lacunas em seus processos de divulgacao.
Além disso, o estudo evidencia boas praticas que podem servir de referéncia para empresas que
desejam se preparar para a obrigatoriedade futura do reporte de informacgdes financeiras

relacionadas a sustentabilidade no mercado brasileiro.

5.3.4. Contribuicao social

No ambito social, a pesquisa reforga a importancia da transparéncia corporativa e da
responsabilidade socioambiental como pilares essenciais para a constru¢do de uma sociedade
mais justa, ética e sustentavel. Ao evidenciar a necessidade de relatos claros e consistentes sobre
riscos e oportunidades de sustentabilidade, o estudo contribui para o fortalecimento da relagao
entre empresas e stakeholders, promovendo a confianga do publico investidor, consumidores e

sociedade em geral nas informacgdes divulgadas pelas organizagdes. Assim, o trabalho colabora
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para o incentivo a praticas empresariais que considerem nao apenas o lucro financeiro, mas

também o impacto social e ambiental de suas atividades.

5.4. LIMITACOES

Esta pesquisa apresenta algumas limitacdes que devem ser consideradas para uma
compreensdo adequada de seus resultados. Primeiramente, a andlise ¢ baseada exclusivamente
no Relatorio de Sustentabilidade 2023 da ENGIE Brasil Energia S.A., restringindo as
conclusdes as informagdes formalmente divulgadas pela empresa.

Ademais, a auséncia de entrevistas ou interagdes com representantes da organizagio
limita a obtencdo de informagdes complementares que poderiam fornecer maior profundidade
a pesquisa, como detalhes sobre os processos internos de elaboragao do relatdrio ou os desafios
enfrentados para atender a IFRS S1.

Por fim, a andlise foca exclusivamente na ENGIE, o que pode limitar a generalizacao
dos resultados para outras empresas do setor ou para diferentes contextos organizacionais.
Apesar dessas limitagdes, espera-se que os resultados obtidos possam contribuir para a
compreensao das praticas de sustentabilidade empresarial e estimular discussdes sobre a adogao

das normas IFRS S1.

5.5. SUGESTAO PARA PESQUISAS FUTURAS

Para estudos futuros, sugere-se a ampliagao da analise para outras empresas do setor de
energia ou de diferentes setores, permitindo comparagdes setoriais sobre o nivel de aderéncia a
IFRS S1. Recomenda-se, ainda, a realizacdo de pesquisas que integrem analises qualitativas e
quantitativas, como entrevistas com gestores, levantamento de indicadores de desempenho e
estudos de caso longitudinais, a fim de aprofundar a compreensdo sobre os desafios e
oportunidades associados a implementagdo das novas normas de sustentabilidade. Ademais,
futuros estudos poderiam investigar a percep¢ao dos investidores sobre a qualidade e a utilidade

das informagdes divulgadas com base nas IFRS de sustentabilidade.
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