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RESUMO

Este trabalho busca identificar os perfis predominantes entre os académicos do curso de
Ciéncias Contébeis da Unidade Educacional Santana do Ipanema da UFAL que realizam
praticas financeiras como investimentos e apostas. A pesquisa parte do aumento expressivo do
envolvimento dos brasileiros nessas duas atividades, impulsionado tanto pelo avanco da
educacéo financeira (Cruz Netoet al., 2022) quanto pela recente regulamentacdo das apostas
no Brasil (Sameer El Khatib, 2024) A abordagem metodoldgica foi quantitativa, com carater
descritivo. Utilizou-se um questionario com 26 perguntas, aplicado a 127 estudantes. A
amostragem foi por conveniéncia, e os dados foram analisados por meio de estatistica
descritiva, organizados em cinco dimens@es tematicas: dados pessoais, aspectos financeiros,
conhecimento sobre investimentos, aspectos comportamentais em investimentos e aspectos
comportamentais em apostas. Com base nas respostas as perguntas-chave sobre investimentos
e apostas, os participantes foram classificados em quatro grupos: (1) ndo investidor/nao
apostador, (2) apenas investidor, (3) apenas apostador e (4) investidor e apostador. O grupo
mais numeroso foi o de estudantes que realizam ambas as praticas (43,3%). Os dados revelam
que o perfil de investidor est4 associado a presenca de vinculo formal de trabalho e maior
conhecimento financeiro. Ja os apostadores, em geral, apresentam menor renda e maior
propensdo ao risco. O grupo que combina ambas as praticas mostra um comportamento ativo
e familiaridade com estratégias financeiras e de apostas. Conclui-se que ha sobreposi¢édo entre
0S universos do investimento e das apostas, indicando que muitos estudantes transitam entre
essas praticas, apesar de suas diferencas conceituais e operacionais. Por fim, este estudo
contribui para a compreensdo do comportamento financeiro de estudantes universitarios ao
identificar diferentes perfis e padrfes de atuacdo frente a investimentos e apostas.

Palavras chave: Investimentos. Apostas online. Estudantes Universitarios. Ciéncias
Contébeis.



ABSTRACT

This work seeks to identify the predominant profiles among students of the Accounting
Sciences course at the Santana do Ipanema Educational Unit of UFALwho carry out financial
practices such as investments and betting. The research is based on the significant increase in
the involvement of Brazilians in these two activities, driven both by the advancement of
financial education (Cruz Neto et al., 2022) and by the recent regulation of betting in Brazil
(Sameer El Khatib, 2024). The methodological approach was quantitative, with a descriptive
character. A questionnaire with 26 questions was used, applied to 127 students. Sampling was
for convenience, and the data were analyzed through descriptive statistics, organized into five
thematic dimensions: personal data, financial aspects, knowledge about investments,
behavioral aspects in investments and behavioral aspects in betting. Based on the answers to
key questions about investing and gambling, participants were classified into four groups: (1)
non-investor/non-gambler, (2) investor only, (3) gambler only, and (4) investor and gambler.
The largest group was made up of students who performed both practices (43.3%). The data
reveal that the investor profile is associated with the presence of a formal employment
relationship and greater financial knowledge. Gamblers, on the other hand, generally have
lower income and greater risk propensity. The group that combines both practices shows
active behavior and familiarity with financial and gambling strategies. It is concluded that
there is overlap between the universes of investing and gambling, indicating that many
students move between these practices, despite their conceptual and operational differences.
Finally, this study contributes to the understanding of the financial behavior of university
students by identifying different profiles and patterns of action regarding investing and
gambling.

Keywords: Investments. Online Betting. University Students. Accounting.
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1 INTRODUCAO

No contexto econdmico, tanto investimentos quanto apostas envolvem a alocacao de
recursos financeiros sob risco, com a expectativa de retorno. Apesar das similaridades, essas
praticas sdo fundamentalmente distintas. Investir é uma estratégia que visa retornos
consistentes e crescimento patrimonial em longo prazo, baseando-se em analises financeiras,
avaliacdes de mercado e gerenciamento de risco (Tandon, 2024). Em contrapartida, as apostas
envolvem o ato de arriscar dinheiro em eventos de resultado incerto e que dependem da sorte.
Sua principal motivacdo é a obtencdo de ganhos rapidos e substanciais, e com isso
caracterizam-se pela auséncia de uma analise fundamentada entre risco e retorno (Arthur et
al., 2016; Tandon, 2024).

Segundo Cruz Neto et al. (2022), diversos fatores contribuiram para o aumento da
participacdo dos brasileiros no mercado de investimentos. Os autores destacam que a queda
da taxa Selic, especialmente a partir de 2020, reduziu a atratividade da poupanca e
impulsionou os investidores a buscar alternativas mais rentaveis, como a Bolsa de Valores.
Eles também apontam a popularizacdo do Day Trade, modalidade que permite a compra e
venda de ativos no mesmo dia, atraindo muitos pela possibilidade de lucros rapidos, apesar
dos riscos envolvidos. Por fim, ressaltam que a crescente oferta de contetdos e iniciativas
voltadas a educacdo financeira tem favorecido a conscientizacdo e o aprimoramento do
conhecimento da populacdo sobre o tema. Nesse contexto, em marco de 2024, o numero de
investidores na bolsa de valores atingiu 19,4 milhdes, representando um crescimento superior
a 80% em relacdo a 2020 (B3, 2024a).

Paralelamente, as apostas possuem uma presenca historica na sociedade brasileira
desde a popularizagdo do jogo do bicho em 1892 (Nascimento, 2022). O recente crescimento
desse setor estd relacionado a regulamentacdo estabelecida pela Lei n® 13.756/2018, que
legalizou as apostas de quota fixa de eventos esportivos (Sameer El Khatib, 2024). Além
disso, o avanco das plataformas digitais, aliado aos investimentos em publicidade e
patrocinios esportivos, tem ampliado a visibilidade e a atratividade dessa pratica. Dados
recendentes indicam que, entre janeiro e agosto, aproximadamente 24 milhdes de brasileiros
destinaram cerca de R$ 20,8 bilh6es mensais ao mercado de apostas online (Banco Central do
Brasil, 2024).

A relacéo dos brasileiros com investimentos e apostas pode ser analisada a partir da 72

edicdo do Raio X do Investidor Brasileiro, pesquisa anual realizada pela Associacao Brasileira
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dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). Segundo o estudo, em 2023, cerca de 22
milhdes de individuos, representando 14% da populacdo, participaram de pelo menos uma
modalidade de aposta. Esse percentual supera a adesdo de diversos produtos de investimento,
como titulos privados (5%), fundos de investimento (4%), titulos pablicos (2%) e planos de
previdéncia (2%) (ANBIMA, 2024).

Entre os diferentes grupos analisados na pesquisa, a Geragdo Z destaca-se pela
participacdo expressiva em ambas as praticas. Criados em um ambiente digitalizado, esses
jovens possuem grande familiaridade com a tecnologia e acesso constante a informacdes, 0
que os torna mais propensos a explorar diferentes formas de alocagédo financeira. De acordo
com a ANBIMA (2024), 35% dos jovens da Geragdo Z investiram em 2023, um percentual
proximo ao da Geragdo Y, grupo com maior percentual de investidores (39%). J& em relacdo
as apostas, 29% dos entrevistados da Geragdo Z afirmaram praticar essa atividade, um indice
ligeiramente superior aos 28% de participacdo da populacdo em geral.

Esse cenario reflete uma mudanca na maneira como os jovens administram suas
financas, unindo a busca por rentabilidade com o desejo de entretenimento. No contexto
académico, formado em sua maioria por jovens entre 19 e 24 anos, essa realidade torna-se
ainda mais evidente entre estudantes de cursos com enfoque financeiro, como Ciéncias
Contabeis. Espera-se que esses alunos adquiram conhecimentos sobre finangas ao longo da
formacéo. Por isso, relacionar investimentos e apostas ao comportamento financeiro desses
estudantes suscita importantes reflexdes, sobretudo ao se considerar a possivel discrepancia
entre o conhecimento técnico obtido e as praticas financeiras efetivamente adotadas.

Diante desse contexto, o estudo justifica-se pela relevancia de identificar os perfis
predominantes desses estudantes que investem e/ou apostam. Compreender quem sdo esses
estudantes e quais caracteristicas os distinguem permite reconhecer grupos potencialmente
mais vulneraveis a comportamentos financeiros de risco. Essa identificacdo pode ser essencial
para orientar estratégias de educacédo financeira mais especificas, bem como acGes preventivas
contra efeitos adversos, como perdas financeiras significativas, comportamentos compulsivos
e impactos psicoldgicos negativos (Hing; Russell; Browne, 2017; Rozgonjuk et al., 2021;
Cavalcanteet al., 2024).

Nesse sentido, este estudo busca responder a seguinte questdo de pesquisa: quais sao
os perfis predominantes entre os académicos do curso de Ciéncias Contabeis da Unidade

Educacional Santana do Ipanema da UFAL que realizam investimentos e apostas?
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Para responder a essa questdo define-se como objetivo geral identificar os perfis
predominantes entre os académicos do curso de Ciéncias Contabeis da Unidade Educacional
Santana do Ipanema da UFAL que realizam praticas financeiras como investimentos e
apostas. Como desdobramento desse objetivo, foram tracados 0s seguintes objetivos
especificos: a) identificar o perfil socioeconémico e as caracteristicas académicas dos alunos;
b) analisar como os alunos realizam seus investimentos; c) relatar a participagdo dos alunos
em jogos e apostas online; e d) identificar os perfis predominantes por meio do cruzamento
dos dados obtidos entre 0s grupos pré-estabelecidos: ndo investidor e ndo apostador, apenas
apostador, apenas investidor e investidor e apostador.

A relevancia deste estudo esta em oferecer um panorama inicial sobre os perfis
predominantes entre os estudantes do curso de Ciéncias Contabeis da Unidade Educacional
Santana do Ipanema da UFAL que realizam investimentos e/ou apostas. Ao identificar essas
caracteristicas com base em aspectos sociodemograficos, comportamentais e motivacionais, a
pesquisa contribui para o entendimento de como essas praticas se apresentam em um grupo
com formacdo voltada a area financeira. Esse mapeamento pode subsidiar futuras pesquisas,
acoes de extensdo e estratégias educativas mais alinhadas a realidade desses estudantes, além
de apoiar a universidade no desenvolvimento de iniciativas que fortalecam a formacéo critica

e consciente em relacdo ao comportamento financeiro dos discentes.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Investimentos Financeiros

Os investimentos financeiros representam uma forma de aplicacdo de recursos voltada
ao incremento de capital, um conceito que envolve as areas de financas e economia, sendo
fundamental para o desenvolvimento econdmico do pais e dos individuos.

Diversos autores definem investimento sob perspectivas semelhantes. Cherobim,
Junior e Rigo (2005) descrevem-no como a aplicacdo de recursos com o objetivo de gerar
retorno financeiro. Bodie, Kane e Marcus (2014) expandem esse conceito ao afirmarem que
um investimento implica a aquisi¢do de ativos com o propdsito de obter rendimentos futuros,
seja pela valorizagéo de capital ou pela geragéo de renda. Assaf Neto (2018), por outro lado,
enfatiza a importancia macroeconémica dos investimentos, considerando-0s um componente
essencial para o crescimento econdémico e geracao de riqueza de uma nacao.

Nesse contexto, segundo Bodie, Kane e Marcus (2014), o ato de investir representa
uma estratégia para a realizacdo de objetivos financeiros de médio e longo prazos, como
também desempenha um papel fundamental na constituicdo de uma reserva de emergéncia, de
modo a garantir suporte em situacdes imprevistas. Além disso, se torna especialmente
relevante em um ambiente econdmico instavel (Pinheiro, 2019), no qual eventos adversos
podem comprometer significativamente a capacidade de consumo e a estabilidade
orcamentaria de uma populacéo.

A tomada de decisdo para realizar um investimento requer a consideracdo de diversos
fatores que influenciam diretamente os resultados esperados. Entre os principais aspectos
comumente avaliados pelos investidores estdo: (a) a liquidez, relacionada a facilidade de
conversao do ativo em moeda corrente; (b) o risco, associado a possibilidade de retornos
diferentes do esperado; e (c) a rentabilidade, vinculada ao retorno projetado do investimento
(Banco Central do Brasil, 2013; ANBIMA, 2018; Pinheiro, 2019).

O risco é entendido como a incerteza quanto ao retorno esperado, € a probabilidade de
perda financeira, podendo variar em intensidade dependendo do tipo de ativo e da condigéo de
mercado. A rentabilidade refere-se a taxa de retorno que o investimento pode proporcionar,
sendo um indicativo direto dos ganhos obtidos em compara¢do ao montante aplicado. Por fim,
a liquidez representa a facilidade de conversdo do ativo em dinheiro sem significativa perda
de valor (Pinheiro, 2019).

15



Existe uma correlagéo entre eles na medida que investimentos com alta rentabilidade
geralmente envolvem maiores riscos e baixa liquidez, enquanto investimentos de alta liquidez
e de menor risco tendem a oferecer retornos mais modestos. A ANBIMA (2018, p.10) explica

essa relagéo:

Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior serd o risco
associado a esse mesmo investimento. Em outras palavras, para se obter um retorno
mais alto em uma aplicacéo financeira, o investidor deve estar disposto a correr um
risco maior em relacdo ao seu capital investido. Quanto maior a rentabilidade
esperada em um investimento, menor sera a sua liquidez, mantendo-se outros fatores
constantes. Ou seja, 0 investidor que aceitar abrir mdo de maior liquidez podera
alcancar retornos superiores [...]. Quanto menor a liquidez de um investimento,
maior o risco a que o investidor esta exposto. Isso ocorre porque [...] a menor
liquidez de um ativo significa que a sua transformagao em dinheiro € mais dificil ou
mais demorada. Assim, investidores correm mais risco para reaver 0 seu capital
investido no caso de ativos com menor liquidez.

Entender essa relacdo é essencial na construcdo de uma carteira de investimentos que
atenda aos objetivos especificos do investidor, equilibrando ganhos e riscos de maneira
estratégica. Assim, cabe ao investidor avaliar suas prioridades e tolerancia ao risco para a
tomar decisdes compativeis com seu perfil e seus objetivos financeiros.

No Brasil, observa-se uma ampla variedade de produtos disponiveis nos mercados
financeiro e de capitais, 0s quais atendem aos mais diversos perfis de investidores e objetivos
de aplicacdo. Essa diversidade inclui desde instrumentos mais conservadores até produtos de
maior risco e retorno potencial. De modo geral, os ativos financeiros sdo classificados em
duas grandes categorias: renda fixa e renda variavel (Assaf Neto, 2018; Pinheiro, 2019).

De acordo com Assaf Neto (2018), os investimentos em renda fixa sdo caracterizados
pela previsibilidade dos rendimentos, ou seja, a rentabilidade pode ser conhecida no momento
da aplicacdo. Dessa forma, é possivel estimar a remuneracdo final no ato da contratacdo ou
vincula-la a indicadores econdémicos. Ainda segundo o autor, os titulos de renda fixa podem
ser classificados, quanto a forma de remuneracdo, em trés categorias: pré-fixados, pds-fixados
e indexados a inflag&o.

Os titulos pré-fixados apresentam uma taxa de juros definida no momento da
aplicacdo, o que permite ao investidor conhecer, de antemdo, o valor a ser resgatado no
vencimento. Os titulos pés-fixados, por sua vez, possuem sua rentabilidade atrelada a variacédo
de indicadores econdmicos, como o CDI (Certificado de Depésito Interbancario) ou a taxa
SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia), sendo o retorno final conhecido

apenas ao término do periodo de aplicacdo. Ja os titulos indexados a inflagdo combinam uma
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taxa de juros fixa com a variagdo de um indexador de precos, como o IPCA (indice de Precos
ao Consumidor Amplo), o IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) ou o INPC (indice
Nacional de Precos ao Consumidor), assegurando, assim, uma rentabilidade real que preserva
0 poder de compra do investidor frente as oscilacdes inflacionarias (Assaf Neto, 2018).

Cada um desses indexadores representa uma taxa de referéncia no mercado financeiro
brasileiro, e sua definicdo ajuda a entender as oscilacbes nos retornos de investimentos em
renda fixa. O CDI, por exemplo, representa a taxa média dos empréstimos entre bancos, sendo
usado como benchmark® para diversos produtos financeiros. A SELIC é a taxa bésica de juros
da economia brasileira, regulada pelo Banco Central, e os indices IPCA, IGP-M e INPC
medem a inflacdo, constituindo indicadores importantes para a correcdo de ativos que visam
proteger o poder de compra.

Nesse contexto, os investimentos em renda fixa possuem um carater mais conservador,
pois priorizam seguranga e estabilidade e sendo, por esse motivo, atrativos para investidores
iniciantes ou com perfil conservdor. Ademais, grande parte das aplicagcbes nessa modalidade
conta com a protecdo do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), uma associac¢ao civil sem fins
lucrativos que garante ao investidor o ressarcimento de até R$ 250 mil por instituicdo
financeira, em caso de faléncia ou intervengdo do banco emissor, limitando-se a R$ 1 milhdo
por CPF a cada periodo de quatro anos.

Dentro da renda fixa, existe uma variedade de produtos financeiros, como por
exemplo, a Caderneta de Poupanca, considerado um dos investimentos mais tradicionais do
mercado brasileiro (Assaf Neto, 2018), embora apresente rentabilidade baixa e liquidez
imediata. Outros produtos, como CDBs (Certificados de Deposito Bancério), debéntures,
letras de cdmbio (LC), LCI (Letra de Crédito Imobiliario) e LCA (Letra de Crédito do
Agronegaocio) e titulos publicos do Tesouro Direto oferecem diferentes combinacdes de risco
e retorno, muitas vezes vinculadas aos indexadores apresentados (B3, 2024b).

O Quadro 1 resume as caracteristicas dos principais investimentos em renda fixa.

Quadro 1 — Principais caracteristicas de investimentos em renda fixa

Produto Caracteristicas

- A caderneta de poupanca ¢ a aplicacdo mais tradicional do Brasil. Corresponde a um tipo
de conta bancéria criada com o intuito de fornecer a populagdo uma maneira de guardar seu
dinheiro. Seus recursos sdo aplicados tanto no Sistema Financeiro da Habitacdo, quanto no

Caderneta de
Poupanga

! De acordo com Assaf Neto (2018) benchmark é uma medida que referencia o desempenho de um investimento,
fundo ou carteira, funcionando como uma espécie de ponto de referéncia para comparag@es entre precos, custos
qualidade etc. Alguns exemplos séo os fundos de renda varidvel que costuma indicar como benchmark o indice
de bolsa Ibovespa; os fundos de renda fixa utilizam como referencia a taxa DI etc.
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Crédito Rural (Banco Central do Brasil, 2002).

- Atrai muitos investidores por apresentar baixo risco, alta liquidez e isen¢do de Imposto de
Renda (IR), no entanto apresenta como desvantagem baixa rentabilidade (Assaf Neto, 2018).
- Seu rendimento acontece de duas maneiras distintas. Os recursos aplicados até maio de
2012 possuem uma remuneracao mensal calculada a taxa linear de 6% a.a. (0,5% a.m.) mais
a Taxa Referencial (TR). Ja os depdsitos realizados apds maio de 2012 tém sua remuneracao
vinculada a Taxa Selic.

CDB/RDB

- O Certificado de Deposito Bancério (CDB) e o Recibo de Deposito Bancério (RDB) sdo
depdsitos a prazo. Ambos sdo investimentos de renda fixa negociados por bancos comerciais
ou multiplos e bancos de investimento e desenvolvimento (Assaf Neto, 2018).

- O CDB é um titulo de crédito escritural, e o0 RDB um recibo, e sua emissdo gera a
obrigacdo das instituicdes emissoras de pagar ao aplicador, ao final do prazo contratado, a
remuneracdo prevista, a qual sera superior ao valor aplicado (Fortuna, 2015).

- O CDB e 0 RDB possuem dois tipos de remuneracgdo de juros: prefixada ou pés-fixada.

Debéntures

- As debéntures sdo titulos de longo prazo emitidos por sociedade andnima ndo financeiras
de capital aberto ou fechado que as lancam no mercado quando precisam captar recursos
para financiar projetos ou reestruturar dividas da empresa (Fortuna, 2015).

- Existem dois tipos de debéntures, a simples, onde a divida por elas representadas é
resgatavel exclusivamente em dinheiro; e as conversiveis em agBes, que podem ser
resgatadas em dinheiro ou a critério do investidor solicitar a conversgdo do investimento em
acOes da sociedade emitente. Neste caso, sdo estabelecidas condigbes de remuneracdo e
resgate, além dos termos para a converscao em agdes (Zaremba, 2007).

LCA
Letra de
Crédito do
Agronegdcio

- A Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) é um titulo de renda fixa, emitido
exclusivamente por instituicdes financeiras publicas ou privadas, vinculado a direitos
creditorios origindrios do agronegdcio. Dessa maneira, 0S recursos captados em suas
operagdes sdo destinados ao financiamento de atividades do setor do agro (Mamede, 2019).

- A sua remuneracéo pode ser prefixada ou pds-fixada, sendo esta Gltima atrelada ao IPCA
ou ao CDI (Assaf Neto, 2018). A prefixada é definida no momento da transa¢do; enquanto a
pos-fixada, sofre as variagBes de seus indexadores, ndo sendo possivel prever o valor que
sera resgatado no vencimento.

- Assim como todo investimento em renda fixa, esse ativo oferece baixo risco. Além disso,
ele possui 0 FGC e isencdo do Imposto de Renda para Pessoas Fisicas (IRPF) (Franca,
2020).

- A Letra de Crédito Imobiliario (LCI) é um titulo de renda fixa. Sua emissdo é restrita as
instituicdes autorizadas pelo Banco Central a operar com carteira de créditos imobiliarios

LC (Mamede, 2019).
Letra de « . . - . A
Crédito - Seus recursos sdo alocados para o fmanmamento das at|V|dade§ (_10 setor |mob|I|a_r|o
Imobliario (,l\/_lamede, 2019). Cabe re_ssaltar que a LCI possui as mesmas caracteristicas da LCA. ASSIm,
é isenta do IRPF, possui garantia do FGC e pode ter taxas tanto prefixadas quanto pos-
fixadas (Franca, 2020).
- Os titulos publicos sdo ativos de renda fixa emitidos pelo governo com o objetivo de captar
recursos para financiar suas atividades publicas e realizar o pagamento de sua divida. Cabe
destacar que esse investimento oferece menos risco que outras aplicagGes, e por isso é
considerado uma alternativa conservadora (Assaf Neto, 2018).
Tesouro - O Tesouro Direto é um programa do Tesouro Nacional, onde séo realizadas negociaces de
Direto titulos pablicos. Sua criacdo tem o intuito de democratizar 0 acesso a esses ativos,

permitindo aplicagdes a partir de R$ 30,00 (Tesouro Direto, 2020). Atualmente séo ofertados
os titulos publicos: Tesouro Selic Pés-fixado, Tesouro Prefixado, Tesouro Prefixado com
Juros Semestrais, Tesouro IPCA e Tesouro IPCA com Juros Periddicos (Tesouro Nacional,
2020).

Fonte: Adaptado de Barbosa (2021, p. 5)

De acordo com Assaf Neto (2018), os ativos de renda variavel caracterizam-se pela
auséncia de previsibilidade na remuneracdo, uma vez que seus precos sdo determinados pelas

forcas de mercado e pelo desempenho econdmico, podendo sofrer oscilagdes significativas.
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Nesse sentido, Bodie, Kane e Markus (2014) argumentam que esse tipo de investimento
apresenta maior grau de risco, embora ofereca potencial de retorno superior no horizonte de
longo prazo. Complementarmente, Pinheiro (2019) enfatiza que, em razdo dessa volatilidade,
o valor de resgate de um ativo de renda varidvel pode situar-se acima, abaixo ou exatamente
no montante originalmente investido.

Diante desse cenario de incerteza, a decisdo de aplicar em renda variavel exige do
investidor um nivel mais elevado de conhecimento financeiro. Conforme Pereira et al. (2008),
somente por meio da analise criteriosa das caracteristicas de cada opg¢ao, tais como horizonte
de tempo, perfil de risco e dindmica de mercado, é possivel selecionar ativos que estejam
alinhados aos objetivos e a tolerancia a eventuais perdas.

Entre os principais exemplos de investimentos em renda varidvel destacam-se: acdes
de empresas listadas em bolsa; BDRs (Brazilian Depositary Receipts); fundos de investimento
em renda variavel e fundos imobiliarios (B3, 2024b). Cada uma dessas modalidades possui
especificidades préprias que influenciam tanto o nivel de risco quanto as perspectivas de

retorno. Os principais tipos de investimentos em renda variavel estdo descritos no Quadro 2.

Quadro 2 — Principais caracteristicas de investimentos em renda variavel

Produto Caracteristicas

- Segundo a B3 (2020), as acBes sdo titulos emitidos por Sociedades Anbnimas que
representam uma fracdo de seu capital social. A seus detentores é conferida determinada
participacdo na sociedade da empresa, que varia proporcionalmente a quantidade de titulos
que o investidor possui (Kerr, 2011).

- As ac0es sdo divididas em dois tipos: ordinarias e preferenciais. As ordinarias dao direito
ao voto nas assembleias, conferindo influéncia nas decisGes da entidade. Ja as preferenciais,
possibilitam o recebimento de maiores dividendos e o reembolso do capital em caso de
liquidacdo da sociedade (Assaf Neto, 2018).

- As remuneracGes desses titulos sdo: dividendos, bonificacbes, valorizacdo do preco das
acdes no mercado e direito de subscrigdo (Assaf Neto, 2018).

Acoes

- O Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) é uma combinacdo de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacdo em
empreendimentos imobiliarios. Em sintese, sdo aplicagdes financeiras que agregam
investidores com o intuito de investir em ativos imobiliarios. O FII é gerido por uma
instituicdo financeira que assume o papel de agente administrador e se torna responsavel
pela constituicdo, manutencgdo e funcionamento do ativo (B3, 2020)

- Os recursos obtidos nesse processo sdo destinados principalmente a formacdo de dois
Flls ativos imobilidrios. O primeiro corresponde & aquisicdo de imoveis fisicos com fins
comerciais e residenciais, como: agéncias bancérias, shoppings, lajes corporativas, entre
outros. Ja o segundo, se trata da compra de titulos e valores mobiliarios ligados ao setor
imobiliario, tais como Certificados de Registro Imobilidrio (CRIs), Letras de Crédito
Imobiliarios (LCls) ou, até mesmo, cotas de outros fundos imobiliarios (Frade, 2015).

- Cabe destacar que os FlIs sdo constituidos sob a forma de condominios fechados. Dessa
forma, os investidores ndo podem resgatar as cotas antes do prazo preestabelecido (B3,
2020).

- Os Exchange Traded Funds (ETFs) de renda varidvel ou Fundos negociados em Bolsa, sdo
ETFs fundos de investimento compostos por uma combinacdo de recursos que sdo destinados a
aplicacdo em uma carteira de acdes. Eles buscam retornos com base em um determinado
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indice de referéncia como o Ibovespa, ou qualquer outro reconhecido pela CVM (B3, 2020).
- Segundo a B3 (2020), os ETFs sdo cotas negociadas por meio da bolsa de valores que
ficam sob responsabilidade de um administrador.

- De acordo com B3 (2020), os ETFs oferecem diversas vantagens: diversificacao (aplica-se
em aclGes de diferentes companhias, sem necessidade de comprar esses titulos
separadamente); liquidez (a compra ou venda desse produto financeiro pode ser realizada a
qualquer momento na bolsa de valores) e baixo custo (0s custos das cotas sdo acessiveis).

- Os Brazilian Depositary Receipts (BDRs) ou Recibos de Depésitos Brasileiros, sdo valores
mobiliarios emitidos e negociados no Brasil, lastreados em ativos, geralmente agdes,
emitidos no exterior. Ou seja, ao adquirir esse tipo de produto financeiro, o investidor ndo
esta aplicando diretamente em ativos estrangeiros, e sim em titulos representativos deles
(B3, 2020).

BDRs - existem dois tipos de BDRs: 0s patrocinados e 0s ndo patrocinados. No primeiro caso, uma
instituicdo depositaria brasileira é contratada pela emissora. Eles podem ser classificados
em: nivel | (ndo necessitam do registro de companhia na CVM), nivel Il e nivel Il (é
exigido que apresentem registro da CVM) (Fortuna, 2015).

- Os BDRs ndo patrocinados sdo classificados apenas como nivel |. Essa é a categoria mais
comum de certificados de dep6sito no mercado (B3, 2020).

Fonte: Adaptado de Barbosa (2021, p. 5)

Um dos aspectos centrais na discussdo sobre investimentos € o perfil do investidor,
pois cada individuo possui objetivos distintos e diferentes niveis de tolerancia ao risco. Essa
heterogeneidade influencia diretamente o processo de tomada de decisdo e, por isso, €
fundamental que as aplicagdes escolhidas estejam alinhadas ao propoésito e ao grau de aversao
a perdas de cada investidor.

Nesse contexto, as instituicdes financeiras costumam disponibilizar aos seus clientes
um formulario chamado Analise de Perfil do Investidor (API), instrumento que, segundo a
ANBIMA (2019), avalia critérios como faixa etaria, experiéncia prévia no mercado, objetivos
de retorno, horizonte de investimento, conhecimento financeiro, tolerancia ao risco, entre
outros. Com base nas respostas, o cliente é enquadrado em categorias predefinidas, o que
orienta a recomendacéo de produtos compativeis com seu perfil.

A utilizacdo do API é regulamentada pela Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, que estabelece a obrigatoriedade de adequacéo de ofertas de investimento ao perfil do
cliente (CVM, 2021), processo conhecido como Suitability. De acordo com as respostas do
formulario, o investidor é enquadrado em categorias predefinidas que determinam quais
produtos lhe serdo recomendados, protegendo-o de alternativas incompativeis com sua
capacidade de tolerancia a oscilagdes financeiras.

De acordo com Ribeiro e Machado (2013), existem trés atitudes fundamentais
adotadas frente ao risco: aversdo, indiferenca e propensao. Esses comportamentos ajudam a

classificar os perfis dos investidores da seguinte maneira:
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e Investidor conservador: caracteriza-se por evitar riscos e preferir aplicagdes com
pouca variagdo nos rendimentos. Muitas vezes, esse perfil decorre de uma
condicdo financeira que nao permite a exposicdo a perdas significativas,
priorizando a preservagédo do capital.

e Investidor moderado: aceita correr um nivel moderado de risco em busca de
retornos mais elevados. Esse tipo de investidor costuma dividir seus recursos entre
aplicacdes de maior volatilidade e investimentos mais seguros, equilibrando
rentabilidade e seguranca.

o Investidor arrojado (ou agressivo): busca alta rentabilidade e, para isso, esta
disposto a correr riscos significativos. A maior parte de seu capital é direcionada a
investimentos com grande oscilacdo, destinando apenas uma pequena parcela a

alternativas mais estaveis.

2.2 Jogos e apostas online no Brasil

Ao longo da historia da humanidade, os jogos de azar estiveram presentes em diversas
culturas e civilizagdes, desde o Egito Antigo até a Grécia e Roma cléssicas, como formas de
entretenimento e socializacdo (Chagas, 2016). Esses jogos se desenvolveram com o passar do
tempo, assumindo caracteristicas distintas conforme o contexto cultural de cada sociedade. No
Brasil, os jogos de azar foram incorporados ao cotidiano de forma progressiva, refletindo a
miscigenagdo cultural e a influéncia de costumes desde a chegada dos portugueses em terras
brasileiras (Almeida; Silva; Ferreira, 2024).

As primeiras formas organizadas de apostas surgiram no periodo colonial, ligadas
principalmente a corridas de cavalos e jogos de cartas. Com o avanco das décadas, novas
modalidades surgiram, e o habito de apostar consolidou-se como parte do imaginario popular,
como destaca Nascimento (2022, p. 4), “com o passar do tempo, as formas de se apostar
foram se modernizando, hoje ha cacga-niqueis, cartas, corridas de cavalo, loteria, etc. O fato é
nao importa o tempo ou a forma, apostar ja € algo enraizado na cultura popular”.

Um exemplo que ilustra a forma como as apostas se entrelagcaram ao cotidiano da
sociedade brasileira foi a criacdo do jogo do bicho. Segundo Tanji (2017), ele foi instituido
em 1982 pelo proprietario do Jardim Zooldgico do Rio de Janeiro, com o intuito de aumentar
sua visitacao. O jogo consistia na distribuicdo de bilhetes numerados entre os visitantes, sendo

gue cada nimero correspondia a um animal. Caso o animal relacionado ao nimero do bilhete
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fosse sorteado, o portador tinha direito a um prémio. A prética, embora informal e
considerada ilegal, rapidamente se espalhou por todo o pais, tornando-se um simbolo das
apostas populares, e ainda hoje amplamente praticado.

De acordo com a legislacdo brasileira, os jogos de azar sdo proibidos e definidos no
Decreto-Lei n.° 3.688/41, que trata das contravengdes penais. Conforme descrito no 8 3° do
Artigo 50:

8§ 3° - Consideram-se jogos de azar:

a) O jogo em que o ganho e a perda dependem exclusiva ou principalmente da
sorte:

b) As apostas sobre corrida de cavalos fora do hipédromo ou de local onde
sejam autorizadas;

C) As apostas sobre qualquer outra competicao esportiva (BRASIL, 1941).

Essa defini¢do legal delimita o que é enquadrado como jogo de azar no ordenamento
juridico brasileiro, servindo de base para as medidas de proibicdo e fiscalizacdo dessas
atividades.

Historicamente, 0s jogos de azar e apostas sdo marcados pela alternancia entre
liberacBes e proibicdes. Segundo Chagas (2016), durante a década de 1930, periodo do
governo de Getulio Vargas, foi autorizada a exploracao de cassinos e outras formas de apostas
como medida de estimulo ao turismo e a economia, com grande influéncia nos grandes hotéis
da época, especialmente no Rio de Janeiro. Contudo, em 1946, o presidente Eurico Gaspar
Dutra revogou essa autorizagdo por meio do Decreto-Lei n.° 9.215/46, encerrando as
atividades de cassinos em todo o territério nacional e de qualquer tipo de aposta que
dependesse exclusivamente da sorte (Nascimento, 2022).

No entanto, em 1969, o Estado, por meio do Decreto-Lei n.° 594/69, instituiu a Loteria
Federal sob a administracdo da Caixa Econdmica Federal e sendo o Unico jogo de azar
legalizado no Brasil. Essa contradicdo evidencia a complexidade das politicas pablicas sobre
o0 tema, muitas vezes marcadas por interesses fiscais.

Em 2018, a Lei n.° 13.756 veio regulamentar as apostas de quota fixa, abrindo espaco
para a pratica de apostas em eventos esportivos, tanto em casas de apostas fisicas quanto por
plataforma online. Cabe ressaltar que, além da regulamentacdo proposta pela lei, jogos de
loteria e corridas de cavalo sdo permitidos atualmente no Brasil (Almeida; Silva; Ferreira,
2024).

A mais recente e significativa mudanca foi a sangdo da Lei n.° 14.790/23, que legaliza
a operacdo de casas de apostas no Brasil, tanto nacionais quanto estrangeiras, estabelecendo
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um marco regulatorio para esse mercado em expansao. A lei prevé a concessdo de licencas,
arrecadacao de tributos e a destinacdo de parte dos recursos obtidos com as apostas para areas
como esporte, turismo e seguridade social, além de medidas de protecdo ao consumidor
(Brasil, 2023). A lei ainda estabelece como o Ministério da Fazendo como o 6rgdo
responsavel pela regulamentacéo, autorizacdo, monitoramento e fiscalizagdo da atividade em
territério nacional, auxiliado pela Secretaria de Prémios e Apostas (Carvalho2024).

Esse contexto cultural e legal prepara o terreno para a compreensdo dos impactos da
transformacéo digital no setor. Com o0 avanco das tecnologias da informacéo e da internet, os
jogos de azar migraram para 0 ambiente virtual, abrindo novas possibilidades de mercado e
remodelando profundamente o perfil do apostador.

De acordo com Souza (2020), atualmente, no Brasil, as apostas online sdo
subdivididas em duas categorias principais: 0s cassinos online e as apostas esportivas. Os
cassinos online, por exemplo, reproduzem a experiéncia de um ambiente fisico por meio de
plataformas digitais que oferecem diversos formatos de jogos de azar. Entre os mais populares
destacam-se o Fortune Tiger (conhecido popularmente como “jogo do tigrinho™) e o Aviator
(também chamado de “jogo do avidozinho”). Esses ambientes contam com graficos
sofisticados, bbnus de boas-vindas e interacbes em tempo real com outros jogadores,
tornando-se especialmente atrativos para jovens adultos conectados.

As apostas esportivas, popularizadas pelo termo “bets”, diferenciam-se dos jogos
tradicionais por operarem em sistema de quota fixa, no qual o apostador escolhe o valor, 0
tipo de aposta e conhece antecipadamente os possiveis retornos, conforme as probabilidades
oferecidas. Com forte apelo entre torcedores de futebol e usuarios de redes sociais, as bets
rapidamente ganharam espacgo, impulsionadas pela enorme quantidade de casas de apostas,
campanhas publicitarias intensas, patrocinios a clubes esportivos e influenciadores digitais.

O crescimento vertiginoso pode ser observado nos dados mais recentes sobre apostas
online no pais. O estudo publicado por Cherman e Duarte (2024) analisou 0 mercado de
apostas online no Brasil com base em dados do Banco Central. A pesquisa estimou que, entre
julho de 2023 e junho de 2024, os brasileiros movimentaram cerca de R$ 68,2 bilhdes em
apostas online, considerando tanto jogos de cassino quanto apostas esportivas. Desse total, R$
44,3 bilhdes retornaram aos apostadores na forma de prémios, resultando em um gasto liquido
estimado em R$ 23,9 bilhdes, valor que representa aproximadamente 0,2% do Produto Interno
Bruto (PIB) nacional, 0,3% do consumo total e 1,9% da massa salarial (Cherman; Duarte,
2024).

23



Em relacdo ao perfil dos apostadores, a sétima edi¢cdo do Raio-X do Investidor
Brasileiro, divulgada pela ANBIMA (2024), incluiu pela primeira vez indicadores sobre
apostas online, sinalizando a consolidacdo dessa pratica entre os habitos financeiros da
populacdo. Em termos gerais, de acordo com a pesquisa, 14% dos brasileiros com 16 anos ou
mais realizaram pelo menos uma aposta online em 2023, 0 que representa aproximadamente
22 milhdes de pessoas. A principal motivacdo relatada pelos usuérios de aplicativos de
apostas online é a possibilidade de ganhar dinheiro rapidamente (40%) e de obter altos
retornos sobre o valor despendido (39%) (ANBIMA, 2024).

Outra pesquisa sobre o perfil dos envolvidos em jogos e apostas online, chamada “A
Epidemia das Bets”, ¢ realizada pelo Instituto Locomotiva (2024), revelou um crescimento
expressivo das apostas esportivas online no Brasil, com aproximadamente 52 milhdes de
brasileiros envolvidos na pratica, sendo que quase metade comegou a apostar apenas no inicio
de 2024. A principal motivacdo apontada foi a busca por ganhos financeiros (53%). No
entanto, a pesquisa também evidenciou efeitos emocionais relevantes, pois 60% dos
apostadores relataram impactos em seu estado emocional, como ansiedade, estresse, culpa e
tristeza.

Além dos efeitos emocionais, 0 estudo apontou consequéncias sociais e financeiras.
Cerca de 30% dos apostadores mencionaram prejuizos em suas relagdes pessoais, e 67%
afirmaram conhecer alguém viciado em apostas. No aspecto financeiro, 45% ja sofreram
perdas significativas e 37% admitiram ter usado recursos destinados a outras finalidades para
continuar apostando. Esses dados demonstram que, embora as apostas esportivas sejam cada
vez mais populares, elas também representam riscos reais & salde mental, & estabilidade
financeira e as relacGes interpessoais (Instituto Locomotiva, 2024).

Por fim, em relacdo ao comportamentos dos apostadores, a pesquisa realizada pelo
Instituto de Pesquisa e Mercado (IPEC) em 2024 separou os entrevistados em dois grupos:
apostas esportivas e cassinos online. Entre os apostadores esportivos, 14% apostam
diariamente e 50% de uma a seis vezes por semana. No caso dos cassinos online, 17% jogam
todos os dias e 39% semanalmente. Em relacdo aos resultados financeiros, 54% dos
apostadores esportivos e 57% dos de cassinos relataram ter perdido mais do que ganharam.
Quanto a intengdo de consumo futuro, 7% da populacdo estaria disposta a experimentar
apostas esportivas e 6% cassinos online. J& entre os que j& apostaram, entre 33% e 15%
afirmaram que certamente voltariam a apostar em esportes, e entre 31% e 18% fariam novas

apostas em cassinos online (IPEC, 2024).
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3 METODOLOGIA

O delineamento de uma pesquisa envolve a definicdo de um planejamento para
conducdo da investigacdo, abrangendo diversas etapas, desde a formulagdo do problema até a
apresentacdo adequada dos resultados (Gil, 2010). Nesse sentido, com o propdsito de
identificar os perfis predominantes de estudantes universitarios no que se refere a realizacao
de investimentos financeiros e a participacdo em apostas online, este estudo adotou uma
abordagem descritiva. De acordo com Gil (2010, p. 27), “as pesquisas descritivas tém como
objetivo a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo. Podem ser elaboradas
também com a finalidade de identificar possiveis relacGes entre variaveis”.

Quanto a abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa de natureza quantitativa.
Segundo Richardson (2012, p. 70), “o método quantitativo caracteriza-se pelo emprego da
quantificacdo tanto nas modalidades de coleta de informagdes quanto no tratamento delas por
meio de técnicas estatisticas”. Assim, como procedimento de coleta de dados, optou-se pela
realizacdo de um levantamento de campo (survey), com o objetivo de quantificar informacoes
de forma estruturada. De acordo com Gil (2010, p. 35), “as pesquisas deste tipo caracterizam-
se pela interrogagéo direta das pessoas cujo comportamento se deseja conhecer”.

O instrumento de coleta de dados consistiu em um questionario estruturado, aplicado
aos 192 discentes regularmente matriculados no semestre letivo de 2024.1 (UFAL, 2025) no
curso de Ciéncias Contabeis da Unidade Educacional Santana do Ipanema da UFAL. A
escolha desse curso justifica-se pela acessibilidade aos estudantes e familiaridade dos mesmos
com aspectos relacionados a area financeira, o que, em teoria, favorece a compreensao dos
temas abordados.

O questionario foi construido por 26 questdes organizadas em trés partes. A primeira
visou conhecer o perfil dos participantes, com cinco perguntas (Q1 a Q5) destinadas ao perfil
pessoal e académico dos participantes. A segunda buscou o perfil de investimentos, com dez
perguntas (Q6 a Q16) para identificar o comportamento dos estudantes em relacdo a
investimentos financeiros, com base, em parte, na 7% edicdo do Raio-X do Investidor
Brasileiro (ANBIMA, 2024). A terceira parte composta por nove perguntas (Q17 a Q26)
examinou a participacdo dos estudantes em apostas online, com base na pesquisa “Epidemia
da Bets” (Instituto Locomotiva, 2024), em Carvalho (2024) e na propria ANBIMA (2024).

No Quadro 3 estdo expostas as questdes que fizeram parte do questionario

desenvolvido e aplicado nesta pesquisa.
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Quadro 3 — Composicdo do questionario

PARTE 1 - PERFIL SOCIOECONOMICO E CARACTERISTICAS ACADEMICAS
Objetivo: Identificar o perfil socioecondmico e as caracteristicas académicas dos estudantes

Cod. Perguntas Fonte

Q1 | Qual periodo vocé esta cursando atualmente?
Q2 | Qual género voce se identifica?

Q3 | Qualasua idade? Elaborado pelo autor
Q4 | Qual a sua ocupagdo atualmente?
Q5 | Qual a sua faixa de renda mensal?

PARTE 2 — PERFIL DE INVESTIMENTOS
Obijetivo: Analisar como os estudantes realizam seus investimentos

Caod. Perguntas Fonte

Q6* Vocé realiza ou j& realizou investimentos financeiros (incluindo
poupanca, cofrinhos de fintechs etc.)?

Q7 | Como vocé avalia seu conhecimento sobre investimentos? Elaborado pelo autor
Q8 | Ha quanto tempo vocé investe no mercado financeiro?
Q9 | Emqual tipo de renda vocé faz seus investimentos?

Q10 | Qual tipo de produto financeiro vocé aplica seu dinheiro? ANBIMA (2024)
Q11 | Qual porcentagem da renda vocé costuma usar para investir? Elaborado pelo autor
Q12 | Quais fontes de informagdes vocé utiliza para decidir investir?

Q13 | Qual meio vocé utiliza para realizacdo de seus investimentos? ANBIMA (2024)
Q14 | Qual o principal motivo vocé considera para investir?

Q15 | Quais fatores influenciam sua escolha em um investimento? ANBIMA (2021)
Q16 | Em relaco ao risco ao investir, vocé se considera: Elaborado pelo autor

PARTE 3 — PERFIL DE APOSTAS
Objetivo: Analisar como os estudantes participam de jogos e apostas online

Cod. Perguntas Fonte
Q17* | Vocé realiza ou ja realizou jogos e apostas online?
Q18 | Vocé tinha o hébito de apostar antes de fazer apostas online?

Elaborado pelo autor

Q19 | Vocé considera apostas online uma forma de investimento? Carvalho (2024)
Q20 | Ha quanto tempo vocé participa de apostas online? Instltut(()zlagzt))motlva

Q21 | Com que frequéncia vocé realiza apostas online?
Q22 | Qual é a principal motivacédo para participar de apostas online?

ANBIMA (2024)

Q23 | Quais tipos de apostas vocé costuma participar? Instituto L.ocomotiva

(2024)
Q24 | Em média, quanto vocé costuma gastar por més com apostas online? Carvalho (2024)
Q25 | Em relacdo ao risco ao apostar, vocé se considera: Elaborado pelo autor
Q26 | O que vocé costuma fazer com o dinheiro que ganha com apostas online? Instltut?zlagzc))motlva

Fonte: Elaboragéo propria (2025)
*Perguntas de carater condicional.

Para garantir a clareza, coeréncia e aplicabilidade do questionario, foi realizado um
pré-teste com cinco estudantes do curso de Ciéncias Contébeis, entre 0 3° e 0 8° periodos,

conforme demonstrado no Quadro 4. Essa etapa teve como objetivos verificar a compreenséo
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das questdes, a fluidez na sequéncia logica do instrumento e 0 tempo médio necessario para o

preenchimento.

Quadro 4 — Resultado pré-teste do questionario

Etapa Obijetivo Respondente Resultado
Identificar possiveis erros e 1 Nenhuma sugestéo.
1 dividas na interpretacdo das 5 Apontou problema no direcionamento
questdes. condicional apds responder Q17.
3 03:48min
5 Identificar o tempo necessario 4 03:54min
para responder o questionario. 5 05:26min
TEMPO MEDIO 04:23mim

Fonte: Elaboracéo prdpria (2025)

A etapa de pré-teste ndo indicou necessidade de ajustes no contetudo das perguntas. No
entanto, o teste revelou uma falha na logica sequencial do questionario, relacionada a auséncia
de direcionamentos claros nas perguntas condicionais Q6 e Q17. Conforme apontado pelo
respondente R2, apds responder negativamente a questdo Q17, o participante foi direcionado
indevidamente as questfes seguintes, situacdo também observada para a questao Q6.

Para sanar o problema, foram realizados ajustes na estrutura do questionario,
garantindo que o fluxo de respostas ocorresse corretamente em ambos os formatos de
aplicacdo: presencial, com orientacGes escritas diretamente nas perguntas; e online, com
I6gica automatizada no formul&rio eletrénico. A aplicacdo foi, portanto, conduzida de forma
hibrida, presencialmente em sala de aula e virtualmente por meio do Google Forms,
distribuido via WhatsApp. Essas medidas visaram garantir maior coeréncia no fluxo de
respostas e maior qualidade dos dados obtidos. A sequéncia logica de preenchimento do

questionario, apds esses ajustes, encontra-se representada na Figura 1.

Figura 1 — Fluxograma sequencial do questionario aplicado
FLUXOGRAMA QUESTIONARIO APLICADO

Parte 1 - Perfil Socioeconémico Parte 2 - Perfil de Investimentos Parte 3 - Perfil de Apostas
Questéo 6 Questédo 17
O respondente ja O respondente ja apostou
investiu ou investe? ou aposta on-line?
Reponder
questdes de > Seguir para ¥ Néo p Seguir para > Néo Finalizar |
lab Parte 2 Parte 3 pesquisa
Inicio (obrigatérias) A y 3 Questionario
questionario | finalizado
Sim Sim
v v
Responder Responder
questdes de 7 a 16 - questdes de 18 a 26
(obrigatorias) (obrigatorias)

Fonte: Elaboracédo propria (2025)
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A amostragem foi do tipo ndo probabilistica por conveniéncia, modalidade na qual os
participantes sdo selecionados com base em sua acessibilidade e disponibilidade (Bauren et
al., 2010).

Desse modo, dos 192 estudantes regularmente matriculados entre o 1° e 0 8° periodos
do curso de Ciéncias Contébeis (UFAL, 2025), foram obtidas 130 respostas entre 0s meses de
outubro de 2024 e fevereiro de 2025. Apds a exclusdo de 3 questionarios inconsistentes, a
amostra final compreendeu 127 respondentes validos, representando aproximadamente 66,1%
da populagédo-alvo.

Apos a coleta, os dados foram tabulados utilizando o software Microsoft Excel e em
seguida organizados em tabelas para andlise dos resultados com a aplicacdo de técnicas de
estatistica descritiva. Conforme Guedes et al. (2005, p. 1), esse tipo de analise busca
“sintetizar uma serie de valores de mesma natureza, permitindo dessa forma que se tenha uma
visao global da variacdo desses valores, organiza e descreve os dados de trés maneiras: por
meio de tabelas, de graficos e de medidas descritivas”.

O processo de tratamento dos dados incluiu a validacdo das respostas, com exclusdo
de entradas duplicadas ou incompletas, bem como verificacdo de contradi¢cdes ldgicas. De
acordo com Hair et al. (2009), cabe ao pesquisador perceber a importancia de incluir apenas
as varidveis adequadas. Assim, para a andlise, foram selecionadas as varidveis considerandas
mais relevantes para a identificacdo dos perfis dos estudantes, portanto foram excluidas as
questbes Q8, Q12, Q13, Q18, Q19 e Q20.

A anélise dos dados foi conduzida por meio de estatistica descritiva, utilizando
medidas de frequéncia absolutas e relativas, além da contrugéo de gréaficos, quando pertinente,
para facilitar a visualizagdo dos resultados. Inicialmente, procedeu-se a caracterizagdo geral
da amostra com base nas informagfes socioecondmicas. Em seguida, foi realizada a
identificacdo dos grupos de analise a partir das questdes sobre a realizacdo de investimentos
(Q6) e da participacdo em apostas online (Q17). Posteriormente, analisaram-se 0s
comportamentos e motivagdes dos estudantes dentro de cada grupo formado. O objetivo foi
descrever as caracteristicas predominantes de cada perfil, respeitando a I6gica condicional das
respostas. Os resultados obtidos foram utilizados para a construgdo das descri¢cbes de cada

grupo de estudantes.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo sdo apresentados os resultados da pesquisa obtidos por meio de
estatistica descritiva e que foram divididos em trés secdes. A primeira se¢do apresenta as
caracteristicas gerais dos respondentes, a segunda € dedicada a descricdo e a andlise dos
comportamentos e motivacdes relacionados, respectivamente, a realizacdo de investimentos e
a pratica de apostas online de acordo com os grupos identificados previamente. Por fim, a
terceira secdo resume as informacdes das secdes anteriores e apresenta um quadro com o
objetivo de identificar e decrever os perfis predominantes entre os respondentes, a partir dos

grupos identificados.

4.1 Caracterizacao geral dos respondentes

Nesta etapa, todos os 127 alunos da amostra responderam as perguntas, com excecao
de trés participantes que nao responderam a questao referente a faixa etaria (Q3). Assim, para
coletar as informagfes gerais sobre os participantes, adotou-se como varidveis de analise as
seguintes: periodo do curso, género, faixa etéria, ocupacdo profissional e renda mensal.

A primeira questdo acerca da caracterizacdo geral buscou conhecer a distribuicdo dos
respondentes nos periodos académicos (Q1) aos quais estdo matriculados, conforme exibido

na Tabela 1.

Tabela 1 — Freguéncia de respondentes por periodo matriculado

Periodo Frequéncia (n) Percentual (%)
1° ou 2° periodo 37 29,1%
3° ou 4° periodo 33 26,0%
5° ou 6° periodo 26 20,5%
7° ou 8° periodo 31 24,4%
Total 127 100%

Fonte: Elaboracédo propria (2025)

A Tabela 1 demonstra que a distribuicdo dos alunos nos periodos é relativamente
equilibrada, no entanto, a maioria esta matriculada nos periodos iniciais (55,1%), com uma
leve predominancia entre o 1° e 2° periodos (29,1%). A minoria da amostra se encontra entre
0 5° e 0 6° periodos.

A segunda questdo buscou identificar o género (Q2) dos respondentes, os resultados

estdo evidenciados na Tabela 2.
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Tabela 2 — Género dos respondentes

Género* Frequéncia (n) Percentual (%6)
Feminino 56 44,1%
Masculino 71 55,9%
Total 127 100%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)

“Categorias com frequencia nula em todos os grupos foram descartadas da analise

Conforme apresentado na Tabela 2, mais da metade dos respondentes se idententifica
com o género masculino (55,9%). Comparando com o total de matriculados no curso de
Ciéncias Contéabeis da Unidade Santana do Ipanema, a relacdo se inverte, com predominancia
do género femino (58,33%) — conforme UFAL (2025).

Quanto a faixa etaria (Q3) dos respondentes, os resultados sdo apresentados divididos

em 6 classses e por meio da Tabela 3 procurou-se saber se 0s mesmo estdo entre a fase

comumente identificada como Geracéo Z.

Tabela 3 — Faixa etaria

Faixa etéria Frequéncia (n) Percentual (%)

Até 18 anos 5 4,0%
De 19 a 23 anos 73 58,9%
De 24 a 28 anos 37 29,8%
De 29 a 33 anos 4 3,2%
De 34 a 38 anos 3 2,4%
Acima de 39 anos 2 1,6%
Total 124* 100%
Média 23,38

Desvio padréo 4,06

Minimo 18

Maximo 39

Fonte: Elaboragdo propria (2025)
* Trés participantes optaram por ndo responder a questao

A Tabela 3 evidencia que a grande maioria dos respondentes possui entre 18 e 28 anos
(92,7%), sendo, portanto, majoritariamente pertencentes a Geragdo Z. Destes, mais da metade
estd na faixa dos 19 aos 23 anos (58,9%), o que contribui para uma média de idade de 23 anos
entre os participantes. O desvio padréo de 4,06 indica uma dispersdo moderada, revelando que
a maioria dos respondentes tem idade proxima a média. Esse padrdo € coerente com a
concentracdo observada nas faixas etarias mais jovens. Em contrapartida, apenas uma

pequena parcela dos participantes tem mais de 29 anos, representando 7,2% da amostra.
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A préxima varidvel analiada, diz respeito a ocupacdo profissional dos respondentes da

pesquisa, com os resultados apresentados na Tabela 4.

Tabela 4 — Ocupacao

Ocupacéo Freguéncia (n) Percentual (%)

Apenas estudo 26 20,5%
Bolsista 11 8,7%
Estagiario (a) 8 6,35

Trabalho formal 59 46,5%
Trabalho informal 10 7,9%
Profissional Liberal 2 1,6%
Autébnomo (a) 11 8,7%
Total 127 100%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)

No que se refere a ocupacdo profissional (Q4), a maioria dos respondentes declararam
possuir algum vinculo empregaticio (79,5%), enquanto a minoria dedica-se exclusivamente
aos estudos (20,5%). Embora o publico seja majoritariamente jovem, como discutido
anteriormente, a expressiva propor¢édo de estudantes com trabalho formal (46,5%).

Em relacdo a renda mensal (Q5), a Tabela 5 demonstra as faixas de salario recebido
pelos repondentes divididas em 5 classes, de acordo com o valor de R$ 1.412,00 para o salario

minimo vigente em 2024.

Tabela 5 — Renda mensal

Renda mensal Frequéncia (n) Percentual (%)
Até R$ 1.412,00 69 54,3%
Entre 1.412,01 e R$ 2.824,00 38 29,9%
Entre 2.824,01 e R$ 4.236,00 3 2,4%
Entre 4.236,01 e R$ 5.648,00 2 1,6%
Prefiro ndo responder 15 11,8%
Total 127 100%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)

Analisando a Tabela 5, observa-se que 54,3% dos participantes declarou receber até
um salario minimo, enquanto 29,9% possui rendimento entre um e dois salarios minimos.
Apenas uma pequena parcela de 4% declarou renda superior a R$ 2.824,00, e 11,8% preferiu
ndo informar. Tais dados demonstram que a amostra é composta majoritariamente por
individuos com baixa renda mensal.
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4.2 Perfis predominantes entre os grupos identificados

A estruturacdo do instrumento de coleta de dados em trés partes permitiu uma analise
detalnada e segmentada dos perfis dos estudantes participantes, proporcionando uma
compreensdo mais precisa dos seus comportamentos e preferéncias em relacdo a
investimentos e apostas online.

Com isso, as questdes condicionais (Q6 e Q17) presentes no inicio das Partes 2 e 3 do
questionario, verificaram diretamente se o participante realizava investimentos e/ou apostas
online, sendo fundamentais no delineamento dos perfis analisados, conferindo maior precisao
a categorizacdo dos respondentes e as analises subsequentes. Assim, classificaram-se 0s
participantes em quatro grupos distintos: ndo investidor e ndo apostador, apenas investidor,

apenas apostador e investidor e apostador, conforme expresso na Tabela 6.

Tabela 6 — Grupos identificados na pesquisa

Grupo Frequéncia (n) Percentual (%)
N&o investidor e ndo apostador 23 18,1%
Apenas investidor 36 28,3%
Apenas apostador 13 10,2%
Investidor e apostador 55 43,3%
Total 127 100%

Fonte: Elaboracédo propria (2025)

A distribuicdo dos participantes em relagdo aos perfis identificados na pesquisa revela
que a maioria dos respondentes (43,3%) pertence ao grupo que realiza tanto investimentos
qguanto apostas online. A segunda maior frequéncia (28,3%) refere-se a uma parcela
significativa composta por individuos classificados como apenas investidores. Ja 0s grupos
compostos exclusivamente por apostadores (10,2%) ou por aqueles que ndo realizam nem
investimentos, nem apostas (18,1%) aparecem em menor proporcao.

Esses dados indicam que a coexisténcia entre praticas de investimento e de apostas é
relativamente comum entre os participantes, superando os demais perfis. Tal distribuicdo
sugere que, no contexto analisado, a fronteira entre 0 comportamento de risco associado as
apostas e o comportamento financeiro voltado a investimentos pode ser ténue, assim com
identificado nos estudos de Arthur et al. (2016) e Tandon (2024). Essa configuracdo também

destaca a importancia de compreender as motivacGes e percepcdes que levam determinados
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individuos a transitar entre ambos 0s universos, 0 que pode ser relevante para estratégias de
educacdo financeira e prevencao de comportamentos problematicos.

Para facilitar a organizacdo e a realizacdo da analise descritiva, foram atribuidas
dimensdes as questbes do questiondrio, com cada uma contemplando um conjunto de
variaveis relacionadas entre si, permitindo a apresentacdo e a interpretacdo mais clara e

objetiva dos resultados. O Quadro 5 a seguir apresenta a composicao da analise.

Quadro 5 — Composi¢do da andlise utilizada na pesquisa

Parte | Respondentes Dimenséo Questdes
1 197 Dados pessoais Q1,Q2,Q3
Aspectos financeiros Q4, Q5
5 o1 Conhecimento sobre investimentos Q7, Q9, Q10
Aspectos comportamentais em investimentos | Q11, Q14, Q15, Q16
3 68 Aspectos comportamentais em apostas Q21, Q22, Q23, Q24, Q25, Q26

Fonte: Elaboragdo propria (2025)

Apbs a identificacdo dos grupos e a definicdo dos métodos de andlise, foram
realizados cruzamentos entre as principais variaveis de cada se¢do do questionario e 0s grupos
estabelecidos, com o objetivo de compreender suas caracteristicas predominantes. A seguir,
apresentam-se trés subsecGes que abordam, respectivamente, o perfil socioecondémico e

académico, o perfil relacionado aos investimentos e o perfil referente as apostas.

4.2.1 Perfil sociodemografico e académico versus grupos identificados

Esta subsecdo corresponde a Parte 1 do questionario e tem como objetivo analisar os
dados pessoais e aspectos financeiros dos participantes a fim de observar a distribuicdo das
variaveis sociodemograficas entre os quatro grupos identificados na pesquisa. Diferentemente
da caracterizagdo geral dos respondentes, nesta etapa as variaveis sao examinadas com base

na segmentacao dos grupos. A Tabela 7 apresenta os dados pessoais distribuidos pelos grupos.

Tabela 7 — Dimensao dados pessoais

Nao invest./ Apenas Apenas Investidor e
N&o apost. investidor apostador apostador
Questéo Categorias n =23 n=36 n=13 n =55
Freq. % Freq. % Freq. % Freq. %
1° ou 2° periodo 8 348% | 12 | 33,3% 2 154% | 15 | 27,3%
o1 3% ou 4° periodo 8 348% | 10 | 27,8% 1 7,7% 14 | 25,5%
5° ou 6° periodo 3 13,0% 7 19,4% 2 154% | 14 | 255%
7° ou 8° periodo 4 17,4% 7 19,4% 8 615% | 12 | 21,8%
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Feminino 13 | 565% | 17 | 47.2% 6 46,2% | 20 | 36,4%

21
Q Masculino 10 | 43,5% 19 52,8% 7 53,8% | 35 63,6%
Até 18 anos - - 4 11,1% - - 1 1,8%
De 19 a 23 anos 14 |1609% | 24 66,7% 30,8% | 31 56,4%

4
26,1% 6 16,7% 8 615% | 17 | 30,9%

De 24 a 28 anos 6

Q3 De 29 a 33 anos 1 4,3% - - - - 3 5,5%
De 34 a 38 anos 1 4,3% - - 1 7,7% 1 1,8%
Acima de 39 anos 1 4,3% - - - - 1 1,8%
Sem resposta - - 2 5,6% - - 1 1,8%

Fonte: Elaboracédo propria (2025)
!Categorias com frequencia nula em todos os grupos foram descartadas da analise

A analise da Tabela 7 revela diferencas significativas entre os grupos. Os estudantes
que ndo investem nem apostam e 0s que apenas investem concentram-se nos periodos iniciais
da graduacdo, com 69,6% e 61,1% distribuidos entre o 1° e 0 4° periodos, respectivamente.
Esse padrdo sugere que o distanciamento das praticas financeiras estd associado a estagios
mais iniciais da trajetoria académica. Em contraste, os apenas apostadores se destacam pela
maior concentracdo nos periodos finais do curso, com 61,5% no 7° ou 8° periodo. J& o grupo
que investe e aposta apresenta distribuicdo mais equilibrada, com 51% entre 0 3° e 0 6°
periodo.

Em relacdo ao género, hd predominancia feminina entre os ndo investidores e nédo
apostadores (56,5%), enquanto nos demais grupos observa-se maior presenca masculina,
especialmente entre 0s que investem e apostam, onde 0s homens representam 63,6%. Esses
dados reforcam a tendéncia de maior participacdo masculina em comportamentos financeiros
associados ao risco.

No que diz respeito a faixa etaria, a maioria dos participantes esta entre 19 e 23 anos,
com destaque para 0s grupos ndo investidor/ndo apostador (60,9%) e apenas investidor
(66,7%). Ja os apenas apostadores concentram-se em sua maioria entre 24 e 28 anos (61,5%),
revelando um perfil ligeiramente mais maduro. O grupo investidor e apostador também
apresenta maior diversidade etaria, com 30,9% entre 24 e 28 anos e presenca de estudantes
com mais de 29 anos.

De forma geral, os dados indicam que idade, género e estagio académico influenciam
o envolvimento dos estudantes com investimentos e apostas. A presenca nessas praticas €
mais comum entre homens, estudantes mais experientes e com maior maturidade académica,
enquanto a auséncia tende a ocorrer entre jovens, mulheres e alunos nos periodos iniciais do

curso.
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A Tabela 8 apresenta as informacdes sobre os aspectos financeiros dos participantes
evidenciando as diferencas relevantes entre 0s quatro grupos quanto a ocupacao profissional e

a faixa de renda mensal declarada.

Tabela 8 — Dimensao aspectos financeiros

Na&o invest./ Apenas Apenas Investidor e
N&o apost. investidor apostador apostador
Questéo Categorias n=23 n =736 n=13 n =55
Freq. % Freq. % Freq. % Freq. %
Apenas estudo 8 34,8% 9 25,0% 4 30,8% 5 9,1%
Bolsista 2 8,7% 1 2,8% - - 8 14,5%
Estagiéario (a) 1 4,3% 4 11,1% 1 7,7% 2 3,6%
Q4 Trabalho formal 7 30,4% | 19 | 52,8% 3 23,1% | 30 | 54,5%
Trabalho informal 1 4,3% 1 2,8% 3 23,1% 5 9,1%
Profissional Liberal 1 4,3% - - - - 1 1,8%
Auténomo (a) 3 13,0% 2 5,6% 2 15,4% 4 7,3%
Até R$ 1.412,00 12 | 522% | 19 |528% | 10 | 76,9% | 28 | 50,9%
Entre 1.412,01 e R$ 2.824,00 4 174% | 13 | 36,1% 3 23,1% | 18 | 32,7%
Q5 Entre 2.824,01 e R$ 4.236,00 1 4,3% - - - - 2 3,6%
Entre 4.236,01 e R$ 5.648,00 - - - - - - 2 3,6%
Prefiro ndo responder 6 26,1% 4 11,1% 4 30,8% 5 9,1%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)

A anélise dos aspectos financeiros dos participantes revela contrastes relevantes entre
0s grupos. A maior presenca de vinculo formal de trabalho é observada especialmente no
grupo investidor e apostador (54,5%) e no grupo apenas investidor (52,8%). Em
contrapartida, a dedicacdo exclusiva aos estudos é mais frequente entre 0s que ndo realizam
nenhuma das duas praticas (34,8%). Cabe a reflexdo sobre os estudantes que, mesmo sem
vinculo empregaticio, realizam investimentos ou apostas. Nesse caso, é possivel que o0s
recursos utilizados tenham origem em terceiros, como familiares, auxilios de programas
governamentais ou estudantis , hipoteses que merecem atencdo em analises futuras.

Cabe ressaltar que para identificar os perfis predominantes dos grupos foi utilizada
analise descritiva, considerando apenas a categoria com maior frequencia de partipantes.
Ainda assim, obeserva-se dentro do greupo “apenas apostadores” uma parcela consideravel e
superior de estudantes que exercem trabalho remunerado, meso que com rendimentos
geralmente limitados a até um salario minimo.

Em relacdo a renda mensal, predomina em todos os grupos a faixa de até um salério
minimo, especialmente entre os apenas apostadores (76,9%), o que pode indicar limitacGes de

recursos entre os participantes que se envolvem apenas com apostas. JA 0s grupos que
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investem apresentam distribuigdes ligeiramente mais equilibradas, com proporgoes relevantes
também na faixa entre R$ 1.412,01 e R$ 2.824,00.

Em conjunto, os dados indicam que a pratica de investir esta mais associada a
presenca de vinculos formais de trabalho, ainda que com rendas relativamente baixas. Por
outro lado, as apostas parecem ocorrer em contextos mais variados e com maior presenca de

ocupacdes informais, refletindo perfis financeiros distintos entre os grupos.

4.2.2 Perfil de investimentos versus grupos identificados

Este bloco, correspondente a Parte 2 do questionario, analisa 0 conhecimento e 0s
aspectos comportamentais relacionados aos investimentos, considerando apenas 0S grupos
que declararam praticar essa atividade. Inicialmente, a Tabela 9 apresenta as variaveis mais

relevantes associadas ao nivel de conhecimento dos respondentes sobre investimentos.

Tabela 9 — Dimensao conhecimento sobre investimentos

Apenas Investidor e

investidor apostador

Questdo Categorias n=36 n=55

Freq. | Freq. | Freq. %

Nenhum 1 2,8% - -
o7 Muito baixo 15 | 41,7% | 19 | 34,5%
Baixo 13 |1361% | 15 | 27,3%
Intermediario 7 194% | 21 | 38,2%
Apenas Renda Fixa 16 | 444% | 29 | 52,7%
Q9 Apenas Renda Variavel 2 5,6% 2 3,6%
Invisto em ambas 9 25,0% 6 10,9%
N&o sei dizer 9 250% | 18 | 32,7%
Caderneta de poupanca 18 | 305% | 17 | 16,3%

Ac0es na bolsa de valores 3,4% 5 4,8%

Titulos privados 119% | 16 | 154%

Fundos de investimentos 1,7% 3 2,9%

Q102 | Titulos do Tesouro Direto 6,8% 6 5,8%

2
7
1
Fundos imobiliarios 3 5,1% 5 4,8%
4
6

Moedas digitais 10,2% | 10 9,6%

Compra e venda de imoveis - - 4 3,8%
Plano de previdéncia privada - - 1 1,0%
Moedas estrangeiras 1 1,7% 4 3,8%
Cofrinhos virtuais 17 | 288% | 33 | 31,7%

Fonte: Elaboracdo propria (2025)
!Categorias com frequencia nula em todos os grupos foram descartadas da analise
2Questées com miultiplas respostas
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De acordo com a Tabela 9, os respondentes possuem um nivel predominantemente
baixo de familiaridade com o tema. Entre os apenas investidores, 77,8% declararam possuir
conhecimento muito baixo (41,7%) ou baixo (36,1%), enguanto no grupo investidor e
apostador essa proporcdo também é significativa, somando 61,8% nas mesmas categorias.
Ainda que este Gltimo grupo registre um percentual mais expressivo de participantes com
conhecimento intermediario (38,2%), a percepcdo geral continua concentrada nas faixas
inferiores.

Em relagdo ao tipo de investimento declarado (Q9), observa-se que a renda fixa é o
segmento predominante, sendo mencionada por 44,4% dos apenas investidores e 52,7% dos
que também apostam. A diversificacdo entre renda fixa e variavel é limitada: apenas 25% e
10,9%, respectivamente, afirmam investir em ambos os tipos. Um dado relevante é que 25%
dos apenas investidores e 32,7% dos investidores e apostadores ndo souberam identificar o
tipo de investimento que realizam, o que reforca a percepcao de baixo conhecimento técnico
ou acompanhamento superficial das proprias aplicacoes.

Quanto aos produtos financeiros utilizados (Q10), predominam as opc¢des mais
simples e acessiveis, como a caderneta de poupanca, presente entre 30,5% dos apenas
investidores e 16,3% dos que também apostam. O uso de cofrinhos virtuais também é
expressivo, com 28,8% e 31,7%, respectivamente, sugerindo um comportamento mais
informal de poupanca. Aplicacdes mais complexas e sofisticadas, como acdes, fundos, titulos
do Tesouro ou moedas digitais, aparecem com baixa incidéncia, embora o grupo investidor e
apostador apresente uma leve maior diversificacdo, com destaque para titulos privados
(15,4%) e moedas digitais (9,6%).

Esses dados indicam que, embora haja presenca de préticas de investimento entre os
estudantes, essas ainda ocorrem de forma predominantemente conservadora, com pouco
conhecimento técnico e preferéncia por produtos tradicionais. A falta de clareza sobre os
proprios investimentos e o uso expressivo de ferramentas informais reforcam a necessidade de
acOes voltadas a educacdo financeira no ambiente universitario.

A Tabela 10 apresenta dados sobre o comportamentos de investimento entre 0s
estudantes que realizam essa pratica. Foram consideradas variaveis que indentificam as
decisbes de investimento e o padrdes de comportamento que possam indicar maior ou menor

organizacéo financeira, grau de cautela ou propenséo ao risco.
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Tabela 10 — Dimenséo aspectos comportamentais em investimentos

Apenas Investidor e
investidor apostador
Questdo Categorias n=36 n =55
Freq. | Freq. | Freq. %
Até 5% da renda 11 | 30,6% | 11 | 20,0%
Entre 5,1% e 10% da renda 6 16,7% 8 14,5%
Q11 Entre 10,1% e 15% da renda 3 8,3% 6 10,9%
Entre 15.1 e 20% da renda 1 2,8% 2 3,6%
Acima de 20% da renda - - 6 10,9%
N&o tenho uma quantia fixa 15 | 417% | 22 | 40,0%
Reserva de emergéncia 18 | 50,00 | 35 | 63,6%
Independéncia financeira 11 | 30,6% | 13 | 23,6%
Aposentadoria 1 2,8% - -
Q14 Compra de um imdvel/casa prépria 1 2,8% 1 1,8%
Fazer uma viagem/passeio - - 1 1,8%
Outra razdo 3 8,3% 3 5,5%
N&o sei 2 5,6% 2 3,6%
Liquidez 7 132% | 18 | 17,1%
Seguranga 25 | 472% | 33 | 31,4%
Retorno 10 18,9% | 22 21,0%
0152 Isencdo de imposto - - 3 2,9%
Menores taxas de aplicacao 2 3,8% 5 4,8%
Reserva 5 9,4% 18 17,1%
Indicacdo de parentes ou amigos 2 3,8% 3 2,9%
Né&o sei 2 3,8% 3 2,9%
Propenso ao risco 3 8,3% 2 3,6%
016 Indiferente ao risco 2 5,6% 2 3,6%
Avesso ao risco 26 | 722% | 39 | 70,9%
Né&o sei 5 139% | 12 | 21,8%

Fonte: Elaboragdo propria (2025)
!Categorias com frequencia nula em todos os grupos foram descartadas da analise
2Questées com miltiplas respostas

Conforme apresentado na Tabela 10, em relagdo ao percentual da renda destinada aos
investimentos (Q11), a maioria dos respondentes de ambos 0s grupos ndo segue um critério
fixo, sendo essa a resposta de 41,7% dos apenas investidores e 40% dos investidores e
apostadores. Entre os que informaram valores regulares, predominam os que aplicam até 5%
da renda mensal (30,6% e 20%, respectivamente), revelando um baixo comprometimento
financeiro com investimentos.

Quanto aos motivos que levam os estudantes a investir (Q14), hd um predominio da
busca por seguranca e estabilidade financeira. O principal objetivo citado foi a formacao de

reserva de emergéncia, mencionada por 50% dos apenas investidores e 63,6% dos
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investidores e apostadores. Outros motivos como independéncia financeira (30,6% e 23,6%,
respectivamente) aparecem com menor frequéncia, enquanto objetivos de longo prazo, como
aposentadoria ou compra de imovel, foram pouco mencionados.

Os critérios para escolha dos investimentos (Q15) reforcam o perfil conservador
observado. A seguranga foi o fator mais valorizado por ambos os grupos: 47,2% entre 0s
apenas investidores e 31,4% entre 0s que também apostam. Em seguida, aparecem os critérios
de retorno (18,9% e 21%) e liquidez (13,2% e 17,1%). Observa-se, ainda, que fatores como
isencdo de imposto, taxa de aplicacdo e indicacdo de terceiros tém participacédo residual na
decisdo dos participantes, o que pode indicar uma escolha mais intuitiva ou orientada pela
percepcao de protecéo.

Por fim, o perfil de risco percebido (Q16) confirma a predominancia de uma postura
conservadora: a grande maioria dos respondentes se declarou avessa ao risco, com 72,2% dos
apenas investidores e 70,9% dos investidores e apostadores. A propor¢éo de participantes que
se identificam como propensos ou indiferentes ao risco é baixa (ambos os perfis abaixo de
9%). Notadamente, 21,8% dos investidores e apostadores afirmaram ndo saber seu perfil, o
que pode refletir uma falta de autoconhecimento financeiro ou familiaridade com o tema.

De modo geral, os dados indicam que, entre os estudantes que investem, predomina
um comportamento cauteloso, de baixa regularidade e com objetivos voltados a seguranca,
mais do que a construcdo de patriménio. Além disso, a auséncia de critérios fixos para
alocacdo de renda e o desconhecimento sobre o proprio perfil de risco evidenciam fragilidades

na formacao de habitos financeiros consistentes.

4.2.3 Perfil de apostas versus grupos identificados

Nesta Gltima subsecdo da analise descritiva, referente a Parte 3 do questionério, é
realizada a andlise dos aspectos comportamentais em apostas, considerando os participantes
que declararam envolvimento com essa pratica. A Tabela 11 apresenta as trés primeiras
variaveis relacionadas aos aspectos comportamentais em apostas e revela niveis variados de
frequéncia e motivacgdes, além de diferencas na forma de participagdo entre os grupos “apenas

apostador” e “investidor e apostador”.
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Tabela 11 — Dimensé&o aspectos comportamentais em apostas (parte 1)

Apenas Investidor e
Questdo Alternativas ap: s:talcéor apr(]) s:ta;(;or
Freq. % Freq. %

Diariamente - - 1 1,8%
Semanalmente 3 23,1% 8 14,5%

Q21 Mensalmente - - 2 3,6%
Eventualmente 1 7,7% 9 16,4%
Raramente 2 154% | 15 | 27,3%

J& apostei e ndo aposta mais 7 538% | 20 | 36,4%

Ganhar dinheiro rapido 2 154% | 18 | 32,7%
Possibilidade de retorno alto 5 38,5% 8 14,5%
Considero como uma diversdo 2 15,4% 5 9,1%

Emocdo de apostar - - 4 7,3%

Q22 | Poder apostar pequenos valores 1 7,7% 5 9,1%
Juntar dinheiro para o futuro (aposentadoria) - - 1 1,8%
Influéncia de amigos - - 1 1,8%

Outros motivos 1 7,7% 7 12,7%

N&o sei 2 15,4% 6 10,9%

Loteria Federal 6 353% | 25 | 26,3%

Jogo do Bicho 1 5,9% 6 6,3%
Corridas de cavalo - - 1 1,1%

Q23" | Apostas informais com amigos 2 | 118%| 7 7,4%
Apostas esportivas online 5 294% | 30 | 31,6%

Apostas em jogos de cassino online 2 118% | 21 | 22,1%

Bingo online 1 5,9% 5 5,3%

Fonte: Elaboracéo propria (2025)
!Categorias com frequencia nula em todos os grupos foram descartadas da analise
2Questées com miultiplas respostas

No que se refere a frequéncia das apostas (Q21), destaca-se na Tabela 11 que mais da
metade dos apenas apostadores (53,8%) declarou ja ter apostado, mas ndo apostar mais. Entre
os investidores e apostadores, esse percentual foi de 36,4%, o que indica que uma parte
consideravel dos respondentes possui histérico de envolvimento com apostas, ainda que nao
mantenham o habito regularmente. Quando presentes, as apostas tendem a ocorrer de forma
esporédica, com destaque para as categorias “raramente” (27,3%) e “eventualmente” (16,4%)
entre os investidores e apostadores, sugerindo uma participacdo ocasional, ndo sistematica.

As motivacdes para apostar (Q22) variam entre 0s grupos, mas predominam razdes
financeiras. Entre os investidores e apostadores, a busca por ganhar dinheiro rapido (32,7%) e
a percepcao de possibilidade de retorno alto (14,5%) foram os motivos mais recorrentes. O

grupo apenas apostador apresenta perfil semelhante, com 38,5% indicando a possibilidade de
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alto retorno como principal motivagdo. Motivos recreativos, como diversdo ou emocao,
aparecem com menor expressividade, esse dado indica que as apostas sdo vistas mais como
uma estratégia de ganho extra do que como entretenimento, contrapondo-se a logica da Lei n°
13.756/2018, que pressupde o carater recreativo das apostas como um dos fundamentos de sua
regulamentagéo.

Quanto aos tipos de apostas realizadas (Q23), observa-se uma ampla diversidade, com
predominio de loteria federal (35,3% entre apenas apostadores e 26,3% entre investidores e
apostadores) e apostas esportivas online, estas Gltimas sendo as mais mencionadas no grupo
investidor e apostador (31,6%). Também se destacam as apostas em cassinos online, com
22,1% nesse grupo, revelando o acesso a plataformas digitais e a variedade de canais
utilizados. A presenca de jogos informais e bingos online, ainda que em menor grau, reforca a
abrangéncia do comportamento de aposta entre os participantes.

A escolha da maioria respondentes do grupo “apenas apostador” pela Loteria Federal
contraria a expectativa de predorminancia de modalidades digitais de apostas. Trata-se da
modalidade de aposta mais tradicional e regulamentada pelo Estado (Canton, 2010). A
preferéncia por essa modalidade pode estar relacionada acessibilidade fisica ou a percepc¢éo
de maior legitimidade e seguranca em relacdo a plataformas digitais. Esse dado indica que,
para a maioria dos respondetes do grupo, o comportamento de aposta permanece vinculado a
praticas convencionais, mesmo diante da expansdo das tecnologias digitais.

De modo geral, os dados sugerem que as apostas sdo realizadas de forma eventual e
motivadas principalmente por interesses financeiros, especialmente entre aqueles que também
investem. Embora a frequéncia regular seja limitada, o historico de participacdo é relevante, o
que aponta para a normalizacdo do comportamento de aposta no ambiente universitario e a
necessidade de atencdo a possiveis riscos associados, como 0 uso de jogos de azar como
forma alternativa de renda.

A segunda parte da analise dos aspectos comportamentais em apostas aprofunda a
compreensdo sobre o perfil dos apostadores, considerando o valor gasto mensalmente, o perfil
de risco percebido e 0 uso dos ganhos obtidos com apostas. Os resultados reforcam o carater

pontual e cauteloso da maioria dos participantes que se envolvem com esse tipo de pratica.
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Tabela 12 — Dimensé&o aspectos comportamentais em apostas (parte 2)

Apenas Investidor e
] apostador apostador
Questéo Alternativas n=13 n=55

Freq. % Freq. %

Menos de R$ 50,00 12 | 923% | 41 | 74,5%
Q24 Entre R$ 50,00 e R$ 100,00 - - 10 | 18,2%
Entre R$ 100,00 e R$ 200,00 - - 2 3,6%
Entre R$ 200,00 e R$ 500,00 1 7,7% 2 3,6%
Propenso ao risco 6 46,2% | 10 | 18,2%
Q25 Indiferente ao risco - - 7 12,7%
Avesso ao risco 5 385% | 28 | 50,9%
N&o sei 2 154% | 10 18,2%
Saco todo o dinheiro e utilizo para outros gastos 7 538% | 34 |618%
Reaplico todo o dinheiro em novas apostas - - 2 3,6%

Reaplico a maior parte do dinheiro em novas apostas e a menor

0, 0,
Q26 utilizo para outros gastos ! % 4 7:3%

Reaplico metade do dinheiro em novas apostas e a metade

o 1 1,7% 7 12,7%
utilizo para outros gastos

Reaplico o a menor parte do dinheiro em novas apostas e a
maior utilizo para outros gastos

Fonte: Elaboracdo propria (2025)

%Questdes com mltiplas respostas

4 30,8% 8 14,5%

Como expresso na Tabela 12, em relagdo ao gasto mensal com apostas (Q24), os
dados mostram que os valores sdo, em sua maioria, baixos. Entre os apenas apostadores,
92,3% afirmam gastar menos de R$ 50,00 por més, percentual também elevado entre os
investidores e apostadores (74,5%). Os demais participantes deste Gltimo grupo se distribuem
majoritariamente na faixa de até R$ 100,00, com apenas 7,2% relatando gastos superiores a
R$ 100,00, o que sugere uma postura financeiramente contida frente as apostas.

Quanto ao perfil de risco (Q25), os resultados revelam posi¢cGes ambiguas. Entre os
apenas apostadores, os respondentes se dividem entre aqueles propensos ao risco (46,2%) e 0s
avessos ao risco (38,5%), indicando a presenca de dois perfis distintos dentro do mesmo
grupo. Ja entre os que investem e apostam, 50,9% se declararam avessos ao risco, enquanto
apenas 18,2% se disseram propensos, 0 que pode parecer contraditorio frente ao
comportamento de apostar. Essa discrepancia sugere que muitos estudantes podem néo
associar apostas ao risco financeiro, o que pode refletir em um entendimento superficial do
funcionamento probabilistico das apostas, um otimismo excessivo quanto aos ganhos ou ainda
questdes relacionadas ao jogo problematico.

Em relacdo ao uso dos ganhos com apostas (Q26), a maioria dos participantes dos dois

grupos afirmou utilizar todo ou a maior parte do dinheiro obtido para outros gastos pessoais,
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sendo essa a escolha de 53,8% dos apenas apostadores e 61,8% dos investidores e

apostadores. O reaproveitamento total ou parcial dos ganhos em novas apostas € minoritario,

com destaque para 0 comportamento mais moderado no grupo investidor/apostador, que tende

a realocar apenas uma parte dos ganhos, indicando certo controle financeiro mesmo entre

aqueles que mantém o habito de apostar.

De forma geral, os dados indicam que, embora os participantes realizem apostas, a

pratica ocorre com valores baixos, frequéncia limitada e controle sobre os ganhos. A

coexisténcia entre 0 comportamento de aposta e a aversdo ao risco aponta para uma dinamica

complexa, em que os estudantes buscam conciliar o desejo de ganhos rapidos com o cuidado

em manter estabilidade financeira. Esses achados reforgcam a importancia de compreender as

percepcdes subjetivas de risco e as estratégias individuais de controle adotadas no contexto

das apostas entre universitarios.

4.3 Quadro resumo dos perfis predominantes

O Quadro 6 a seguir resume 0s principais aspectos que diferenciam cada grupo,

seguido da descricdo interpretativa de seus perfis predominantes.

Quadro 6 — Quadro resumo dos perfis predominanes entre os grupos indentificados

o Apenas Apenas Investidor e N&o investidor e
Perguntas (variaveis) apostador investidor apostador néo apostador
(Q1) Periodo académico 7°0u 8° periodo | 1°ou 2° periodo | 1°ou 2° periodo | 1°ou 2° periodo
(Q2) Género Masculino Masculino Masculino Feminino
(Q3) Idade De24a30anos | Del9a23anos | Del9a23anos | De19a23anos
(Q4) Ocupacéo Apenas estudo | Trabalho Formal | Trabalho Formal | Trabalho Formal
(Q5) Renda Mensal Até R$ 1.412,00 | Até R$1.412,00 | Até R$1.412,00 | Até R$1.412,00
(Q6) Realiza investimentos Nao Sim Sim Néo
.(Q7) _Conhemmento sobre - Muito baixo Intermediario -
investimentos?

. . . Apenas Renda Apenas Renda

(Q9) Tipo de renda investida - Fixa Fixa -
(Q10) Tipo de produto i Caderneta de Cofrinhos i
financeiro poupanca virtuais
(Q11) % de renda para i Né&o tenho uma Né&o tenho uma i
investir? quantia fixa guantia fixa
(Q14) Principal motivo para i Reserva de Reserva de i
investir emergéncia emergéncia
(Q15) Fatores que
influenciam a escolha em - Seguranca Seguranca -
investir
.(Q16). Quanto a0 risco em - Avesso ao risco | Avesso ao risco -
investir:
(Q17) Realiza apostas online Sim Né&o Sim Né&o
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(Q21)  Frequéncia  que

Ja apostei e ndo

J& apostei e ndo

(Q26) Destino do dinheiro
das apostas

dinheiro e utilizo
para outros

dinheiro e utilizo
para outros

realiza apostas online aposta mais aposta mais
(Q22) Principal motivo para | Possibilidade de i Ganhar dinheiro i
apostar online retorno alto rapido

- . Apostas
(Q23) Apostas que participa Loteria - esportivas online -
(Q24) Gasto com apostas Menos de R$ ) Menos de R$ )
online 50,00 50,00
(Q25) Quanto ao risco em Prop_enso ao i AVESSo 20 MSco i
apostar: risco

Saco todo o Saco todo 0

gastos gastos
Total de participantes 13 36 55 23
% 10% 28% 43% 18%

Fonte: Elaboracédo propria (2025)

O grupo intitulado “Apenas apostadores”, apresenta um perfil predominantemente
masculino, mais maduro (entre 24 e 30 anos), em fase final da graduacdo e sem vinculo
empregaticio. Seus habitos financeiros indicam desconexdo com o universo dos
investimentos, sendo a pratica de apostas online seu principal envolvimento financeiro.
Apesar do baixo valor médio apostado e da atual inatividade na préatica, seus membros tendem
a se considerar propensos ao risco, motivando-se pela possibilidade de altos retornos. As
apostas mais frequentes envolvem loteria e jogos simples, e 0s ganhos sdo majoritariamente
utilizados para consumo imediato. Esse grupo representa um perfil de comportamento
especulativo e episddico, com baixa educacdo financeira e foco em ganhos rapidos.

Em relagdo a “Apenas investidores”, em sua maioria, € composto por homens jovens
(entre 19 e 23 anos), nos periodos iniciais do curso e com vinculo formal de trabalho. Apesar
de realizarem investimentos, seu nivel de conhecimento financeiro declarado é muito baixo e
os produtos utilizados refletem um perfil conservador, com predomindncia de poupanca e
renda fixa. Investem valores varidveis e sem planejamento fixo, guiados principalmente por
motivacdes de seguranca, como formacdo de reserva de emergéncia. Este grupo ndo se
envolve com apostas e se define como avesso ao risco, indicando uma postura cautelosa tanto
no aspecto financeiro quanto no comportamental.

O grupo “Investidores ¢ apostadores” ¢ formado por homens jovens, com ocupagao
formal, nos primeiros periodos do curso e apresenta comportamentos financeiros diversos.
Embora realizem apostas, a frequéncia e o valor gasto sdo baixos, e grande parte dos
participantes ndo realiza mais apostas ativamente. No campo dos investimentos, tambem

adotam uma postura conservadora, priorizando seguranca e liquidez, com uso de aplicativos
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bancérios e cofrinhos virtuais. Curiosamente, apesar do envolvimento com préticas arriscadas
como apostas, este grupo se declara majoritariamente avesso ao risco, sugerindo que sua
participacdo em apostas pode ter carater exploratério ou ludico, sem forte comprometimento
financeiro.

Por fim, o grupo denominado “Nao investidores e ndo apostadores” ¢ formado
exclusivamente por mulheres jovens, estudantes em inicio de curso e sem ocupacdo formal,
representa o perfil menos exposto a comportamentos financeiros de risco. Nao realizam
investimentos nem apostas e ndo forneceram respostas as questdes relacionadas a motivacao
ou percepcao de risco. Trata-se de um grupo com baixa inser¢do no mercado financeiro, o que
pode refletir ndo apenas sua condi¢do econdmica e de fase de vida, mas também uma possivel
distancia das tematicas ligadas a educacdo financeira e ao comportamento econémico.

De forma geral, a analise dos quatro grupos identificados evidencia diferentes perfis
de comportamento financeiro entre os estudantes. Os investimentos parecem estar mais
associados a uma busca por estabilidade ocupacional, apesar da baixa renda, enquanto as
apostas sdo impulsionadas pelo desejo de um retorno financeiro rapido, especialmente entre
aqueles com menor envolvimento com o mercado de trabalho. No caso do Grupo 4, que
combina ambas as praticas, é possivel perceber uma geracdo jovem em busca de autonomia
financeira, utilizando métodos distintos para atingir esse objetivo. No entanto, esse
comportamento revela uma certa dicotomia, pois, enquanto os investimentos refletem uma
busca por seguranca, as apostas sdo mais voltadas para o risco e a especulacéo.

Os dados também sugerem que o conhecimento financeiro, embora ainda limitado
entre os participantes, desempenha um papel moderador no comportamento de risco.
Investidores, por exemplo, se mostraram mais cautelosos e avessos ao risco, enquanto
apostadores mostraram uma maior disposicdo para arriscar, possivelmente devido a uma visao
mais ludica e especulativa do dinheiro.

Em suma, os resultados revelam que, embora haja uma busca por estabilidade
financeira, essa geracdo jovem também se sente atraida pelas promessas de ganhos réapidos e,
muitas vezes, incertos, refletindo uma complexa relacdo com o dinheiro e as financas. Essas
descobertas podem servir como base para futuras investigacdes sobre o comportamento
financeiro da juventude universitaria, considerando suas motivagoes, limitacoes e influéncias

externas.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo identificar os perfis predominantes entre o0s
académicos do curso de Ciéncias Contabeis da Unidade Santana do Ipanema da Universidade
Federal de Alagoas que realizam investimentos e apostas. A partir da aplicacdo de um
questionario estruturado aplicado a 127 estudantes, foi possivel tracar um panorama
abrangente das praticas financeiras adotadas por esse publico, bem como suas motivacGes,
percepgdes e niveis de conhecimento em relacdo as tematicas investigadas.

Assim, como questdo de pesquisa, indagou-se sobre quais seriam o0s perfis
predominantes entre os académicos do curso que realizam investimentos e apostas. Os
resultados obtidos evidenciaram a presenca de quatro perfis distintos entre os respondentes:
(1) ndo investidor/ndo apostador, (2) apenas investidor, (3) apenas apostador e (4) investidor e
apostador.

Dentre esses, o grupo mais expressivo foi o dos “investidores e apostadores”,
representando 43,3% da amostra. Essa predominancia sugere uma sobreposicdo entre 0s
universos do investimento e das apostas, indicando que muitos estudantes transitam entre
essas préaticas, apesar de suas diferencas conceituais e operacionais. Além disso, os dados
revelaram que mesmo entre aqueles que investem, hd uma forte preferéncia por aplicacdes
conservadoras, como poupanca e cofrinhos virtuais, e uma autodeclaracdo majoritaria de
aversao ao risco. Em contrapartida, os apostadores puros demonstraram maior propensdo ao
risco, ainda que, na prética, a frequéncia e o valor das apostas sejam baixos.

A pesquisa contribui para a compreensdo do comportamento financeiro da juventude
universitaria em um cendrio cada vez mais permeado por ofertas de produtos financeiros e
plataformas de apostas acessiveis. Ao analisar de forma segmentada os perfis
comportamentais e sociodemogréficos, este estudo oferece subsidios importantes para o
desenvolvimento de estratégias mais adequadas de educacdo financeira & realidade desses
estudantes. Tais estratégias devem considerar, por exemplo, o uso intensivo de redes sociais
como fonte de informacgdo, o desconhecimento sobre os proprios perfis de risco e a
coexisténcia de comportamentos conservadores com préticas de risco especulativo.

Contudo, é necessario reconhecer algumas limitac6es da presente pesquisa. A amostra,
embora relevante dentro do universo estudado, foi composta apenas por discentes de um

anico curso e campus, 0 que restringe a generalizacao dos resultados. Além disso, 0 uso de
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um questionario autoaplicado pode estar sujeito a vieses de resposta, especialmente em temas
que envolvem préticas sensiveis como apostas.

Como desdobramento deste trabalho, recomenda-se a realizacdo de estudos
comparativos entre cursos e instituicdes, bem como investigacdes qualitativas que possam
aprofundar a compreensdo das motivacGes subjetivas por tras das escolhas financeiras dos
jovens. Também seria relevante explorar o impacto das redes sociais na constru¢do de
percepcdes sobre investimentos e apostas, uma vez que essas midias parecem desempenhar

papel central na formacéo de comportamentos econémicos.
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APENDICE A — QUESTIONARIO

UNIVERSIDADE FEDERAL DE ALAGOAS
CAMPUS SERTAO
UNIDADE SANTANA DO IPANEMA
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

Prezado(a) Aluno(a)

O presente questionario tem como objetivo coletar informag6es para identificar os
perfis predominantes entre os alunos investidores e apostadores dos cursos de Ciéncias
Contabeis e Ciéncias Econdmicas da Unidade Santana do Ipanema da UFAL. Os dados
coletados servirdo como base para a produgdo do meu Trabalho de Conclusédo de Curso
(TCC).

Nenhum respondente sera identificado pela pesquisa, pois os dados serdo

analisados de forma consolidada, preservando desta forma o sigilo dos participantes.
Agradeco antecipadamente sua valiosa colaboracao.
Atenciosamente,

Késsio Almeida Neris

Graduando em Ciéncias Contabeis pela Universidade Federal de Alagoas
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PARTE 1 - PERFIL SOCIOECONOMICO E CARACTERISTICAS ACADEMICAS
Nesta parte as perguntas serdo sobre vocé e o seu curso

1. Qual periodo vocé esta cursando atualmente?

() 1°ou 2° periodo
() 3°ou 4° periodo
() 5° ou 6° periodo
() 7° ou 8° periodo

2. Qual género vocé se identifica?

( ) Feminino

() Masculino
() Outro
(

) Prefiro ndo responder
4. Qual a sua idade: anos
5. Qual a sua ocupacdo atualmente?

() Apenas estudo

( ) Bolsista(a)

( ) Estagiario(a)

( ) Trabalho Formal

( ) Trabalho Informal
( ) Profissional Liberal
() Autdnomo(a)

5. Qual a sua faixa de renda mensal? Salario minimo - R$ 1.412,00 em 2024.

() AtéR$1.412,00

() Entre 1.412,01 e R$ 2.824,00
( ) Entre 2.824,01 e R$ 4.236,00
( ) Entre 4.236,01 e R$ 5.648,00
( ) Acima de R$ 5.648,01

( ) Prefiro nao responder

PARTE 2 - PERFIL DE INVESTIMENTOS
Nesta parte as perguntas serdo sobre sua relagdo com investimentos

6. Vocé realiza ou ja realizou investimentos financeiros (incluindo poupanca, cofrinhos de
fintechs, etc)? Caso responda “NAO”, siga para Parte 3.

() Sim
( ) Néo
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7. Como vocé avalia seu conhecimento sobre investimentos?

( ) Nenhum

() Muito baixo
( ) Baixo

() Intermediario
() Alto

() Muito alto

8. Ha quanto tempo vocé investe no mercado financeiro?

() Até 6 meses

( ) De 6 meses a1 ano
()Delanoalanoe 6 meses
( ) De 1 ano e 6 meses a 2 anos
( ) Acima de 2 anos

9. Em qual tipo de renda vocé faz seus investimentos?

( ) Apenas Renda Fixa

( ) Apenas Renda Variavel
() Invisto em ambas

( ) N&o sei dizer

10. Qual tipo de produto financeiro vocé aplica seu dinheiro? Margue uma ou mais opgdes

( ) Caderneta de poupanca

() Acdes na bolsa de valores

( ) Titulos privados (CDB, CRI, CRA, Debéntures, LCI, LCA, LC etc.)

() Fundos de investimentos (Multimercado, fundo cambial, fundos de ac¢des, RDB etc.)
() Fundos imobiliarios

( ) Titulos do Tesouro Direto (Pré e pés-fixados, de inflagao/taxa SELIC/tesouro SELIC)
( ) Moedas digitais (Criptomoedas, criptoativos)

( ) Compra e venda de iméveis

( ) Plano de previdéncia privada

() Moedas estrangeiras (Dodlar, Euro, Libra etc.)

( ) Commodities (Petroleo, café, soja, ouro etc.)

( ) Derivativos

( ) Fundos de indice — ETFs (Exchange Trated Funds)

( ) Cofrinhos virtuais (NuBank, PicPay etc.)

11. Qual porcentagem da sua renda vocé costuma usar para investir?

() Até 5% da renda

( ) Entre 5,1% e 10% da renda

( ) Entre 10,1% e 15% da renda
() Entre 15,1 e 20% da renda

( ) Acima de 20% da renda

() Nao tenho uma quantia fixa
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12. Quais fontes de informacdes vocé utiliza para decidir investir?

( ) Gerente/assessor pessoalmente

( ) Gerente/assessor a distancia

( ) Consultorias de investimento

( ) Aplicativos e sites de banco ou corretoras

( ) Relatorios corporativos (Relatorio da Administracdo, Demonstracfes Financeiras etc.)
() Influenciadores financeiros

( ) Site de noticias, portais, foruns e blogs

( ) Meios de comunicacdo (radio/tv/jornal)

( ) Redes sociais (Instragram, Youtube, Telegram etc.)

13. Qual meio vocé utiliza para realizagdo de seus investimentos?

( ) Pessoalmente no banco

() Por telefone do banco

() No site do banco

() No site da corretora de investimentos

() No aplicativo do banco

() No aplicativo da corretora de investimento

14. Qual o principal motivo vocé considera para investir?

) Reserva de emergéncia

) Independéncia financeira

) Aposentadoria

) Compra de um imdvel/casa propria
) Fazer uma viagem/passeio

) Compra de carro/moto/caminhéo

) Outra razéo

) Néo sei

(
(
(
(
(
(
(
(

15. Quais fatores influenciam sua escolha em um investimento? Marque uma ou mais op¢oes

) Liquidez

) Seguranca

) Retorno

) Isencdo de imposto

() Menores taxas de aplicacédo

( ) Reserva

( ) Indicacéo de parentes ou amigos
( ) Néo sei

(
(
(
(

16. Em relagdo ao risco ao investir, vocé se considera:

( ) Propenso ao risco (prefiro opg¢des arriscadas que possibilitem altos retornos)
() Indiferente ao risco (ndo considero o risco ao investir)

() Avesso ao risco (prefiro investimentos com baixo ou nenhum risco de perda)
() Nao sei
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PARTE 3 - PERFIL DE APOSTAS
Nesta parte as perguntas serdo sobre suas participaces em jogos e apostas online

17. Vocé realiza ou ja realizou apostas online?
Caso responda “NAO”, as perguntas de 19 a 27 ndao devem ser respondidas.

() Sim
() Nao

18. Vocé tinha habito de apostar antes de fazer apostas online?

() Sim
( ) Nao

19. Vocé considera apostas online uma forma de investimento?

() Sim
( ) Néo

20. Ha quanto tempo vocé participa de apostas online?

( ) Comecou no ultimo més

( ) Comegou entre 2 e 6 meses

( ) Comegou entre 7 meses e 1 ano
( ) Comecou entre 1 e 2 anos

( ) Comecgou entre 3 e 5 anos

( ) Mais de 5 anos

21. Com que frequéncia vocé realiza apostas online?

( ) Diariamente

( ) Semanalmente
( ) Mensalmente
() Eventualmente
( ) Raramente

( ) J& apostei e ndo aposta mais

22. Qual ¢ a principal motivacdo para participar de apostas online?

( ) Ganhar dinheiro rapido

( ) Possibilidade de retorno alto

( ) Considero como uma diversao

( ) Emocao de apostar

( ) Poder apostar pequenos valores

(') Juntar dinheiro para o futuro (aposentadoria)
( ) Facilidade de usar os aplicativos de apostas
() Influéncia de amigos

( ) Outros motivos

() Nao sei
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23. Quiais tipos de apostas vocé costuma participar?
Marque uma ou mais opgdes

( ) Loteria Federal

( ) Jogo do Bicho

( ) Corridas de cavalo

( ) Apostas informais com amigos

( ) Apostas esportivas online (futebol, basquete, ténis etc.)

() Apostas em jogos de cassino online (Fortune Tiger, Aviator)
() Bingo online

24. Em média, quanto vocé costuma gastar por més com apostas online?

( ) Menos de R$ 50,00

( ) Entre R$ 50,00 e R$ 100,00

( ) Entre R$ 100,00 e R$ 200,00

( ) Entre R$ 200,00 e R$ 500,00

( ) Entre R$ 500,00 e R$ 1.000,00
( ) Acima de R$ 1.000,00

25. Em relacéo ao risco ao apostar, vocé se considera:

() Propenso ao risco (prefiro opcdes arriscadas que possibilitem altos retornos)
( ) Indiferente ao risco (ndo considero o risco ao apostar)

() Avesso ao risco (prefiro apostas com baixo ou nenhum risco de perda)

() Nao sei

26. O que vocé costuma fazer com o dinheiro que ganha com apostas online?

( ) Saco todo o dinheiro e utilizo para outros gastos

( ) Reaplico todo o dinheiro em novas apostas

( ) Reaplico a maior parte do dinheiro em novas apostas e a menor utilizo para outros gastos

( ) Reaplico metade do dinheiro em novas apostas e a metade utilizo para outros gastos

( ) Reaplico o0 a menor parte do dinheiro em novas apostas e a maior utilizo para outros gastos
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