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RESUMO

A administra¢do financeira ¢ a area responsavel pela gestdo financeira cotidiana de uma
empresa. As demonstragdes financeiras primordiais sdo: Balanco Patrimonial e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio. As analises dessas demonstra¢oes financeiras
sdo divididas em: Analise financeira: apresentada pelos Indices de Liquidez e pelos Indices
de Endividamento; analise econdmica: apresentada pelos Indices de Rentabilidade e pelos

Indices de Atividade.

Estas analises oferecem uma visdo clara da situagdo financeiro-econdmica da empresa,
identificando seus pontos fortes e fracos e mostrando sua evolucdo durante os anos. Com
as analises das evolucdes da empresa € possivel projetar situagdes que a empresa pode

vivenciar num futuro proximo.

Palavras — chave: situacdo econdmica, demonstracoes financeiras, administracao
financeira analise das demonstragdes financeiras, situacdo financeira, administracao
financeira.



ABSTRACT

Financial management is the area responsible for the day-to-day financial
management of a company. The primary financial statements are: Balance Sheet and
Statement of Income for the Year. The analysis of these financial statements is divided
into: Financial analysis: presented by the Liquidity Ratios and the Indebtedness Indices;

economic analysis: presented by the Profitability Indexes and the Activity Indices.

These analyzes provide a clear view of the financial-economic situation of the
company, identifying its strengths and weaknesses and showing its evolution over the
years. With the analysis of the evolutions of the company it is possible to design situations

that the company can experience in the near future.

Keywords: economic situation, financial statements, financial management

analysis of financial statements, financial situation, financial management.
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1. INTRODUCAO

Com o avango da contabilidade houve necessidade de aprimoramento na analise de
balango para maior embasamento na tomada de decisdo. Notamos hoje que muitas
empresas vém tendo dificuldades para conseguir impor seus negocios. Estas situagdes
podem ser causadas por diversas razdes. Alguns exemplos sdo: problemas internos da
prépria instituicdo, concorrentes ou qualquer outra que venha decorrente da situagdo
econdmica momentanea do pais. Alguns dos motivos que provocam a queda de rendimento
ou de gera¢do de lucro de uma empresa sdo a ma administragdo, falta de experiéncia e

planejamento, descontrole de fluxo de caixa, falta de capital de giro, entre outros.

Para ser um bom gestor da empresa ¢ imprescindivel que ele identifique sua
situagdo financeira. Desta forma, ganha-se mais facilidade e autonomia na hora da tomada
de decisao em um curto espago de tempo. No entanto, € preciso identificar a sua capacidade
de deixar as contas em dia, analisar os seus resultados. Assim, sera possivel identificar os
problemas existentes na economia da entidade. Alexander Wall em 1919 estabeleceu que
a analise de balancos baseada em indices demostra a importancia de se considerar outros
fatores além do Ativo Circulante e Passivo Circulante, buscando alternativas matematicas

para auxiliar avaliacdo das empresas chegando a outros indices de balango.

1.1 Caracterizacao do Problema:

Frente a esse contexto surge o questionamento: Qual a aplicabilidade da analise de
demonstragdes contabeis como um instrumento de gestdo na tomada de decisdo em uma

concessionaria de veiculos?

1.2 Objetivos:

Para resolver o problema apresentado faz-se necessario a busca de objetivos geral

e especificos.
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1.2.1.Geral:

Analisar a aplicabilidade da andlise de demonstracdes contabeis como um

instrumento de gestdo na tomada de decis@o em uma concessionaria de veiculos

1.2.2. Especificos:

e Flaborar os indices econdmico-financeiro;
e FElaborar os indicadores de estrutura de capital;

e Analisar a evolugdo dos indicadores no periodo de 2015 a 2017,

1.3 Justificativa:

Este trabalho foi produzido a partir da importancia da Analise das Demonstragdes
contabeis como forma de auxiliar a tomada de decisao dentro de uma concessionaria de
veiculos. A apuragdo dos indices nos fornece dados para uma proje¢do do que a empresa
tem pela frente, traduzindo-se em um direcionador de decisdes, que sdo primordiais para
ndo s6 uma concessionaria, mas também em todas as empresas, seja ela de grande, médio

ou pequeno porte.

Justificando-se assim o trabalho para que os usudrios da informagao contabil
tenham a percepgao da necessidade de um estudo de suas demonstragcdes como modelo de
auxiliar sua gestdo, fazendo observancia nao s aos aspectos externos de suas empresas,
mas também a analise intrinseca dos seus dados fornecidos fielmente pela contabilidade

respeitando os principios e as leis que a regem.

12



2. REFERENCIALTEORICO:

2.1 Origem da Contabilidade

A origem da contabilidade ¢ tdo antiga quanto a propria histoéria da civilizagao, e
surgiu em funcao da necessidade que o ser humano tem de controlar suas posses e riquezas,
ou seja, o seu patrimonio.

Se nos reportarmos para o inicio provavel da contabilidade (4.000 a.C.), em sua
forma primitiva, encontraremos os primeiros inventarios de rebanhos e a preocupacao da
variagdo de sua riqueza. A analise da variagdo da riqueza realizada entre a comparacao de
dois inventarios em momentos distintos levaOnos a um primeiro sintoma de que aquela
afirmagao ¢ possivel (MARION, 2006).

Considerada uma das profissdes mais antigas, a Contabilidade, ainda de forma
primitiva, existe desde a antiguidade. Devido a necessidade de conhecer o montante de
suas riquezas, antes mesmo de aprender a escrever e calcular, o homem fazia o controle de
seu patrimonio, através de pinturas e marcagdes em grutas (SA, 2006).

Ja no Brasil a contabilidade foi iniciada junto com a chegada da corte portuguesa
no Brasil, no século 16. Em 1808, com a transferéncia da mesma para o Brasil, dom Jodo
VI publicou um alvara obrigando todos os contadores gerais da Real Fazenda a aplicarem

o método das partidas dobradas na escrituragdo mercantil.

2.1.1 Contabilidade Gerencial

Segundo Padoveze (2012), a contabilidade gerencial retine os instrumentos da
contabilidade para que a mesma torne a informagao contabil Gtil na tomada de decisdo na
empresa no seu processo de gestdo. Ainda segundo Padoveze (2012), pode-se ressaltar os
seguintes aspectos principais:

O foco da contabilidade ¢ o processo de tomada de decisdo dos usuarios internos,
devendo atender a todos que necessitam da informagdo contabil, e, que a mesma parte de
informacdes existentes na contabilidade financeira e faz os complementos necessarios

para o uso dos gestores.
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Conforme Iudicibus (2005, p.21):

(...) a contabilidade gerencial pode ser caracterizada superficialmente, como
um enfoque especial conferido a varias técnicas e procedimentos contabeis ja
conhecidos e tratados na contabilidade financeira, na contabilidade de custos,
na analise financeira e de balangos etc., colocados numa perspectiva diferente,
num grau de detalhe mais analitico ou numa forma de apresentacdo e
classificagdo diferenciada, de maneira a auxiliar os gerentes das unidades em

seu processo decisorio.
De acordo com Eldenburg e Wolcott (2007, p.8), a contabilidade gerencial "¢ o processo
de coletar, resumir e fornecer as informagdes financeiras e nao financeiras que serdo

utilizadas internamente pelos gerentes nas tomadas de decisoes".

2.2. Conceito e Objetivo da Contabilidade

A Contabilidade pode ser resumida como o instrumento que fornece o0 maximo de
informagdes uteis para a tomada de decisdes dentro e fora da empresa, bem como mensurar
o real valor dos patrimdnios das entidades. E uma ciéncia de natureza social que controla
o patrimonio das entidades de forma a organizar todos os fatos ocorridos em suas
demonstragdes para ao fim obter a posicdo econdmico-financeira que a corporacdo

apresenta em determinado periodo.

Para Gouveia (1975, p. 1):

Contabilidade é uma arte. E a arte de registrar todas as transagdes de uma
companhia, que possam ser expressas em termos monetarios. E, ¢ também a arte
de informar os reflexos dessas transa¢des na situagdo econdmico-financeira
dessa companbhia.

Segundo Ferreira (2004), a contabilidade pode ser definida como “a ciéncia que
estuda o patriménio do ponto de vista econdmico ¢ financeiro, bem como os principios €
as técnicas necessarias ao controle, a exposi¢do ¢ a andlise dos elementos patrimoniais e

de suas modificagdes. .

A contabilidade visa analisar e detalhar a situagdo do patrimonio através da sua
evolucdo, segundo Chaves (2015, p.10), “o objetivo da contabilidade ¢ fornecer aos

usuarios (sécios da empresa, sociedade, fisco) informagdes sobre os resultados alcangados,

14



possibilitando analises econdmicas, financeiras e fisicas do patrimonio”. Pois sua fun¢ao é

controlar o patriménio para apuragdo de lucro ou prejuizo ao fim do exercicio.
2.3. Demonstracoes Contabeis

Segundo o CPC 26 (R1), as demonstragdes contabeis sdo uma representacao
estruturada da posi¢do patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. Para
satisfazer a esse objetivo, as demonstragdes contdbeis proporcionam informagdo da

entidade acerca do seguinte:

(a) Ativos;

(b) Passivos;

(c) Patrimoénio Liquido;

(d) Receitas e Despesas, incluindo ganhos e perdas;

(e) alteracdes no capital proprio mediante integralizagdes dos proprietarios e distribuigdes

aecles; e
(f) Fluxos de Caixa.

Essas informagdes, juntamente com outras informagdes constantes das notas
explicativas, ajudam os usudarios das demonstragdes contabeis a prever os futuros fluxos de

caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua geragao.

2.3.1. Balango Patrimonial

De acordo com Mattos (1999, p. 24), o balango patrimonial ¢ a demonstracdo
contabil que tem por objetivo apresentar, em um determinado momento, quantitativa e
qualitativamente, a posi¢ao patrimonial e financeira de uma empresa. Essa demonstragao
compreende os bens, direitos (Ativo) e obrigagdes (Passivo) e ¢ elaborada ao final do
exercicio e encerradas as contas de resultado as quais irdo compor a Demonstragdo do

Resultado do Exercicio.
15



O Ativo e o Passivo estdo agrupados na demonstracao contabil, com o objetivo de
informar aos usudrios da contabilidade a posi¢ao patrimonial liquida da entidade. A palavra
balango remete a equilibrio visto que, tal como em uma balanca, o lado do ativo e o lado
do passivo devem ser iguais refletindo uma situacdo de equilibrio do patrimdnio de uma
entidade. (RIBEIRO, 1999).

Para Padoveze (2004) o ativo representa todas as aplicacdes de recursos dentro da
empresa. Enquanto que o passivo representa todas as origens de recurso que entraram na
empresa, que sdo os recursos proprios (Patrimonio Liquido) e os recursos de terceiros
(passivo).

Também de acordo com o CPC 26 sdo descritas as principais contas a serem
informadas no demonstrativo Balago Patrimonial, entre elas as contas de caixa e
equivalente de caixa, clientes, estoque, investimentos, imobilizado e intangivel, que se
enquadram no ativo, ¢ as contas do passivo ¢ patriménio liquido, como por exemplo,
provisdes, contas a pagar, empréstimos, reserva de lucro, entre outras.

O CPC 26 ainda nos diz que a entidade deve apresentar os ativos € 0s passivos
segregados em circulantes e ndo circulantes a ndo ser quando uma apresentagdo baseada
na liquidez proporcionar informag¢do confidvel, quando essa excegdo for aplicavel, todos

0s ativos e passivos devem ser apresentados por ordem de liquidez.

2.3.2. Demonstracao do Resultado do Exercicio

Esta demonstragdo esta regulada pelo art. 187 da Lei 6.404/76, e diz respeito ao

resultado liquido gerado no exercicio, através do confronto entre as receitas, custos e
despesas da entidade naquele periodo.
Segundo Braga (2009, p. 89), “a finalidade basica da demonstragdo do resultado do
exercicio ¢ descrever a formagao do resultado gerado no exercicio, mediante especificagdo
das receitas, custos e despesas por natureza dos elementos componentes, até¢ o resultado
liquido final — Lucro ou prejuizo”.

Como descrevem Iudicibus et al. (2010), a Demonstragio do Resultado do
Exercicio ¢ uma evidenciagdo do resultado liquido do periodo através da apresentacdo
resumida das operacdes realizadas pela empresa durante o exercicio social.

Ainda de acordo com o Pronunciamento, a demonstracao do resultado deve incluir

ainda as seguintes rubricas: (i) custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos
16



vendidos; (ii) lucro bruto; (iii) despesas com vendas, gerais, administrativas e outras
despesas e receitas operacionais; (iv) resultado antes das receitas e despesas financeiras;
(v) resultado antes dos tributos sobre o lucro; (vi) resultado liquido do periodo. (Item

alterado pela Revisdao CPC 06)

2.4 Analise das Demonstracoes Contabeis

E comum afirmar que a Analise das Demonstra¢des ¢ tio antiga quanto a propria
contabilidade, mas ¢ no final do século XIX que se pode observa-la de forma mais s6lida
(MARION, 2012, p. 7).

A analise das Demonstragdes Contébeis, ¢ um ramo da contabilidade que tem por objetivo
a avaliagdo da situacdo da empresa em seus aspectos Economicos, Patrimoniais e

Financeiros.

Segundo Reis (2009, p. 194), os valores constantes dos demonstrativos contabeis
procuraram analisar de forma estatica e dinamica a situagdo da empresa por dois angulos:

0 econdmico e o financeiro. Esta andlise possibilitara:

e Aos administradores e empresarios avaliarem:
I.  Quanto ao passado, o acerto da gestdo econdmico-financeira;

II.  Quanto ao futuro, a necessidade de correcdo nessa gestdo e, em conjunto
com outros elementos, as possibilidades de desenvolvimento das operacdes
sociais;

e Aos investidores avaliarem:
I. O retorno do seu investimento;
II. A seguranga do seu investimento;
e Aos credores avaliarem:
I. A garantia dos capitais emprestados;

II. O retorno nos prazos estabelecidos.
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Na primeira década do século XX os indices financeiros ja eram bastante utilizados,
especialmente o indice de liquidez corrente. A partir de 1920 foram criados padrdes de

indices para segmentos de atividade (SILVA, 2008).
2.5.indices de Liquidez

Sdo utilizados para avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto ¢&,
constituem uma apreciagdo sobre se a empresa tem capacidade para pagar seus
compromissos, considerando o longo prazo, curto prazo e prazo imediato (MARION, 2012.
p. 75). Segundo Ferrari (2005, p.77), os indices de liquidez tém por fim medir a capacidade
de empresa pagar suas dividas a curto/longo prazos, utilizando os recursos aplicados no

ativo.

Matarazzo (1998, p.169) diz que os indices de liquidez mostram a situacdo
financeira da empresa e completa que “nao sao indices extraidos do fluxo de caixa que
comparam as entradas com as saidas de dinheiro. S@o indices que, a partir do confronto
dos Ativos Circulantes com as dividas, procuram medir quao solida € a base financeira da

empresa’.
2.5.1. indice de Liquidez Corrente

Neste indice se estabelece a razao entre o ativo circulante ¢ o passivo circulante,
nos demonstrando a capacidade de pagamento em curto prazo da empresa. Segundo Assaf
Neto (2012, p. 177), “quanto maior a liquidez corrente, mais alta se apresenta a capacidade

da empresa financiar suas necessidades de capital de giro”.

Ferreira (2010) acrescenta que para se obter um indice ideal, € necessaria a analise do ciclo

operacional da empresa. Este indice ¢é calculo através da seguinte formula:

Liquidez Corrente =  Ativo Circulante

Passivo Circulante

Segundo Marion (2012), os indices superiores a 1,0, de maneira geral, sdo positivos,
todavia, sem outros parametros, ¢ uma atitude bastante arriscada, tendo em vista que o

ativo ¢ composto de bens que nem sempre tem sua rapida conversdao em dinheiro.
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2.5.2. Indice de Liquidez Seca

O indice de liquidez seca, também avalia a capacidade de pagamento da entidade,
porém sem considerar o estoque, pois 0 mesmo tem uma capacidade de liquidez
(capacidade do bem ou direito se converter em dinheiro) do grupo em que esta inserido.
Iudicibus (2013, p. 96) ressalta que “esta ¢ uma variante muito adequada para se avaliar
conservadoramente a situacdo da liquidez da empresa. Eliminando-se os estoques do
numerador, estamos eliminando uma fonte de incerteza”. O indice ¢ calculado por meio

da formula:

Mostra o quanto a empresa possui em disponibilidades e duplicatas a receber para cada

R$1,00 devido a curto prazo (PEREZ JUNIOR; BEGALLI, 2009).

Liquidez Seca=  Ativo Circulante — Estoque

Passivo Circulante

2.5.3. Indice de Liquidez Geral

Mostra a capacidade de pagamento da empresa a longo prazo, considerando tudo o que ela
converterd em dinheiro, relacionando-se com tudo o que assumiu como divida (MARION,

2012. p. 81).

Liquidez Geral =  Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante

Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante

O indice de liquidez geral nao faz restricao de prazo. Compara todas as dividas, a curto e a
longo prazo, com a soma de todos os valores disponiveis e realizaveis em qualquer prazo

(REIS, 2009).
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Perez Junior e Begalli (2009) destacam a importancia de conhecer os prazos de
vencimento tanto das obriga¢des quanto dos direitos, pois € possivel que mesmo com
indice favoravel, as obrigacdes vengam em um prazo menor que os direitos, o que pode

trazer dificuldade para a empresa liquidar as dividas.
2.5.4. Indice de Liquidez Imediata

Para Marion (2012. p. 82) este indice salienta o quanto a entidade dispde imediatamente

para pagar suas dividas de curto prazo, através da formula:

Liquidez Imediata = Disponibilidades

Passivo Circulante

Vale ressaltar que para efeitos de analise este indice nem sempre representaram uma
situagdo favoravel a empresa, ja que relaciona as disponibilidades imediatas com o passivo

circulante, que possui obriga¢des nao tao imediatas.

2.6. Indices de Endividamento

E por meio desses indicadores que apreciamos o nivel de endividamento da
empresa. Também sdo os indicadores de endividamento que nos informam se a empresa se
utiliza mais de recursos de terceiros ou de recursos proprios. Saberemos de os recursos de
terceiros t€ém seu vencimento em maior parte a curto prazo (circulante) ou a longo prazo
(ndo circulante) (MARION, 2012. p. 95).

Estes quocientes relacionam as fontes de fundos entre si, procurando retratar a
posi¢do relativa do capital proprio com relagdo ao capital de terceiros. Sdo quocientes de
muita importancia, pois indicam a relagdo de dependéncia da empresa com relagdo a capital

de terceiros (TUDICIBUS, 1998).

2.6.1. Composicao do Endividamento

Representa a composi¢do do endividamento total ou qual parcela que se vence a curto

prazo, no endividamento total (IUDICIBUS, 1998).
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Composi¢ao do Endividamento = Passivo Circulante

Passivo Nao Circulante

2.6.2. Participacao de Capitais de Terceiros sobre Recursos Proprios

Esse quociente mensura o montante das obrigagdes com terceiros em razao ao seu
passivo total, relaciona o capital de terceiros com o Passivo total.
Segundo Matarazzo (1998, p.160) “Sempre que se aborda o indice de Participacdo de
Capitais de Terceiros, esta-se fazendo uma analise exclusivamente do ponto de vista

financeiro, ou seja, do risco de insolvéncia e ndo relagdao ao lucro ou prejuizo™.

Participac¢ao do Capital de Terceiros = Passivo Exigivel Total

Passivo Exigivel Total + PL

2.6.3. Garantia do Capital Proprio ao Capital de Terceiros

Garantia do Capital Proprio = Patrimonio Liquido

Passivo Exigivel Total

Este indice mede o grau de divida da entidade, ou seja, o quanto o capital proprio
da empresa podera garantir a liquidagdo do capital de terceiros, o indice € calculado
dividindo-se o capital proprio pelo capital de terceiros. Para este indice, quanto maior ele

for, melhor seré para e empresa.

2.7 indices de Rentabilidade
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Para Marion (2012), a rentabilidade ¢ medida em fun¢do dos investimentos. As
fontes de financiamento do Ativo sdo Capital Proprio e Capital de Terceiros. A
administracdo adequada do Ativo proporciona maior retorno para a empresa. Os indices de
rentabilidade medem a capacidade de produzir lucro de todo o capital investido nos
negdcios (REIS, 2009).

De acordo com Ferreira (2010, p. 13), “os indices de rentabilidade sdo empregados na
avaliag@o da lucratividade relativa as atividades da empresa. Dizem respeito ao retorno, na forma

de lucro, dos recursos aplicados”.

2.7.1. Margem Liquida

Margem Liquida = Lucro_liquido X 100%

Receita liquida

Indica o quanto se obtém de lucro liquido por cada unidade vendida, A margem liquida faz

referéncia a quantia de receita que ¢ transformada em lucro (SILVA, 2012).

2.7.2. Taxa de Retorno dos Investimentos (TRI)

O indice representa o ganho da empresa, ou seja, o quanto houve de retorno
financeiro sobre o total do investimento da empresa, neste indice, quanto maior o valor,
melhor para a empresa. Segundo Gitman (2010, p. 60), este indice “[...] mede a eficacia
geral da administragdo na geragdo de lucros a partir dos ativos disponiveis. Quanto mais

elevado o retorno sobre o ativo total de uma empresa, melhor”.

TRI = Lucro Liquido X 100%

Ativo Total
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2.7.3. Taxa de Retorno sobre o Patrimonio Liquido (TRPL)

TRPL = Lucro Liquido X 100%

Patrimdnio Liquido

Esse indice mede a taxa de remuneragao dos capitais proprios, devendo, em tese,
ser superior a taxa média de juros do mercado, de modo a remunerar o risco do

investimento, por parte dos acionistas ou socios (BRAGA, 2009).

Para Iudicibus (2013, p. 111), este indice € importante, por “[...] expressar os
resultados globais auferidos pela geréncia na gestao de recursos proprios e de terceiros, em

beneficios dos acionistas”.

3 METODOLOGIA:

A metodologia adotada para esta pesquisa foi a do método tedrico-exploratorio, ja
que foi feito através de levantamento bibliografico ¢ embasamentos tedricos para a
explicagdo da pesquisa, de acordo com TRIVINOS (1987:109), os estudos exploratorios
permitem ao pesquisador aprofundar seu estudo nos limites de uma realidade especifica,
buscando maior conhecimento para, em seguida, planejar uma pesquisa descritiva ou de
tipo experimental.

Quanto ao procedimento o trabalho foi bibliografico, através do uso de livros e
artigos sobre o tema em paginas virtuais dedicadas ao tema, Cervo, Bervian, Silva (2007,
p. 61) asseguram que “a pesquisa bibliografica ¢ meio de formagdo por exceléncia e
constitui o procedimento basico para os estudos monograficos, pelos quais se busca o
dominio do estado da arte sobre determinado tema”.

Esta pesquisa ¢ um estudo de caso, onde se aprofunda em uma forma mais completa no

caso a ser pesquisado. Gil (1999, p. 73) explica que:

O estudo de caso ¢ caracterizado pelo estudo profundo e exaustivo de um ou
de poucos objetos, de maneira a permitir conhecimentos amplos e detalhados
do mesmo, tarefa praticamente impossivel mediante os outros tipos de
delineamentos considerados.

23



Foram analisadas as demonstragoes da empresa, no periodo de 2015 a 2017, para
isso utilizou-se o balanco patrimonial e a DRE, nesta analise serd verificada a situacdo
econdmico-financeira da empresa, a curto, médio e longo prazo; serdo avaliados os
indicadores de liquidez, referentes a cada ano, considerando sua evolugdo e a analise em
conjunto. Em seguida sera feita uma andlise de estrutura de capital, considerando os
indicadores de endividamento, que mostram a estrutura do capital da empresa entre a
relacdo capital proprio e capital de terceiros. Também serdo avaliados os indicadores de
rentabilidade que nos mostram o retorno do investimento feito na empresa através do lucro
gerado pela sua atividade. Ao final serd feita uma analise da evolugdo desses indicadores e
emitido um resultado sobre a situagao da Empresa.

As demonstragdes que geraram tal estudo apresentado nesse trabalho académico
foram suprimidas por se tratar de uma empresa de capital fechado, onde nao ha
obrigatoriedade de publicacao de tais relatorios, ficando obrigado apenas as empresas
que trata a Lei 6.404/1976, ficando autorizado apenas a exposi¢ao dos indices que foram

obtidos por meio de Balango e Demonstrativo de Resultado do Exercicio.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta pesquisa sera realizada a andlise dos indices de liquidez, endividamento e

rentabilidade nos anos de 2015 a 2017.

3.1 Indices de Liquidez
Resultados das analises dos indices
TABELA 01 — iNDICES DE LIQUIDEZ
Estes indices medem a capacidade da entidade em pagar as obrigagdes. Calculados entre
os anos de 2015 a 2017.
Tabela 1: indices de Liquidez

iNDICES 2015 2016 2017
LIQUIDEZ IMEDIATA 1,03 1,20 1,41
LIQUIDEZ CORRENTE 2,79 2,48 4,09
LIQUIDEZ SECA 2,03 1,98 2,56
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LIQUIDEZ GERAL 3,03 2,73 5,47

Fonte: Autores (2018).

Liquidez Imediata: Para efeito de analise, ¢ um indice sem muito realce, pois
relacionamos dinheiro com valores que vencerdao em datas mais variadas possivel,
embora a curto prazo. A concessionaria demonstra em todos os anos de analise que
se tivesse que quitar todos os seus passivos circulantes nesse momento a mesma
teria como honrar os pagamentos e ainda lhe restaria uma sobra.

Liquidez Corrente: O indice ndo sincroniza os recebimentos com os pagamentos,
entretanto mais uma vez a empresa demonstra uma 6tima satde financeira para
pagar seus passivos, levando em consideragdo todo o seu Ativo Circulante, um
crescimento de 46,59% chegando a quase 50% em 2 anos.

Liquidez Seca: Mesmo sendo deduzindo o estoque o indice demonstra um
crescimento de 26,11 % de 2015 para 2017, vale ressaltar que o estoque
compreende 28% do Ativo Total da empresa em estudo, impulsionado pelos altos
valores que a empresa possui em caixa ¢ aplicagdes financeiras de curto prazo, que
pode ser considerado bons papeis para saldar seus débitos.

Liquidez Geral: Quando se faz essas analise onde foi pego Ativo Total por Passivo
Total percebe-se que em 2016 houve uma pequena retragao do indice, mas que em
2017 ja h4 uma recuperagao total do mesmo, um crescimento de 80,53% o indice

quase dobra em 2 anos.
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GRAFICO 01

INDICE DE LIQUIDEZ

Fonte: Elaborado pelos autores (2018).

3.2 Indices de EndividamentoResultado das analises calculadas durante 3 anos
INDICES 2015 2016 2017

CAPITAIS DE TERCEIROS SOBRE
RECURSOS TOTAIS 0,38 0,39 0,2

GARANTIA DO CAPITAL PROPRIO AO
CAPITAL DE TERCEIROS 1,65 1,55 3,89

COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO 0,8 0,87 1,00

3
Fonte: Autores (2018).

e Fica evidenciado no Capital de Terceiros Sobre Recursos Totais que a
concessiondria tem um baixo financiamento de seus Ativos totais por recursos de
terceiros, demonstrando uma autossuficiéncia de seus ativos.

e Mais um Indice que corrobora o que foi dito anteriormente ¢ a Garantia do Capital
Préprio ao Capital de Terceiro onde a um crescimento exponencial de 135,76% de

2017 em relagdo a 2015, evidenciando que o capital proprio supera o capital de

terceiros.
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A Composi¢ao do Endividamento nos levar a ter a percep¢ao que ja que a empresa tem
apenas endividamento a curto prazo, isto pode representar, na teoria, um custo menor, mas

0 risco € maior.
GRAFICO 02

INDICES DE ENDIVIDAMENTO

2016

¥ CAPITAIS DE TERCEIROS SOBRE RECURSOS TOTAIS
* GARANTIA DO CAPITAL PROPRIO AO CAPITAL DE TERCEIROS
® COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

Fonte: Elaborado pelos autores (2018).

3.3 indices de Rentabilidade

INDICES 2015 2016 2017
MARGEM BRUTA 5% 3% 4%,
MARGEM DE LUCRO LIQUIDO 2% 1% 2%
TAXA DE RETORNO DE 12% 6% 10%
INVESTIMENTO
RENTABILIDADE DO PL 22% 10% 14%

Fonte: Autores (2018).

e Margem Bruta & Margem de Lucro Liquido: Ao analisarmos tal indice percebe-se
que a empresa tem dificuldade de converter receita em lucro liquido, o percentual

diminui em 2015 retomando seu patamar em 2017, mas fazendo uma analise em
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conjunto com a margem bruta faz-se um paralelo que mesmo reduzindo a margem
bruta de 5% de 2015 para 4% em 2017 a margem liquida se manteve em 2%,
demonstrando que mesmo tendo variagdo na sua margem bruta a margem liquida
se manteve a mesma.

e Taxa de Retorno de Investimento: O retorno sobre o que foi investido pela
concessionaria de uma queda de 50% de 2015 para 2016 retomando um aumento
em 2017

e Taxa de Rentabilidade do Patrimonio Liquido: Assim como a TRI a TRPL

demonstra uma queda em 2016 recuperando-se 2017.

Ao ser feitas as analises de rentabilidade pode-se perceber que o ano de 2016 foi um
ano bem abaixo do ano anterior € do ano subsequente, ao vislumbrar o ramo de
concessionaria em um contexto geral, ndo levando em consideracao os seguimentos de
cada bandeira, pode-se evidenciar que o ano de 2016 foi uma ano conturbado
economicamente para as concessionarios, com restri¢oes de credito para financiamento
de vendas de veiculos automotores (Principal fonte de renda) altos juros sendo
aplicando por agentes financeiros, até as politicas de tributagdo nacional e estadual
impactam nas relagdes de rentabilidade da empresa, onde o aumento de tributos alteram

os valores de final dos produtos, impactando nas vendas.

GRAFICO 03

28



INDICES DE RENTABILIDADE

MARGEM BRUTA MARGEM DE LUCRO TAXA DE RETORNO DE  RENTABILIDADE DO PL
LiQuibo INVESTIMENTO

¥ 2015 > 2016 m™ 2017

Fonte: Elaborado pelos autores (2018).

5. CONSIDERACOES FINAIS

Baseado nas anélises realizadas na Concessionaria de Veiculos conclui-se que no
periodo de 2015 a 2017 a empresa demonstrou uma grande capacidade de Liquidez,
proporcionando uma estabilidade financeira, pois seu patriménio consegue liquidar seus
passivos em todos os anos de analise. Esses indices sdo evidenciados em todos os anos, um
exemplo pode-se pegar a liquidez seca, que mesmo retirando seu estoque a concessionaria
consegue honrar seu passivo onde para cada R$ 1,00 de passivo a empresa tem RS 2,56.

Outro indice que corrobora a “saude” financeira da mesma ¢ a Liquidez seca que
como ja foi demonstrado ante em 2015 para cada R$ 1,00 de divida a mesma teria R$ 1,07
para pagar, o indice mostra uma grande evolugdo durante o passar do tempo, batendo em
2017 RS 1,43 para cada real de divida.

De acordo com o que foi demonstrado na monografia destaca-se que as indagacdes
propostas neste trabalho académico foram respondidas de forma objetiva e calara, expondo
uma visao financeira e contabil da empresa, verificando assim a real situagdo apresentada
em suas demonstra¢des contdbeis, nos mostrando sua capacidade de pagamento em
paralelo a seu endividamento, abordando aspectos técnicos, com analises baseadas em

literaturas contabeis e conceitos atuais, as analises das demonstracdes contabeis sdo de alta
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importancia para a gestdo das concessionarias pois identificam possiveis problemas da
ordem financeira que poderiam afetar o resultado da entidade de maneira negativa.

A monografia acima ressaltou os aspectos financeiros contabeis e de como tais
informagdes ajudam os gestores na tomada de decisdo a curto e longo prazo.

Com base nestes relatorios analiticos pode-se obter uma visdo da solidez da
empresa, esse acompanhamento ¢ feito de forma anual, ou podendo ser feito semanal,
quinzenal, mensal ou semestral (de acordo com a necessidade de gerenciamento). A
informagao deve chegar de forma clara e intempestiva ao profissional da contabilidade para
que o mesmo possa transforma-las em Demonstracdes Contabeis confidveis. Somente com
o resultado ¢ possivel tomar decisdes que favoregam a administragdo com margem de

seguranc¢a
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