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RESUMO

Este trabalho buscou identificar o impacto das estimativas contabeis constituidas em
virtude do acidente ambiental envolvendo a mineradora Samarco e também da
paralisacido das operacdes no desempenho econémico e financeiro da empresa, por
meio do comportamento dos respectivos indicadores antes e apds o acidente
ambiental. A pesquisa foi um estudo de caso da empresa Samarco no periodo de
2010 a 2018, com dados coletados a partir das demonstrag¢des financeiras divulgadas
pela Companhia em seu website. A analise dos resultados revelou impactos de grande
dimensdo, uma vez que o0s dados apresentados possuem dispersdes
consideravelmente altas entre os periodos analisados, afetando todos os indicadores.
Constatou-se que a estrutura de capital da empresa foi aumentada e modificada, a
paralisacdo das operagdes e desembolsos realizados fizeram com que a empresa
parasse de gerar fluxos de caixa positivos, afetando a capacidade de pagamento que
chegou a valores proximos de zero em alguns anos. Ademais, as despesas com
provisdes ambientais e contingenciais ao longo do periodo, 0 aumento das despesas
financeiras e a paralisacdo das operagdes contribuiram para uma margem de lucro
negativa em todos os anos apos o acidente, com isso os indicadores de desempenho
econdmico também foram prejudicados.

Palavras-chave: Estimativas contabeis. Paralisagdo das operag¢des. Desempenho
econdmico e financeiro. Mineradora Samarco.



ABSTRACT

This paper aimed to identify the impact of accounting estimates made in the wake of
the environmental accident involving Samarco Mining Company as well as accounting
estimates made about the company’s economic and financial performance during its
operations shutdown, by examining the behavior of the respective indicators before
and after the environmental accident. This research was a case study of the company
Samarco from 2010 to 2018, with data collected from the financial statistics disclosed
by the Company on your website. The analysis of the results revealed large impacts,
since the presented data have considerably high dispersions between the analyzed
periods, affecting all indicators. It was found that the capital structure of the company
was increased and changed, the shutdown of operations and disbursements restricted
the company’s ability to generate positive cash flows, affecting the payment capacity
that reached close to zero in some years. Additionally, given the expenses with
environmental and contingency provisions over this period, the increase in financial
expenses and the operational shutdown contributed to a negative profit margin in all
years after the accident; thus, the return indicators were also low.

Keywords: Accounting estimates. Shutdown of operations. Economic and financial

performance. Samarco Mining Company.
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1 INTRODUGAO

1.1 Contextualizagao e Problematica

A degradagao excessiva do meio ambiente e seus efeitos tém chamado cada
vez mais atengao, tornando-se uma preocupacao a nivel global (Tinoco; Kraemer,
2008)

De acordo com Oliveira, Averbal e Nakamura (2000), para que a contabilidade
cumpra o seu papel, é necessario que ela forneca informacdes adequadas a
administracdo, mas, para isso, estas informagdes devem possuir caracteristicas
como: ser Util, oportuna, clara, integra, relevante, flexivel, completa e preditiva.

Os impactos ambientais ocasionados pelas atividades empresariais, embora
tenham evoluido ao longo dos anos, nao tém recebido um tratamento adequado no
que tange a contabilidade. Por conseguinte, o avanco do tratamento adequado da
contabilidade aos eventos que envolvam as questdes ambientais tém sido dificultado
pela resisténcia dos empresarios em reconhecer suas responsabilidades para com a
sociedade e, oportunamente, provocar, por meio das estimativas contabeis, o
aumento de despesas, reduzindo o objetivo fim da atividade empresarial: o lucro
(KRAEMER, 2009).

Segundo Medeiros (2010), as demonstragcdes contabeis sdo impactadas
significativamente pelo uso de estimativas no que diz respeito ao reconhecimento das
transacdes e/ou divulgacao dos efeitos em notas explicativas.

As estimativas contabeis sao utilizadas pela contabilidade para mensuragao
tanto do passivo, como do ativo da entidade, podendo impactar o lucro negativa ou
positivamente (COSTA; TEIXEIRA; NOSSA, 2002).

Nessa concepcgao, a falta de divulgacéo das ocorréncias ambientais promove o
problema de mensuracdo da evolugdo econémica das empresas, de modo que as
demonstracdes contabeis ndo revelam a adequada posi¢cdo econdmica em que elas
se encontram (PAIVA, 2006).

Conforme Rover, Alves e Borba (2006), a falta de reconhecimento de gastos
ambientais no momento de ocorréncia do seu fator gerador, acabam por provocar, no
futuro, a constituicdo de passivos ambientais inoportunos, mais especificamente na
figura de estimativas contabeis (provisbes ambientais e contingenciais), as quais

repercutem negativamente nas empresas.
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No dia 5 de novembro de 2015, o rompimento de uma barragem de rejeitos de
minério de ferro da empresa Samarco Mineracdo S.A denominada “Barragem de
fundao”, localizada na unidade operacional Germano na cidade de Mariana/Minas
Gerais, ocasionou o maior acidente ambiental do Brasil (IBAMA, 2016).

O rompimento da barragem de fund&o, gerou o langamento imediato de 40
milhdes de metros cubicos de rejeito de minério de ferro e silica, e outros 16 milhdes
continuaram escoando lentamente, um verdadeiro tsunami de lama. O primeiro local
atingido foi o coérrego de Santarém, em seguida atingiu o subdistrito de Bento
Rodrigues, deixando 19 mortos e varias familias desalojadas. O tsunami continuou
seu percurso, impactando um total de 663,2 quildmetros de recursos hidricos de Minas
Gerais e Espirito Santo, passando por 40 municipios (BIAZON, 2018).

Conforme Biazon “A liberacdo dos rejeitos no meio ambiente causou danos
imensuraveis para o pais. Vidas, historias, casas, fauna e flora foram destruidas”.
(BIAZON, 2018).

Em virtude do rompimento a empresa incorreu em gastos e constituiu provisdes
para desembolsos futuros relacionados a medidas de prevengdo, contengao,
reparagcédo e compensacgao de todos os danos causados (SAMARCO, 2015).

Sendo assim, diante dos fatos descritos e as medidas tomadas pela empresa
para refletir sua situacéo, bem como corrigir os danos causados, surge-se 0 seguinte
questionamento: Qual foi o Impacto das Estimativas Contabeis e da paralisagao
das operagcées da Mineradora Samarco no Desempenho Econdémico e

Financeiro apo6s o acidente ambiental?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo € identificar o impacto das Estimativas Contabeis

e da paralisag¢ao das operag¢des da Mineradora Samarco no Desempenho Econémico

e Financeiro apds o acidente ambiental.
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1.2.2 Objetivos Especificos

Para alcangar o objetivo geral estabelecido, tragam-se alguns pontos de
investigacao especificos, os quais servem de diretrizes para a realizagdo da pesquisa,
a saber:

- Coletar, para o calculo dos indicadores, os valores dos elementos das

demonstracdes contabeis;

- Calcular os indicadores econémicos e financeiros antes e apos o acidente

ambiental;

- Apresentar a estatistica descritiva dos indicadores antes e apds o acidente

ambiental; e
- Analisar o comportamento dos indicadores antes e apds o acidente

ambiental.

1.3 Justificativa

O presente estudo justifica-se pela importancia da contabilidade ambiental, que
infelizmente tem sido evidenciada pela ocorréncia de diversos acidentes ambientais
ocasionados pelo descuido das empresas com as questdes ambientais, apesar de ter
se verificado um crescimento acentuado na preocupag¢ao com a degradagao do meio
ambiente e o atendimento ao conceito de Responsabilidade Sustentavel (SANTOS et
al., 2001).

A preocupacao com as questdes ambientais chama a atencao para o adequado
tratamento da contabilidade como ferramenta util para evidenciagcéo, prevencao, e
demonstracdo adequada da atuagao das empresas na sociedade. Nesse seguimento,
o tratamento aplicado as questdes ambientais pela contabilidade, é ponto chave na
ocorréncia ou nao de desastres ambientais e a retratacdo de realidade econdémica
adequada (JUNIOR, 1999).

Portanto, conforme Malafaia (2004), todos os compromissos ambientais que
gerem para a empresa a probabilidade futura de consumo de recursos devem ser
reconhecidos pela contabilidade. Nesse sentido, espera-se que as empresas
assumam sua responsabilidade social, como forma de garantir a continuidade do
negocio, tendo em vista que apesar do reconhecimento dos passivos ambientais e

investimentos realizados na area reduzirem o resultado do exercicio atual, tais acdes
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produzem beneficios futuros, pois resguarda a empresa de sofrer penalidades e
multas, além de contribuir para melhoria da imagem organizacional perante a

sociedade.

1.4 Estrutura da Pesquisa

Esta pesquisa esta estruturada em cinco secdes. A primeira secio apresenta
a introdugdo; a segunda expde o referencial tedrico; a terceira apresenta a
metodologia da pesquisa; a quarta apresenta a analise dos dados e os resultados; e,

por fim, a ultima se¢ao, apresenta as consideragdes finais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Setor minerario

O setor minerario brasileiro em 2017, segundo dados do Instituto Brasileiro de
Mineragdo — IBRAM (2018) apresentou uma Produc¢do Mineral Brasileira (PMB)
apurada em US$ 32 bilhdes, sendo essa produgéo 33% maior do que em 2016, US$
32 bilhdes versus US$ 24 bilhdes, respectivamente. O IBRAM também informou que
os volumes de producdo das empresas de mineracdo no Brasil ficaram estaveis
durante esse periodo devido a uma variagao positiva do prego internacional das
principais commodities fazendo com que fosse apresentado um melhor desempenho
em comparagao ao ano anterior.

A respeito de informagdes sobre o Produto Interno Bruto (PIB) nacional o
(IBRAM, 2018) apurou que:

A industria extrativa representa 3,7% de todo PIB Brasil, sendo que somente
a extrativa mineral representa 1,4% do PIB Brasil. E um importante
fomentador da industria nacional, pois é o segmento fornecedor de matéria-
prima para todos os tipos de industrias existentes no pais. (IBRAM, 2018, p.
34)

Na primeira apuragao semestral de 2017, foram registrados 67 mil novos postos
de trabalho na economia brasileira, resultando em 38,39 milhdes de trabalhadores
estocados, obtendo um pequeno crescimento de 0,2% em relacdo ao ano de 2016. A
industria extrativa mineral iniciou o ano de 2017 contabilizando um crescimento de
0,1% com um estoque de 164.811 trabalhadores e encerrando com 165.038 (BICCA
et al.,, 2017).

A Ultima apuracao da previsdo de investimentos para o setor minerario no
periodo 2014 a 2018 é de US$ 53,6 bilhdes, dos quais os Estados de Minas Gerais
com 41,8% e o Para com 21,93% concentram os maiores investimentos (IBRAM,
2015a). “Os minerais agroindustriais (Enxofre, Fosfato e Potassio) sdo de extrema
relevancia propiciando a agricultura brasileira condigdes de atingir continuos recordes
de produgdo sem, contudo, necessariamente expandir a area plantada”. (IBRAM,
2015, p.17).

De acordo com os dados apurados pelo DNPM (2016, p.1), “em 2015, as
substancias da classe dos metalicos responderam por cerca de 76% do valor total da

producao mineral comercializada brasileira”.
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Com o rompimento da barragem da Mina do Germano em Mariana-MG,
ocasionou a interrupcado das atividades nas usinas da Samarco Mineragdo S/A
instaladas em Ponta do Ubu/ES, em decorréncia desse acontecimento foi gerado um
impacto na produgédo brasileira de minério de ferro em 2016, onde a produgao
alcangou cerca 421,4 Mt (milhdes de toneladas) apresentando uma diminuicdo de
2,2% em comparacao ao ano de 2015 (DNPM, 2016b).

2.2 Estimativas contabeis

Estimativa contabil pode ser definida como uma forma de mensuragao contabil
de determinados itens das demonstragdes contabeis, que tem como caracteristica
essencial a incerteza em relagao ao seu desfecho (ocorréncia) ou mesmo montante
em termos de valor monetario (CFC, 2016).

Entretanto, o aspecto incerto de ocorréncia das estimativas nao cria margem
para que elas sejam constituidas de forma indiscriminada, uma vez que, se nao for
possivel a realizagdo de estimativa confiavel, o evento contabil ndo deve ser
reconhecido, devendo sempre estar de acordo com a definicdo de informagao
contabil-financeira util. Mas, se considerado importante para o adequado
entendimento da posigao patrimonial e financeira, o item pode ser divulgado em notas
explicativas (CPC 00 (R1), 2011).

Considerando que a incerteza é um aspecto comum entre as estimativas
contabeis e o ambiente organizacional, visto que este ultimo € influenciado por fatores
externos que fogem do controle empresarial, como bancos, fornecedores, governo,
concorrentes; as estimativas constituem-se componentes fundamentais no processo
de reconhecimento e mensuragao contabil (GELBCKE et al., 2018).

Nesse contexto, as contas (perdas estimadas para créditos de liquidagao
duvidosa, provisdes para obrigagcdes decorrentes de garantias, determinacao da vida
util econémica de ativos depreciaveis, provisdes ambientais e contingenciais entre
outras) sdo evidenciadas no Balango Patrimonial por meio de estimativas (GELBCKE
et al., 2018).

Dentre as estimativas citadas, estdo as provisbes. Para compreender o
conceito de provisdes, faz-se necessaria a definichio de passivo e seu

reconhecimento, uma vez que aquelas sao partes deste.
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De acordo com o CPC 00 (R1) (2011), para que um item seja reconhecido como
um passivo é necessario que ele possua trés elementos: ser uma obrigacao presente,
resultar de transagdes ocorridas no passado e que haja uma expectativa de beneficios
econdmicos em decorréncia do seu pagamento. Assim sendo, para o reconhecimento
nas demonstragdes contabeis, é necessario que as provisdes atendam a defini¢do de
passivo e possam ser mensuradas com confiabilidade.

Nesse contexto, €& possivel afirmar que as provisbes sdo itens que,
logicamente, devem atender ao conceito de passivo, além de possuirem certo grau
de incerteza quanto a sua ocorréncia, no entanto, com reconhecimento baseado em
estimativas confiaveis. Destarte, de acordo com Gelbcke et al (2018), a proviséo é
um passivo de prazo ou de valor incertos, estimada com confiabilidade.

De acordo com o CPC 25 (2009), como parte essencial, o uso de estimativas
nao prejudica a confiabilidade das demonstragdes contabeis e, para o caso das
provisdes, esta afirmacao € especialmente aplicavel, uma vez que, ainda que sua
natureza incerta seja maior do que os demais elementos do balango patrimonial, na
maioria das situagbes, a entidade consegue definir resultados possiveis e, deste
modo, constituir estimativas suficientemente confiaveis.

Contribuindo para esse contexto normativo, Churiaque (1985), define que as
provisdes sédo passivos estimados que surgem quando ha certeza absoluta de que o
desembolso relacionado a mesma somente ocorrera no futuro, de modo que sua
quantia é razoavelmente estimada e seu vencimento conhecido de forma aproximada.

Ainda segundo o CPC 25 (2009), é importante a diferenciagédo entre passivos
contingentes e provisdes. Para Hendriksen e Van Breda (2012), o passivo contingente
pode ser definido como um sacrificio futuro (transferéncia de ativos ou prestacao de
servicos) composto de possiveis beneficios econdmicos, originados de obrigagdes
presentes, cuja liquidacao sera efetivada caso um ou mais eventos futuros com
alguma probabilidade de ocorréncia se concretizem.

Conforme Farias (2004), o passivo contingente esta relacionado a um evento
ja ocorrido, originador de um passivo dotado de incertezas, as quais serao resolvidas
no futuro. Sendo que, o evento futuro é caracterizado como um ponto de referéncia
de condig¢ao resolutéria para as incertezas existentes, nao sendo, portanto, o evento

gerador do passivo contingente.
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Tinoco e Kraemer (2008), reiteram a necessidade de observar que muitos
passivos estimados, apesar de dependerem da ocorréncia de eventos futuros, ndo
sdo rigorosamente contingenciais, a exemplo das provisdes para garantias.

O SFAS 5 (1975), estabelece que um passivo contingente deve ser
reconhecido com reflexo no resultado, ou seja, uma provisdo, se as seguintes
condigdes forem atendidas cumulativamente:

| — Um passivo tenha sido incorrido;

Il — E provavel que um ou mais eventos futuros ocorram confirmando a saida
de recursos;

Il — A contingéncia pode ser razoavelmente estimada.

Nessa logica, o CPC 25 (2009) classifica o tratamento a ser atribuido em cada
situacao de acordo com a probabilidade de ocorréncia estabelecendo um ponto de

ruptura entre os passivos contingentes e as provisoées, conforme quadro 1.

Quadro 1 — Reconhecimento de provisdes e divulgacdo de passivos contingentes

I) Ha obrigagéo II) Ha obrigagao possivel | lll) Ha obrigagéo

presente, cuja ou obrigagao presente possivel ou obrigagao
Eventos probabilidade': de _sal'da que pode requerer, mas present.g cuja

de recursos € maior do provavelmente ndo ira probabilidade de uma

que a probabilidade de requerer, uma saida de saida de recursos é

nao ocorréncia. recursos. remota.

A provisao é reconhecida | Nenhuma proviséo é Nenhuma provisao é
Tratamento esua divulgacéo é reconhecid_a, mas o item rgconhetzida', e r'1e'nhuma
Contabil exigida em notas deve ser divulgado em divulgagao é exigida.

on explicativas. notas explicativas como
passivo contingente.

Fonte: Adaptado do CPC 25 (2009).

As provisdes ambientais e contingenciais tém ganhado bastante importancia,
haja vista, os riscos relacionados ao desenvolvimento de determinadas atividades
empresariais e seus efeitos sobre o meio ambiente (RIBEIRO; GRATAO, 2000). De
acordo com Rover, Alves e Borba (2006), por meio da contabilidade, a evidenciagao
do passivo ambiental de uma entidade previne redu¢des no patriménio da empresa,
atende a exigéncias legais, além de cumprir seu papel como ciéncia social.

Bertoli e Ribeiro (2008), em seus estudos, constataram a importancia de uma
postura empresarial mais ativa em relagdo ao ambiente, demonstrando a necessidade
de provisionamento dos passivos ambientais, com vistas a obtencdo de resultados
mais coerentes com a realidade da empresa.

Segundo o Instituto dos Auditores Independentes do Brasil IBRACON (2011),
investimentos necessarios para

0 passivo ambiental consiste no valor dos
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recuperacdo do meio ambiente, cobertura de multas e indenizagdes em potencial,
decorrentes de qualquer dano praticado contra 0 mesmo em virtude das atividades
operacionais de uma empresa.

Para Paiva (2006), o fato gerador das obriga¢cdes ambientais ocorre a partir da
pratica de atos nocivos contra o meio ambiente, a falta de seu reconhecimento no
momento de ocorréncia ou o desconhecimento do mesmo, acarretam em gastos
futuros inesperados.

Nessa perspectiva, os gastos ambientais ndo reconhecidos sao tidos como
valores adicionados negativos, os quais sdo formados basicamente pelos gastos
ambientais que deveriam ter sido realizados pela empresa quando da ocorréncia de
seu fato gerador para recuperagcao do meio em que atuam. Assim sendo, a falta de
reconhecimento das obrigagbes ambientais em tempo habil, provocam o surgimento
de gastos contingenciais pela constituicao de provisdées ambientais, resultando muitas

vezes na descontinuidade dos negécios (PAIVA, 2006).

2.3 Impacto das Estimativas Contabeis e da Paralisacao das Operagées no

Desempenho Econémico-Financeiro

O impacto das estimativas contabeis no desempenho econdmico-financeiro,
pode ser melhor compreendido a partir do regime de competéncia de exercicios.
Consoante afirma ludicibus, et al. (2010), o regime de competéncia considera as
receitas e despesas em funcgao do seu fato gerador, ou seja, de acordo com o periodo
de ocorréncia, independente do seu efetivo recebimento ou pagamento,
respectivamente.

Nesse sentido, o reconhecimento de estimativas contabeis, tais como: perdas
estimadas em créditos de liquidacao duvidosa, depreciacéo e provisdes, devem seguir
o principio da competéncia, de modo a representar uma realidade econdmica
adequada. Ao reconhecer os elementos de acordo com o fato gerador, esses itens,
além de constarem em seus respectivos grupos de conta, ttm como contrapartida
uma despesa que constara na Demonstragao do Resultado do Exercicio. Deste modo,
podem impactar diretamente a situagdo econémico-financeira.

Seguindo esse raciocinio, Silva e Junior (2018) afirmam que as perdas

estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa é uma conta de natureza credora
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componente do ativo circulante do balango, que ao ser adicionada entra com saldo
negativo deduzindo os valores a receber dos clientes.

Negreiros (2013) afirma que as perdas estimadas em créditos de liquidacao
duvidosa, tem como objetivo estimar provaveis perdas futuras pela inadimpléncia de
clientes em relagao as vendas efetuadas a prazo, de forma que a constituicdo de uma
estimativa de perda com clientes gera como contrapartida uma despesa com vendas.

Em relagdo a depreciagao, Hendriksen e Van Breda (2012), definem que ela é
0 processo de alocagao do custo de um ativo imobilizado, relativo aos periodos que
se espera a obtencao de beneficios originados de sua aquisi¢cao e utilizagdo. Esse
processo de alocacao, refere-se ao céalculo de um débito que sera vinculado a receita
do periodo, e reconhecido como despesa na forma de custo dos produtos ou despesa
do periodo.

Ja para o caso das provisoes, Albuquerque e Faria (2009), afirmam que
sucedido o fato gerador, uma provisdo com reflexo no passivo deve ser realizada e
apresentar, consequentemente, uma contrapartida que ocasionara reducdo no
resultado do exercicio.

Assim, é possivel inferir que a realizagédo de estimativas contabeis, seja no ativo
ou no passivo da empresa, exercerao impacto sobre os indicadores econémico-
financeiros. Visto que, estes itens reduzem o montante das contas a que estdo
relacionadas no caso do ativo da entidade, e aumentam as exigibilidades no caso do
passivo. Além disso, todas tém como contrapartida uma despesa, reduzindo o
resultado do exercicio.

Dessa forma, o reconhecimento com base no fato gerador por si s6 provoca
impactos no desempenho. No entanto, conforme abordado anteriormente a falta de
reconhecimento ou o reconhecido inadequado agrava tais impactos, uma vez que as
empresas sao obrigadas a reconhecer gastos inesperados.

De acordo com a Samarco (2018), em novembro de 2015 foi determinada por
Orgdos Governamentais a paralisagdo das operagdes da companhia, afetando de
forma significativa a capacidade de geragao de fluxos de caixa positivos para honrar
com suas obrigacdes. Posto isto, juntamente com os demais efeitos gerados pelo
acidente, nos Ultimos trés anos os acionistas financiaram R$ 6,93bi de recursos para
atender as necessidades de capital de giro, bem como reparar e compensar os danos

ambientais e sociais causados.
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Portanto, a retomada das operagdes € fator crucial para a continuidade da
Companhia. Nesse sentido, o Relatdrio da Auditoria Independente enfatiza que, haja
vista 0 quadro atual da empresa e o fato de que a retomada das atividades da
Companhia e suas controladas depende da aprovagdo de Licenciamento para
utilizacdo de cava para a deposicdo de rejeitos, que foi apresentado em 2016 a
Secretaria de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel de Minas Gerais
(SEMAD), ha relevante incerteza em relagdo a continuidade das operagdes (PWC,
2018).

2.4 Estudos anteriores

O quadro 2 abaixo apresenta os estudos anteriores sobre os impactos

ocasionados pelo acidente ambiental envolvendo a mineradora Samarco.

Quadro 2 — Estudos Anteriores

Autor/ano Objetivo Resultado
Analisar  por meio  das | Houve transparéncia na divulgagéo dos passivos
demonstragbes e relatorios | ambientais, no entanto, faltou pontualidade na
emitidos  pela  mineradora | divulgagdo das demonstragdes posteriores a
Oliveira Samarco, se houve | ocorréncia do acidente. Além disso, as provisdes
(2018) transparéncia na divulgagéo | constantes nos demonstrativos da empresa até o
dos passivos ambientais da | ano de 2014, ndo eram suficientes para cobrir
empresa. acidentes de grandes proporgdes, tal como o
ocorrido.
Investigar os impactos do | A capacidade de pagamento diminuiu com a
acidente ambiental de Mariana | elevagdo do passivo devido principalmente, as
no desempenho econdmico- | provisdes. A partir do acidente a empresa nao
Benedet financeiro . da _ empresa | consegue gerar lucros, afetando o retorno dos
(2018) Samarco Mineragdo S.A., no | acionistas, como também a  imagem
periodo entre os anos de 2014 | organizacional, visto que antes do acidente a
a 2016 empresa mantinha uma  imagem  de
responsabilidade sustentavel.
Demostrar os reflexos nas | A mineradora Samarco demonstrou clara e
demonstragdes contabeis da fidedignamente, todos os impactos ocasionados
Volpato e Vale SA apos o | pelo acidente no seu patriménio. Diferentemente,
Tavares reconhecimento de Passivos | da sua controladora VALE S/A, que néo
(2016) ambientais pela Samarco S/A. | reconheceu os impactos do acidente envolvendo
sua controlada, contrariando a legislagdo e
retratando uma situagao diferente da realidade.
Verificar os impactos nas | Os resultados obtidos na analise dos dados das
demonstragdes contabeis da | demonstragbes contabeis revelaram que, a
empresa Samarco Mineragdo | empresa tem uma dependéncia de capital de
Sabino e S.A., apés o rompimento da | terceiros e ndo tem capital préprio para garantir
Vilamaior barragem de rejeitos de | essa dependéncia. Além disso, a saude financeira
(2017) Fundao. da empresa ficou debilitada, comprometendo sua
capacidade de pagamento a curto e longo prazos
e elevando a dependéncia do capital de terceiros.
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Ferreira
(2018)

Verificar se o rompimento da
barragem de rejeitos afetou a
rentabilidade da empresa XX
Mineragéo S.A.

Constatou-se que os trés indices ROA (Retorno
sobre o ativo), ROE (Retorno sobre o Patriménio
Liquido) e ROI (Retorno sobre o Investimento)
tiveram resultados menores em 2016 do que em
2015, devido a empresa ter passado a lidar
somente com a venda dos produtos em estoque,
cancelamento de pedidos de fornecedores e
congelamento de contas, além de diversas agdes
judiciais das quais foi ré.

Fonte: Elaboracao dos autores, 2019.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

A metodologia utilizada tem por finalidade demostrar os procedimentos
necessarios para que os objetivos ao qual o trabalho se propde sejam alcangados.
Assim, nessa seg¢ao sdo definidos a tipologia da pesquisa, o universo e amostra

selecionada e a forma de organizagao dos dados.

3.1 Tipologia da Pesquisa

Para Beuren et al., (2009), as tipologias de delineamento de pesquisa que
melhor se adequam a area do curso de contabilidade classificam-se em: quanto aos
seus objetivos, em pesquisa exploratéria, descritiva e explicativa; quanto a
abordagem, podendo ser qualitativa e/ou quantitativa; quanto aos procedimentos, em
estudo de caso, levantamento, pesquisa bibliografica, documental, participante e
experimental.

Para investigar os impactos do acidente ambiental de Mariana no desempenho
econdmico-financeiro da empresa Samarco S.A, realiza-se uma pesquisa de natureza
descritiva, uma vez que de acordo com Silva e Menezes (2000, p.21), “a pesquisa
descritiva visa descrever as caracteristicas de determinada populagéo ou fenémeno
ou o estabelecimento de relagdes entre variaveis”. O método de pesquisa € um estudo
de caso o qual consiste no estudo profundo e exaustivo de objetos, de forma que
permita seu amplo e detalhado conhecimento (GIL, 2008).

Como instrumento de coleta e analise de dados, utilizou-se a pesquisa
bibliografica que se utiliza de principalmente das contribuicbes de varios autores sobre
determinada tematica de estudo e a pesquisa documental. Segundo Gil (2002), a
pesquisa documental vale-se de materiais que ndo recebem ainda um tratamento
analitico, ou de forma que ainda podem ser refeitos de acordo com os objetivos da
pesquisa.

Por fim, quanto a abordagem a pesquisa se classifica como qualitativa e
quantitativa, assim de acordo com Richardson (1999), a pesquisa qualitativa tem por
foco descrever a complexidade de determinado problema, analisar a interagao de
certas variaveis, compreender e classificar processos dinadmicos vividos por grupos
sociais sem o emprego de instrumental estatistico para analise dos dados. Ja a

pesquisa quantitativa é caracterizada pela sua utilizacdo de ferramentas estatisticas
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para coletar e tratar dados, além de expor esses dados a analises estatisticas

descritivas, relacionando as variaveis encontradas (BEUREN, et al., 2006).

3.2 Universo da Pesquisa

Este estudo selecionou a empresa Samarco mineracao S/A, que atua no setor
de mineracdo, onde o seu principal produto sdo as pelotas de minério de ferro,
pequenos aglomerados de particulas ultrafinas de ferro, geradas a partir do
beneficiamento do minério.

A escolha da empresa Samarco se deu por causa do grande incidente em 5 de
novembro de 2015, quando ocorreu o rompimento da estrutura de contencao de
rejeitos na barragem de Fundao, na unidade de Germano, em Mariana (MG). De
acordo com Azevedo, em entrevista dado ao jornal o globo o pesquisador Marcos
Freitas, coordenador executivo do Instituto Virtual Internacional de Mudancgas Globais

disse o seguinte a respeito do acidente ambiental em mariana:

A tragédia de Mariana é o maior acidente da Historia em volume de material
despejado por barragens de rejeitos de mineragéo. Os 62 milhdes de metros
cubicos de lama que vazaram dos depodsitos da Samarco no dia 5
representam uma quantidade duas vezes e meia maior que o segundo pior
acidente do género. (AZEVEDO, 2015, pag. 2).

Em junho de 2016, 18 corpos haviam sido identificados e um permanecia

desaparecido, segundo dados extraidos do site da companhia (SAMARCO, 2016).

3.3 Coleta e Tratamento dos Dados

Para responder ao objetivo proposto, foram coletados os dados financeiros a
partir das demonstra¢des contabeis divulgadas pela companhia. Foi considerado um
periodo de nove anos consecutivos (2010-2018) com objetivo de fazer um estudo
comparativo nas variagdes ocorridas nas demonstracdes financeiras.

A coleta dos dados foi realizada através do site da Samarco S.A

(https://www.samarco.com/relatorios/) por meio das demonstragdes consolidadas

anuais da empresa para os anos de 2010 a 2018: Balango Patrimonial e
Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Com a finalidade de obter os indicadores
econdmico-financeiros para acompanhar o comportamento obtido durante os nove
anos mencionados anteriormente, bem como extrair os principais motivos da evolugao

e/ou reducao dos determinados indices.
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Para a organizacao e tratamento dos dados utilizou-se o programa Microsoft
Excel 2016, no qual foi possivel construir planilhas e realizar os céalculos dos indices.
Diante do exposto anteriormente, foram selecionados indicadores de forma a delimitar
a quantidade de indices na pesquisa.

O Quadro 3 abaixo descreve os indices utilizados para analise.
Quadro 3 — indices Econdmico-Financeiros
INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICADORES FORMULAS DE CALCULO |INTERPRETAGAO AUTOR
L AC + RLP Quanto maior,
Liquidez Geral (LG) PC + PNC melhor
- AC Quanto maior, -
Liquidez Corrente (LC) PC melhor ludicibus (2017),
- Matarazzo(2010) e
Liquidez Seca (LS) AC —EST. - SESP. ANTEC. Quar:t;hrgflor, Assaf Neto(2003)
Liquidez Imediata (LI) Dlsgonlgbcl:lldades Quar:t;hrgflor

ESTRUTURA DE CAPITAIS

Participagédo Capital de Terceiros PC + PNC Quanto menor,
(PCT) PL melhor Marion (2010
Composicao de Endividamento PC Quanto menor, ?’g?jr:)\(/eze e) e
(CE) PC+PNC melhor Benedicto(2007)
Imobilizagdo do Patrimbnio AP Quanto menor,
Liquido (IPL) PL melhor
INDICADORES DE RENTABILIDADE
. . RL Quanto maior,
Giro do Ativo (GA) AT melhor
Lo LL Quanto maior, Gitman (2010)
Margem Liquida (ML ;
J d (ML) RLV melhor Martins, Miranda e
Taxa de Retorno sobre LL Quanto maior, Diniz (2013) e Silva
Investimento (TRI) AT melhor (2013)
Taxa de retorno sobre o LL Quanto maior,
Patriménio Liquido (TRPL) PL melhor

Fonte: Elaboragéo dos autores (2019)

Os Indices de Liquidez s&o utilizados para avaliar a capacidade de pagamento,
Oou seja, se a empresa tem capacidade para saldar seus compromissos. Essa
competéncia de pagamento pode ser analisada, considerando: longo prazo, curto
prazo ou prazo imediato (MARION, 2010). Os indicadores de estrutura de capital
relacionam as fontes de fundos entre si, procurando descrever a posicao relativa do
capital proprio com relagao ao capital de terceiros. Sao quocientes muito relevantes,
pois indicam a relagdo de dependéncia da empresa com relacéo ao capital de terceiros
(IUDICIBUS, 2017). Os indicadores de rentabilidade permitem ao analista analisar os
lucros da empresa em relacdo a certo grau de vendas, a certo grau de ativos ou ao

volume de capital investido pelos proprietarios (GITMAN, 2010).
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4 ANALISE DOS DADOS E RESULTADOS

Nesta secdo, apresenta-se a analise descritiva dos indicadores de desempenho
econdmico e financeiro com uma analise inicialmente ampla da situagdo da empresa.
Posteriormente, sdo analisados comparativamente os periodos antes e apds o

acidente ambiental.

4.1 Analise descritiva geral dos indicadores

Neste item, é possivel visualizar a situagéo geral dos indicadores abrangendo
desde a melhor situagdo da empresa até os efeitos do desastre e a consequente
paralisacdo das operacdes, o que possibilita a verificagdo do desempenho historico

atual da empresa pela conjugacao destes dois momentos.

Tabela 1 — Estatistica descritiva da empresa Samarco no periodo de 2010 - 2018

Indicadores Maximo Minimo Mediana Média Desv~|o
Padrao
LIQUIDEZ
LG 0,4719 0,0641 0,2200 0,2307 0,1417
LC 1,1601 0,0088073 | 0,76815 0,60754 0,46001
LS 0,93653 0,0082132 0,64047 0,50589 0,38453
LI 0,71635 0,0032270 0,21617 0,21161 0,22731
SG 1,4237 0,5683 1,2830 1,0566 0,3491
ENDIVIDAMENTO
PCT 353,4108 0 235,9996 0 677,4816
CE 58,9633 9,1488 40,0651 37,8766 17,7828
IPL 353,4312 0 259,7426 0 527,6238
IRNC 905,9126 0 98,0565 0 1406,8587
RENTABILIDADE
GA 0,69101 0,0038062 0,29906 0,28932 0,26253
ML 41,286 -9.705,12 36,017 -1.509,7 3.199,7
TRI 26,318 -36,940 11,132 1,2962 22,081
TRPL 0 0 53,2552 0 0

Fonte: Elaboracao dos autores, 2019

No periodo analisado acima, os indicadores de liquidez apresentam as
seguintes médias: Liquidez Geral (LG), 0,2307; Liquidez Corrente (LC), 0,60754;
Liquidez Seca (LS), 0,50589; Liquidez Imediata (LI), 0,21161 e a Solvéncia Geral
(SG), 1,0566. Para estes indicadores, de forma generalizada o ideal é que se
mantenha um valor acima da unidade, visto que se realiza uma comparag¢ao das

dividas que a empresa possui com 0s recursos disponiveis para paga-los, nesse caso,
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o valor acima da unidade indica que a empresa dispde de recursos suficientes para
quitar suas obrigagoes.

No entanto, esse € um aspecto que depende da estrutura de capital da
empresa, ou seja, o valor abaixo da unidade ndo necessariamente indica que a
empresa esta em mas condi¢cbes de capacidade de pagamento. Esse é o caso da
companhia Samarco, pois a empresa dispde de altos montantes de recursos de
terceiros para o financiamento e investimento nas suas atividades operacionais.

Por outro lado, uma comparacao entre a mediana e as médias apresentadas
pelos indicadores denunciam diferengas provenientes de altas dispersdes,
principalmente em relagao a liquidez corrente e seca.

Ja os indicadores de Endividamento, possuem as seguintes médias:
Participacao do Capital de Terceiros (PCT), 0%, Composigéao do Endividamento (CE),
37,8766%, Imobilizagdo do Patriménio Liquido (IPL), 0% e Imobilizagado dos Recursos
nao Correntes (IRNC), 0%. Em relagéo a PCT, IPL e IRNC e considerando que o PL
ficou negativo em alguns anos, a analise ficou prejudicada para estes indicadores uma
vez que os valores encontrados por meio da férmula nao refletem a real situacéo da
empresa, entao, estes valores foram classificados como 0.

No entanto, vale dizer que a empresa passou a ser financiada totalmente por
capitais de terceiros e o PL além de nao contribuir na estrutura de capital passou a
prejudica-la, visto que boa parte dos recursos de terceiros sdo consumidos por ele.

E por ultimo, tem-se os Indicadores de Rentabilidade que apresentam médias
de: Giro do Ativo (GA), 0,28932, Margem Liquida (ML), -1.509,7%, Taxa de Retorno
dos Investimentos (TRI), 1,2962% e a Taxa de Retorno do Patriménio Liquido (TRPL),
0%. Inicialmente, é possivel perceber uma grande disparidade entre a mediana e a
meédia da margem liquida, assim como nos indicadores de liquidez estes dados
evidenciam a falta de uniformidade dos valores ao longo do periodo, isto leva a
necessidade de avaliar quais periodos e fatores estdo ocasionando tais disparidades.

Os demais indicadores de rentabilidade também apresentam disparidades,
como a TRI que a média esta dez pontos abaixo da mediana, o GA que apesar de
aparentemente estavel em relagdo a mediana também apresenta desproporgdes e a
TRPL que por envolver o PL também foi classificada como 0.

Uma analise em torno dos maximos e minimos apresentados na Tabela 1,
corrobora o entendimento da existéncia de grandes dispersdes dentro do periodo

analisado para todos os indicadores.
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4.2 Analise comparativa dos indicadores

ApOs a analise geral, faz-se necessaria a compreensao e identificacdo da
participacdo de cada um dos momentos explorados na representacao do histérico de
desempenho mencionado anteriormente, para que seja possivel a constatacéo dos

efeitos advindos do acidente ambiental.

Tabela 2 - Estatistica descritiva dos desempenhos financeiro e econdémicos auferidos pela Samarco

Periodo Antes do Acidente Apds o acidente
. 2010 - 2018 2010 2014 2015-2018
Indicadores - - -
Média Desvio | p1sdia Desvio | 15 4ia Desvio
Padrao Padrao Padrao
Liquidez
LG 0,2307 0,1417 0.33 0.0969 0.11 0.07
LC 0,60754 0,46001 0.85 0.11 0.30 0.57
LS 0,50589 0,38453 0.72 0.10 0.24 0.46
LI 0,21161 0,22731 0.24 0.08 0.18 0.36
SG 1,0566 0,3491 1.33 0.05 0.71 0.18
Endividamento
PCT 0 0 299.50 41.86 0 739.04
CE 37,8766 17,7828 32.36 10.82 44.77 23.94
IPL 0 0 299.52 41.49 0 570.61
IRNC 0 0 99.09 2.38 0 2211.87
Rentabilidade
GA 0,28932 0,26253 0.48 0.18 0.05 0.09
ML -1.509,7 3.199,7 38.57 2.21 -3.445,14 4.279,24
TRI 1,2962 22,081 18.46 6.83 -20.16 11.54
TRPL 0 0 72.94 27.11 0 0

Fonte: Elaboragao dos autores, 2019.

Obviamente, antes do acidente ambiental os indicadores apresentaram valores
estaveis, em contrapartida, apés o mesmo tem-se um cenario bastante catastréfico. A
analise geral traz a tona indicios da existéncia deste “ambiente”. Passa-se, entéo a
analise dos fatores que contribuiram para este quadro.

De acordo com a tabela 2, os indicadores de liquidez apresentam diferenca
diminutiva entre as médias dos periodos analisados, as quais sao: LG, 0,22; LC, 0,55;
LS, 0,48; LI, 0,06 e SG, 0,62. Todos os indicadores foram afetados conjuntamente
pelas provisdbes ambientais e a paralisagao das operagdes. No primeiro caso porque
a constituicado das provisdes eleva o passivo, além da ocorréncia de desembolsos
imediatos e a realizagdo das provisdes ao longo dos periodos. No segundo caso,
devido a interrupcao das atividades, afetando assim os estoques, que por sua vez

impacta na receita da empresa e consequentemente afeta o caixa, as contas a receber



31

e outras contas componentes do ativo. O grafico 1 abaixo demonstra o

comportamento desses indicadores antes e apds o acidente.

GRAFICO 1 — Comportamento dos indicadores de Liquidez
LIQUIDEZ
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Fonte: Elaboragao dos autores, 2019.

Como foi constatado na analise geral, os indicadores de endividamento
apresentaram uma limitagdo nas respectivas formulas por envolver um PL negativo,
sendo assim, resta apenas a comparacado da CE, que apresentou uma diferenga
aumentativa de 12,41. A piora deste indicador é explicada pela reclassificacao das
operacgbes de crédito a longo prazo, que constavam no passivo nao circulante e
tiveram que ser classificadas no passivo circulante devido a falta de cumprimento
dessas obrigagdes, reflexo da paralisagcao das operacgoes.

Apesar da impossibilidade de verificar a evolugao do PCT por meio da férmula,
as demonstragdes claramente demonstram, além da alta diferenga ja existente entre
o passivo total e o PL, um aumento dos valores das contas do passivo entre 2016-
2018. As notas explicativas revelam dois fatores responsaveis por este aumento: as
operacoes de crédito que foram mantidas e aumentadas nesse periodo, bem como as
provisdes para recuperacdo ambiental, que constituidas no ano de 2015, parte foram
realizadas em 2016, mas tornaram a aumentar em 2017 e mantiveram-se em 2018.

O grafico 2 abaixo demonstra o0 comportamento dos indicadores antes e ap6s
o acidente, com a ressalva de que todos, exceto a CE, estdo zerados apds o acidente

devido a limitagdo da formula.
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Os indicadores de rentabilidade apresentam as seguintes diferengas: GA, 0,43;
ML, -3406,57; TRI, -1,7 e TRPL 0% (grafico 3). O GA foi diretamente afetado pela

paralisagdo das operagdes, visto que a empresa parou de gerar receita.

GRAFICO 3 — Comportamento dos indicadores de rentabilidade
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Ja a ML foi afetada pelos dois fatores cruciais deste estudo, primeiro a empresa
acumulou prejuizo de 2015-2018 em decorréncia das provisbes constituidas e
segundo, a falta de geragao de receita impede que estes prejuizos acumulados sejam
amortizados devidamente, por isso a grande dispersdo na média. Os graficos 3 e 4
abaixo, demonstram o comportamento dos indicadores de rentabilidade antes e apds
o acidente.

GRAFICO 4 — Comportamento dos indicadores de rentabilidade
RENTABILIDADE

2000
Antes do acidente Depois do acidente

0

-2000

|
I
1
I
1
|
-4000 |
®
-6000 :
-8000 I
|
-10000 |
1

-12000 .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ML 3602 41,29 40,40 37,91 37,22  -90,05 -1.623,6 -9.7051 -2.361,6

e [\/]

Fonte: Elaboracao dos autores, 2019.

As provisdes e a paralisagéo das operagdes nao sao o unico fator contributivo
para os dados obtidos na ML, pois como ja comentado a empresa tem em sua
estrutura de capital a utilizagdo de capital de terceiros em valores elevados, com isso
as despesas financeiras também se apresentam em valores elevados. Houve entao,
apos a ocorréncia do acidente e a interrupgao das atividades, um aumento dessas
despesas devido ao aumento da captagao de recursos, aliado a reclassificagdo das
operagoes para o curto prazo, conforme consta nas notas explicativas.

Portanto, a analise dos indicadores demonstra que as provisbes ambientais e
a paralisagao das atividades resultaram na extensao dos impactos verificados acima,
uma vez que além dos prejuizos sofridos a empresa parou de gerar receita, obrigando-
a a captar recursos externos para sustentar o negécio.

Assim sendo, os elementos: Geracgao de receita, Produgdo, Gerenciamento da

empresa, etc. Estao interligados em fungéo de um objetivo comum, entdo, caso sejam
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prejudicados afetam a empresa como um todo, tal como aconteceu com a Samarco.
Nessa perspectiva, verifica-se que os efeitos prejudiciais poderiam ter sido menores
caso o retorno das atividades tivesse acontecido, o que ndo ocorreu, motivo pelo qual

os impactos foram de grande magnitude.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este trabalho buscou identificar o impacto das estimativas contabeis
constituidas em virtude do acidente ambiental envolvendo a mineradora Samarco e
também da paralisacdo das operacdes no desempenho econémico e financeiro da
empresa, através do comportamento dos respectivos indicadores antes e apods o
acidente ambiental.

A ocorréncia do acidente, € um indicativo de como tem sido tratada a questao
ambiental no pais, visto que a empresa era considerada referéncia no conceito de
responsabilidade ambiental. Com isso, indagam-se os motivos pelos quais o acidente
ocorreu; a legislagao nao é adequada, a fiscalizagao nao é efetiva, o aspecto cultural
influencia no tratamento aplicado a essas questdes, a contabilidade ambiental é
considerada irrelevante e ainda € pouco explorada ou a visdo empresarial é limitada,
ou seja, o aspecto ambiental ndo recebe a devida atencdo por ser considerado
sinbnimo de aumento de 6nus para 0 empresario.

Possivelmente todos ou alguns desses elementos sejam responsaveis pela
ocorréncia do acidente. De acordo com o MPF, desde a ativagado da barragem em
2008, ocorreram diversas paralisagdes e intervengdes de engenharia, sendo que
dentre as obras executadas, foi realizada um recuo n&o previsto no projeto original,
nao licenciado pelo poder publico.

A analise dos resultados revelou impactos de grande dimensao, uma vez que
os dados apresentados possuem dispersdes consideravelmente altas entre os
periodos analisados, afetando todos os indicadores. Como constatado, a estrutura de
capital da empresa foi aumentada e modificada, a capacidade de pagamento chegou
a valores proximos de zero em alguns anos, visto que a empresa incorreu em gastos,
imediatos ou nao ao longo do periodo, e apds a paralisagao das operagdes os
estoques e a conta clientes foram afetados, fazendo com que a empresa parasse de
gerar fluxos de caixa positivos.

Ademais, as despesas com provisdes ambientais e contingenciais ao longo do
periodo (R$ 10 bilhdes em 2015), o aumento das despesas financeiras e a paralisagédo
das operagdes contribuiram para uma margem de lucro negativa em todos os anos
apos o acidente, chegando a -9.705,1% em 2017, com isso os indicadores de retorno

também foram prejudicados.
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A reunido desses fatores pde em duvida a continuidade das operagdes da
empresa, que depende da concessao de Licenga pelo poder publico para retornar as
atividades. Observe-se que em suas notas explicativas, a empresa elenca outros dois
motivos essenciais para que a empresa retorne as operagdes, que sdo: A
renegociacao satisfatéria das obrigacdes e condigbes de divida e o Financiamento
adequado para apoiar as operagdes antes e durante o reinicio.

Este trabalho contribui para a evidenciacdo da importancia da contabilidade
ambiental por meio da constituicdo de provisbes ambientais como forma de
representar relevante e fidedignamente a situagcdo econdmica e financeira,
promovendo a transparéncia da atuagao empresarial, além de contribuir na prevencao
da ocorréncia de acidentes dessa natureza.

Além disso, desperta a necessidade um olhar mais atencioso para a questao
ambiental de um modo geral, desde a legislacdo até condutas mais coerentes
relacionadas a atividades empresariais que gerem riscos ambientais, dado que no
final o atendimento a esses requisitos beneficia a todos.

O trabalho ndo esgota as possibilidades de pesquisa envolvendo a empresa.
Desse modo, sugere-se que seja realizada pesquisa comparativa do setor,
objetivando verificar a atuagao responsavel das empresas pesquisadas, as provisdes
ambientais constituidas de acordo com suas especificidades, verificando aspectos
como riscos e acontecimentos ambientais, para fins de comparagao com o cenario da
Samarco e os niveis de provisao existentes antes do acidente.

Uma outra alternativa, é também um estudo comparativo entre a Samarco e
sua controladora VALE S.A, em relagdao aos niveis de provisao existentes antes do
acidente. Em 25 de Janeiro de 2019, a barragem de rejeitos de brumadinho, também
em Minas Gerais controlada pela VALE se rompeu causando danos de grandes

propor¢des, sendo classificado como o segundo maior acidente ambiental do pais.
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