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RESUMO

Os ciclos econémicos sdo compreendidos por tipos de flutuagcdes encontradas no conjunto da
atividade econdmica, modificando processos e direcionando a economia. A inversdo de ciclo
proporciona mudancas que se configuram de forma estruturante na economia a partir dos
setores produtivos. Este trabalho, portanto, possui objetivo principal analisar o processo de
inversdo ciclico da economia brasileira em uma concep¢do de curto prazo, ocasionada pela
pandemia da COVID-19. Dando respaldo aos processos analisados, o trabalho consiste na
caracterizacdo quali quantitativa, com pesquisa bibliografica na sustentacdo teorica e
exploratéria a partir de dados do Ipeadata, FGV e IBGE. Como resultado, identificou-se
processo recessivo ameno no setor industrial, tendo ligeira recuperagdo em 2020, centralizando
assim o processo recessivo no setor de servigos. No ano posterior, 0 setor de servigos recuperou-

se, sendo central e principal responsavel pela retomada do crescimento da economia brasileira.

Palavras-chave: Ciclo Econdémico. Inversdo Ciclica. Produtividade.



ABSTRACT

Economic cycles are understood by types of fluctuations found in the set of economic activity,
modifying processes and directing the economy. The inversion of the cycle provides changes
that take shape in a structuring way in the economy based on the productive sectors. This work,
therefore, has the main objective of analyzing the cyclical inversion process of the Brazilian
economy in a short-term conception, caused by the COVID-19 pandemic. Supporting the
analyzed processes, the work consists of qualitative and quantitative characterization, with
bibliographical research in theoretical and exploratory support based on data from Ipeadata,
FGV and IBGE. As a result, a mild recessive process was identified in the industrial sector,
with a slight recovery in 2020, thus centralizing the recessive process in the services sector. In
the following year, the services sector recovered, being central and mainly responsible for the

resumption of growth in the Brazilian economy.

Keywords: Economic Cycle. Cyclical Inversion. Productivity.
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1 INTRODUCAO

A construcdo e o entendimento de um modelo desenvolvimentista vdo muito além da
compreensdo dos fatores econdmicos meramente internos, da construcdo econdémica de curto
prazo ou dos termos que percorrem a economia. O desenvolvimento €, pelo contrario,
construido sobre base fértil, diversas vezes exdgena e caracterizando momentos de crescimento,
depressoes e crises, influenciados diretamente por processos ruptores que modificam a estrutura
vigente do processo econémico.

Neste sentido, a analise dos ciclos econémicos adquire papel fundamental no ato e, de
forma expressa, na construcdo dos processos de curto e longo prazo. Para qualquer dialogo, a
compreensdo de fatores enddgenos e exdgenos a economia se faz presente e a identificacéo
destes possui significado reestruturante nos processos econdmicos. A pandemia, ocasionada
pela COVID-19 representa, neste interim, um fator exégeno que pode modificar a estrutura
econbmica e inverter padrdes ciclicos classicos, centralizados no crescimento ou recessao a
partir do setor industrial.

De forma concreta, os ciclos econdmicos sdo compreendidos por um tipo de flutuagéo
encontrada no conjunto da atividade econdmica de paises que organizam seu trabalho,
sobretudo, em empresas comercias e industriais: um ciclo consiste de expansfes que ocorrem
quase que simultaneamente em muitas atividades econdmicas, seguidas de retrocessos,
contragcdes e renascimentos (recessoes, crises e expansdes) igualmente gerais, 0s quais se
fundem na fase de expanséo do ciclo seguinte (HARBELER, 1950 apud MITCHEL; BURNS,
1946).

Dentre as principais caracteristicas e momentos ciclicos do processo econémico nos
interessa um Unico momento especifico, comumente retratado pelos ciclos como recessdo, onde
0s setores produtivos comecam a retrair-se em diversos aspectos. O Comité de Datacdo dos
Ciclos Econémicos — CODACE (2023), pressup@e que esta fase ciclica é marcada pelo declinio
da atividade econdmica, impactando diretamente os diversos setores produtivos da economia.
Neste sentido, 0 momento entre um pico e vale tem-se, como a propria definicdo, um periodo
de recessdo. Da mesma forma, entre um vale e um pico, temos a expansdo como principal
caracteristica.

Contudo, na construcdo de qualquer didlogo, o entendimento dos fatores, i.e., a
compreensdo da teoria econdmica se faz prudente, principalmente no que concerne 0 processo

de desenvolvimento econdmico. O setor industrial, muito discutido dentro de um modelo de
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crescimento sustentado, mas pouco efetivamente aplicado, toma papel fomentador do processo
dos ciclos e, consequentemente, na caracterizagdo dos crescimentos e crises, a ver, nos
exercicios econémicos de curto e longo prazo. Stiglitz (2017) reconhece este entendimento em
Schumpeter, quando expressa que nos processos ciclicos da economia da-se pouca atencéo,
neste sentido direto, de forma incorreta ou explorando modelos estagnados de crescimento, a
estrutura industrial e ao ritmo do processo de inovagé&o.

Em diversos casos, contemplando os modelos de mercado exercidos na economia, a
construcdo de um arquétipo baseado em um ciclo de longo prazo, sustentado na estrutura
industrial, exerce-se em caracteristicas de mercado competitivo, invalidando os processos
econdmicos reais e o dinamismo que este apresenta nas condi¢bes macroeconémicas.
Dialogando com esta caracterizacdo, Schumpeter (2017) expde que a economia vigente nao
pode ser estacionaria. O processo econémico é ciclico, fertil e modificado incessantemente
pelos fatores de producdo enddgenos e, no sentido geral, por fatores exégenos, que modificam
a estrutura interna.

Isto, de certa forma, é concludente dentro dos aspectos apresentados nos ciclos
econémicos. De um lado, caracteristicas inerentes ao préprio sistema econdmico sdo geradores
de movimentos que influenciam diretamente os ciclos. Desta forma, as mudangas seriam
intrinsecas ao préprio sistema, ou seja, por perspectivas enddgenas. Carvalho (1988) expbe que,
a rigor, ndo se pode falar propriamente de um ciclo, mas de um processo ciclico, no qual
qualquer movimento ascendente engendra 0 seu oposto e vice-versa. Neste sentido, a economia
sempre estd em uma sucessdo infinita de estados e o mecanismo ciclico estd nos aspectos
institucionais mais fundamentais do sistema econémico, forcando a alternancia entre as fases.

Por outro lado, acredita-se que fatores exdgenos sejam fundamentais a mudanca
comportamental dos ciclos. Schumpeter (1988) apresenta uma economia de fluxo circular, onde
cada bem produzido encontra seu mercado, contudo, ndo significa que ndo possa haver
crescimento dentro deste sistema. Desta forma, os agentes econdmicos se predispdem a aceitar
0 estabelecido, ou seja, qualquer mudanca segue uma trajetéria previsivel. Isto muda, de fato,
quando o processo de inovagéo se insere, pois ndo podem ser previstas ex ante, rompendo assim
este sistema de equilibrio.

Neste caso, Costa (2006) expde que mudancas econémicas, que mudam ou alteram 0s
rumos dos acontecimentos, e que trilham caminhos essencialmente diferentes ao fluxo circular,
ndo implicam necessariamente que ndo podem ser explicadas dentro de um processo

econdmico.



Nesta caracterizagdo, a mudanca dos fatores surge, a priori, como uma forma
embrionaria da inovacao, ou seja, uma invencgdo, que parte de fora para dentro como fator
exogeno. Inserida dentro deste sistema, a invencao torna-se inovacdo, modificando estruturas e
processos e, inerente a ela, os ciclos econémicos.

Dito isto, ndo s6 fatores endogenos sdo capazes de explicar plenamente os fenbmenos
ciclicos de um processo econémico dindmico, mas fatores exdgenos sdo excedentes que se
incluem e modificam a estrutura interna da economia, atingindo o sistema em processos
recessivos e/ou periodos de expansdo econémica.

Desta maneira, os ciclos econdmicos se permeiam de diversos aspectos complexos e
instigaveis, modificam a estrutura econdémica e abrangem os mais diversos setores da economia.
As caracterizacBes que implicam em seus processos, como os fundamentos relacionados a
caracterizacdes endogenos e exdgenos, sdo denotadas na leitura e compreensdo das
modificaces ciclicas, principalmente no Brasil pré e pds-pandemia.

Consequentemente, a problematica que permeia este projeto estd intimamente
relacionada a investigar uma inversao de ciclo ocasionada, primordialmente, por um fator
exogeno (COVID-19) e como este atingiu os dois principais setores produtivos da economia
brasileira, a ver, setor industrial e servigos, bem como seu impacto direto no PIB (Produto
Interno Bruto). A compreensdo destes fatores nos permite perceber caracterizagbes das
tendéncias ciclicas que o processo econdémico pode causar, seja por processos enddgenas
(relacionadas ao sistema econdmico) seja, principalmente, por fatores exdgenos nao percebidos

ex ante.

1.1 Objetivos

1.1.1 Objetivo geral

Analisar uma mudanca, caracterizada pela inversdo no ciclo econémico causado por um
fator exdgeno (COVID-19) em perspectiva aos dois principais setores produtivos da economia,

neste caso, o setor industrial e de servigos.

1.1.2 Objetivos especificos
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A fim de elucidar processos e aspectos relacionados aos ciclos econdmicos e a fatores
exogenos que interferem nestes, seguem como propostas especificas de anélise:
- Explicar, objetivamente, o que sdo fatores exdgenos e suas caracteristicas dentro da
perspectiva brasileira;
- Retratar o processo de inverséo do ciclo econdmico de curto prazo;
- Delinear e caracterizar dados que expliquem esta perspectiva;

- Observar a importancia das tendéncias ciclicas e 0s processos exdgenos.

1.2 Justificativa

As anélises em torno dos ciclos econdmicos sdo caracterizadas por decursos,
essencialmente, de curto e longo prazo, com informagdes relevantes no processo econémico e
na formacéo de tendéncias, principalmente no que concerne a laboracdo do desenvolvimento e
crescimento interno da economia.

De acordo com Oliveira (2007), o estudo dos ciclos econémicos é importante,
principalmente, pelos momentos de recessdo e expansao serem sentidos na economia de forma
geral. Neste sentido, a aceleracdo ou o processo de recessdo da atividade econémica pode ser
observada mediante fatores/indicadores econdmicos variados da economia, dentre eles,
produtividade, investimentos ou PIB.

Ademais, tendéncias ciclicas com pequenas recessdes seguidas de expansdes acontecem
de forma variada e recorrente dentro da economia, podendo assim caracterizar um processo
ruptor para o longo prazo, atingindo os mais diversos e importantes setores econémicos.

Desta forma, o presente trabalho tem como justificativa central analisar um processo
ruptor recente, ocasionado pela COVID-19, através da perspectiva dos ciclos econémicos e
como estes atingiram, de forma concreta, os setores mais produtivos da economia brasileira, ou
seja, o setor industrial e servigos.

Pela perspectiva cientifica, destacar a analise fundamental dos ciclos econémicos e das
tendéncias ciclicas, em um processo inicial de caracterizacao e panorama dos fatores endogenos
(internos) e exogenos (externos) a economia, criando um paralelo com alguns trabalhos
internacionais e renomados cientistas econdmicos. A analise importante das tendéncias ciclicas
torna-se, portanto, papel chave de interesse por este trabalho e imprescindivel para expansao do

conhecimento as diversas classes que se interessem por este tema.
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1.3 Organizacio do trabalho

A fim de alcancar os objetivos propostos, este trabalho consistird em seis capitulos,
tendo como inicio sua introducdo. Logo apos, serdo apontados aspectos relacionados a sua
elaboracdo, ou seja, a metodologia. No terceiro capitulo, faremos 0s apontamentos necessarios
em relagdo as defini¢des no que tange os fatores exdgenos e inversdo dos ciclos econdmicos.
No quarto capitulo, procuraremos pormenorizar estas caracteristicas apontadas, relacionando-
as ao Brasil e alguns apontamentos com dados. No quinto capitulo, retrataremos sobre as
analises anteriores e recuperacfes, bem como o0s aspectos dos setores produtivos analisados
relacionados a produtividade, investimentos e inovacdo. Por fim, no sexto capitulo, as

consideracdes finais que abrangera toda analise acima.
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2 METODOLOGIA

O trabalho possui caracteristicas relacionadas ao cunho descritivo, com relacfes
aproximadas entre explicacdo e dados que se interligam de forma a criar uma explicacao
plausivel entre os fendmenos. Desta forma, apesar de ter uma caracteristica essencialmente
qualitativa, ndo ha descarte da apresentacdo de dados. Chizzotti (2000) exp0e esta perspectiva,
principalmente na etapa exploratoria e na relacdo entre fendmenos especificos da anélise.

Para além do trabalho qualitativo-quantitativo, utiliza-se da parte bibliogréfica para
relacdo e explicacdo de termos relacionados a Ciéncia Econémica. As principais plataformas
de utilizacdo sdo a SciELO Eletronic Library Online e Google Scholar. Neste processo, a
fenomenologia exemplificada pela teoria econdmica procuraré elucidar as principais questdes
do projeto, tanto no processo de choque exdgeno causado pela COVID-19, quanto nos impactos
que estes podem causar em longo prazo no processo ciclico.

A fim de estruturar com caracteristicas de um projeto cientifico, utiliza-se na parte
documental dados retirados, principalmente, da Fundacdo Getulio Vargas — Instituto Brasileiro
de Economia (FGV IBRE), Ipeadata e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Utiliza-se, dentro da proposta do trabalho, séries temporais de curtissimo prazo, entre 2020 a
2021, identificando os momentos de recessdo e retomada do ciclo econdémico brasileiro, além
de tabelas e graficos com informacdes no processo de teorizacdo do projeto, identificando o
momento de inversao do ciclo econémico brasileiro a partir do fator exdgeno.

Para além das séries temporais utilizadas, complementando sua caracterizacao, utiliza-
se neste projeto dados relevantes em torno dos dois principais setores produtivos da economia
brasileira, estes identificados no setor industrial e servigos, a partir da Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) e Pesquisa Industrial Mensal — Produgdo Fisica (PIMPF). Em diadlogo com
estes, utiliza-se uma base de dados do IBGE e FGV sobre a PIB (Produto Interno Bruto) e seu
comportamento frente aos processos de recessdo e retomada ciclica, juntamente aos setores

analisados.
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3 FATOR EXOGENO E INVERSAO DO CICLO ECONOMICO

A relacéo entre fatores exdgenos e a inversdo dos ciclos dentro da economia € complexa
e pouco explorada como possibilidade de interrelagcdo dentro dos ciclos econdmicos. No Brasil,
0 caso mais recente de interseccdo serd explorado dentro deste trabalho, contudo, seré preciso

buscarmos uma caracterizagao destes fatores, com enfoque dentro do aspecto econdmico.

3.1 Fator exdgeno

As caracteristicas exogenas, apesar de pouco exploradas, ndo sdo dificeis de se
conceber. Diversas areas da ciéncia exploram o seu significado, tendo para cada uma delas uma
especificagdo coerente tendo como base seu modelo. Dentro da Biologia, por exemplo, fatores
exogenos! sdo importantes para identificacio de doencas externas ao agente estudado, como
este interage ao organismo Vivo e se adapta aos processos intrinsecos do individuo.

As ciéncias econdmicas, por outro lado, caracterizam fatores exdgenos como processos
ndo explorados dentro de um modelo estudado, ndo caracterizado ex ante ou ndo concebido, 0
que torna as caracterizagdes e perspectivas futuras indefiniveis. Outra forma de analisarmos sua
significacdo é tratando o termo de uma forma bioldgica/econdmica, neste caso, o fator exdgeno
poder-se-ia representar um fator externo, fora da perspectiva econdémica, mas que atinge 0s
processos produtivos de tal maneira que, por periodos curtos (dentro de uma perspectiva ciclica)
podem representar processos que intervirdo no longo prazo, seja no processo produtivo, seja ha
perspectiva endégena? da economia.

No Brasil recente, essa perspectiva foi perceptivel dentro da pandemia sanitéaria
provocada pela Covid-19. Sendo de caracterizagao bioldgica, patologicamente especifica, sua
particularidade intrinseca fez com que setores econdmicos sofressem com processos
produtivos, reduzindo oferta, dificultando acesso a insumos e relagGes entre os agentes,

importantes dentro da producdo econdmica.

1 Exogenia ou Exogeneidade esta intimamente relacionado a uma agdo ou objeto que se origina fora (externo) a um sistema.

2 Endogenia ou Endogeneidade esta intimamente relacionado a uma acéo ou objeto que se original, por outro lado, dentro de
um sistema. Em economia, podemos considerar fatores endégenos a taxa de juros, inflagdo, capacidade de inovagéo, politica
econdmica dentre outros.
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Dentro desta perspectiva, Conceicdo e Lima (2022) apud Garretsen et al. (2022)
analisam a Covid-19 como um choque exdgeno adverso que se exprime através de mudangas
repentinas que podem afetar diretamente individuos, organizacdes e a sociedade em geral.

Da mesma forma, Conceicéo e Lima (2022) apud Miklian e Hoelsher (2021) contribuem
para a defini¢do, expondo que um choque exdgeno é um evento imprevisivel e fora de controle,
exercendo efeitos negativos em um determinado mercado, comunidade ou pais.

A perspectiva ndo se altera quando relacionamos o choque exdgeno causado pela Covid-
19 dentro dos setores produtivos da economia. Partindo da premissa brasileira, os principais
setores econdmicos foram afetados de forma desigual, e numa relacdo singela, né&o

exemplificados ou encontrados em uma perspectiva econémica/historica.

3.2 Processo de inversao do ciclo

A analise ciclica, ou a simples definicdo dos fatores torna-se importante, considerando
todas as exemplificacOes expostas até entdo. Neste sentido, os ciclos econémicos, trazendo a
Gtica intrinseca do National Bureau of Economic Research (NBER), exprimindo as diretrizes

de Burns e Mitchell, atribuem

[...] ciclos econbmicos como movimentos de crescimento e decrescimento da
atividade agregada, mais precisamente do produto e emprego agregado, em que
mudancgas no produto devem-se a mudancas no emprego, naturalmente havendo a
possibilidade de o produto sofrer mudancas sem que haja mudangas no emprego. Uma
definigdo clara dos ciclos € que sdo flutuagbes de curto prazo observadas na atividade
econbmica, sem que haja regularidade determinada por ciclos de maior ou menor
amplitude. Os ciclos diferem em durago e em amplitude em que algumas depressdes
sdo moderadas, outras severas, algumas fases de expanséo sdo mais intensas, outras
mais suaves (LIMA; 2005, p. 6).

Pode-se separar as fases ciclicas e 0s momentos especificos de cada ciclo através das
particularidades de cada periodo analisado. Venturini et al. (2021) apud Burns e Mitchell (1946)
e Schumpeter (1939) atribuem quatro fases distintas dentro de um processo ciclico,
representadas por momentos de Prosperidade (expanséo), Recessdo, Depressao e Recuperagao
(renovagdo), novamente caracterizando o processo ciclico.

Desta maneira, a Varos Research (2024) exemplifica fases ciclicas que ocorrem,
normalmente, dentro da interpretacdo econdmica/mercado financeiro:

e Prosperidade (expansio):
Caracterizado por um momento de crescimento da economia, onde ha aumento da

producdo, dos investimentos, do emprego e do consumo. Durante essa fase, 0s negdcios estdo
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florescendo, empresas expandem suas producdes e os consumidores elevam seu nivel de
confianca perante o mercado. O resultado, em tese, leva ao movimento de crescimento
econdmico.

e Pico (Boom):

Apb6s o periodo de expansdo, a economia atinge um ponto maximo, conhecido
geralmente como Boom. Neste estagio, a atividade econémica alcanga seu nivel mais alto, tanto
na atividade produtiva quanto nos indicadores econdémicos.

e Contraciao (Recessio):

Momento de desaceleracdo da atividade econdmica, onde a producao diminui, indices
de desemprego aumentam e 0s investimentos e o consumo diminuem. A confianca dos
consumidores e empresarios retraem, portanto, a medida em que aparecam incertezas sobre o
futuro da economia.

e Vale (Depressao):

Periodo onde a atividade econémica atinge o0 seu momento mais critico, com retracdo
enorme da atividade econdmica, indices enfraquecidos, taxas de desemprego altas e negocios
em dificuldade.

Esta interpretacdo, no geral, descreve os processos em ciclos de negécios. No entanto,
diversos autores divergem sob a caracterizacdo ciclica, de como ocorrem e em qual periodo
especifico. Cabe, neste sentido, retratar como a perspectiva ciclica funciona entre as definicGes

expostas anteriormente. Ekerman e Zerkowski (1984, p. 220) expressam que Schumpeter

[...] aborda o problema por meio de aproximagfes sucessivamente mais complexas.
Na primeira, considera um ciclo de duas fases — prosperidade e recessdo — no qual
inexistem ondas secundarias, isto €, o Unico fator do ciclo sdo as inovagdes que se
incorporam em novas firmas. Na segunda, considera um ciclo de quatro fases —
prosperidade, recessdo, depressao e recuperagdo — no qual ocorrem ondas secundarias,
isto é, além do fator primério, inovacGes, intervém fatores secundarios que dizem
respeito a reacdo de velhas firmas. Na terceira, considera que ciclos longos,
Kondratieffs, ciclos intermediarios, Juglars, e ciclos curtos, Kitchins, se superpdem.

A Figura 1 demonstra, simplificadamente, como se comportam (teoricamente) as fases

ciclicas na perspectiva schumpeteriana.

Figura 1 - Os ciclos e suas fases
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Fonte: Assen Slim, 2019.

A analise a partir da norma teorica de Schumpeter permite, portanto, relacionarmos os
ciclos de negdcios em perspectivas distintas no processo econémico. Como constata-se, apesar
de ser reconhecidamente parte de um processo ciclico, o Pico (Boom) em Schumpeter pode ser
caracterizado como um “quase” Pico. As fases mais importantes, representadas anteriormente,
compreendem momentos de reinvencdo constante da producdo econdmica a partir das
inovacOes, sejam elas causadas por choques tecnoldgicos ou de produtividade, sejam por novas
formas de organizagdo do trabalho, que se incorporam dentro do mercado, reforcam a
necessidade de antigas firmas se reinventarem, instruindo o processo ciclico, novamente, a um
momento de Recessdo. Schumpeter chamaria este fenémeno de “Destrui¢do Criativa”, contudo,
ndo nos cabe analisar suas caracteristicas neste projeto.

Porventura, como demonstrado anteriormente, cada ciclo econdmico pode ser
representado com ondas longas, intermediarias e curtas de duracdo, bem como seu tempo
especifico dentro da fase ciclica. O Quadro 1 traz uma simplificacdo sucinta de cada periodo,

bem como o tempo especifico/tedrico e autores que dao nome as fases.

Quadro 1 - Ciclos de Kitchin, Juglar, Kuznets e Kondratieff
Ciclos Periodos Caracteristicas

Kitchin Entre 3 a 4 anos Quando atrelado aos estoques das companhias (empresas), 0s
movimentos apresentam-se como ciclos menores.
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Juglar Entre 7 a 11 anos Visto pela o6tica de bens e capitais, associados a uma
economia industrial ou pos-industrial, baseando-se no
comportamento dos gastos com equipamentos e estrutura.
Esses ciclos foram, essencialmente, encurtados apés a
Segunda Guerra Mundial, devido aos avancos tecnolégicos e
a disseminacdo de informagdes.

Kuznets Entre 15 a 20 anos Estes ciclos sdo denominados de ciclos demograficos ou
construtivos, os quais demonstram modificacéo no tempo em
referéncia a determinagdo e variagdo do crédito disponivel e
das questdes demograficas ligadas ao préprio mercado.
Kondratieff Entre 50 a 60 anos Estes ciclos estdo ligados significativamente aos avangos
tecnoldgicos e a mutagdo dos bens de capital. Para seu
criador, cada ciclo detinha um periodo de recessdo e um de
ascensao.

Fonte: elaboragdo do autor com base em Venturini L. D. B. et al. (2021)

Logo, a interrelacdo dos ciclos acontece de forma suplementar ao longo da historia
econdmica, sob perspectivas de fatores exdgenos e endogenos que interferem diretamente na
ruptura de um processo. A interpretacdo deste fato, sobretudo, nos permite denotar a
modificacdo ciclica que interrompe um procedimento destacadamente contemplado pelos
ciclos, neste sentido, na perspectiva longinqua do processo de producéo industrial.

No modo de producdo vigente, considera-se os fatos de que, nos ciclos apresentados, o
setor industrial possui papel de destaque no centro das transformacdes dindmicas da economia,
sejam elas processos estacionarios ou ndao. Neste sentido, um importante aspecto de destaque €
apresentado, independente dos ciclos econdmicos, a ver, em momentos de depressao, crise ou
crescimento, o setor industrial apresenta-se na centralidade desses movimentos. Sobel e
Clemens (2021, p. 47) vislumbram essas caracteristicas de centralizacdo do processo
econémico nas elucidacdes de Schumpeter, quando este acredita ser fundamental, a primérdio,

gue os investimentos produtivos sejam focados em um setor especifico, a ver

Para Schumpeter, no entanto, é fundamental que esses investimentos e atividade
econdmica se agrupem dentro do Gnico ramo da economia em que a inovagdo ocorre.
Em outras palavras, na primeira fase de expansdo, a prosperidade ou desenvolvimento
econémico ndo ocorre de forma ampla na economia, mas apenas em um setor
especifico.

Deste modo o setor industrial, fomentado pelos movimentos intrinsecos dos ciclos
econbmicos, é estabelecido como fator interno essencial desses movimentos. Stiglitz (2017),
expressa essas caracteristicas quando retrata que da-se irrisoria importancia ao vinculo da
estrutura industrial e o ritmo de inovagéo, fator tambem de interesse em Schumpeter (2017).
Neste sentido, o foco principal de qualquer producédo organizada relaciona-se, diretamente, no

setor industrial. Os ritmos de inovagdo, investimento e perspectiva de desenvolvimento
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centralizam-se nos processos inovativos da inddstria, incluso também nos agentes endoégenos,
modificando as estruturas da economia por dentro.

A inversdo do ciclo, desta forma, se da pela mudanca de 6tica na relacdo intrinseca dos
fatores relacionados as fases do processo ciclico e os setores produtivos. Em outras palavras,
dedutivamente, a centralizago dos processos no setor industrial impulsiona a economia para
um estégio de crescimento (i.e., relacionado diretamente aos processos de inovagdo e ritmo da
economia). De forma semelhante, em processos identificados como recessdo, a economia
tender-se-ia a ser impactada, a primordio, pelo setor industrial, atingindo os demais setores
produtivos.

Contudo, o fator exdgeno ja expresso alhures® fez com que a centralizagdo do periodo
recessivo na economia (no qual discutiremos a seguir) se concentrasse no setor de servicos,

invertendo assim a perspectiva ciclica. A FGV IBRE (2021) expe que

A pandemia da Covid-19 provocou uma recessao mundial e posterior retomada com
padrdes diversos das oscilagdes econémicas do passado. Com a quarentena e o
isolamento social, 0 surto do novo coronavirus atingiu muito mais o setor de servicos
do que a inddstria [...].

Neste sentido, uma definicdo clara para a inversdo do ciclo econémico € a concentracdo
(ou desencadeamento) do processo recessivo da economia brasileira identificado ndo no setor
industrial (embora, também, atingido por ela) mas no setor de servicos, principal propagador

do processo recessivo.

% O termo alhures nada mais é do que uma expressdo que relaciona-se ao passado, algo que foi dito “em outro momento” ou
“em outro lugar”. Pode ser expresso como algo dito “anteriormente”.
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4 CICLOS ECONOMICOS NO BRASIL

A andlise da perspectiva ciclica brasileira tornou-se, neste sentido, imprescindivel. A
caracteristica denotada pela inverséo do ciclo econémico proporcionou designacfes incomuns
dentro dos setores produtivos. E importante entendermos como estes mecanismos funcionam

em uma andlise pormenorizada e, de forma sucinta, em um periodo especifico no tempo.

4.1 Recessao pelo fator exdogeno

Na evidéncia de um comportamento de inversdo dos ciclos, e na consideracdo dos
setores produtivos nacionais no desenvolvimento interno, constata-se na producéo de elementos
que delineiam este processo, neste caso, da inversdo ciclica econdmica do Brasil a partir dos
principais setores produtivos, a industria e servigos, caracterizagdes de extrema importancia
qgue se relacionam diretamente as contribuices anteriores sobre o processo dos ciclos
econémicos e como estes interferem diretamente no andamento da producéo nacional.

O CODACE (2023), dentro deste panorama identificou, a partir do primeiro trimestre
de 2020, um padréo ciclico que se relaciona diretamente com um comportamento recessivo, ou
seja, de declinio dos processos econdémicos e retracdo da atividade produtiva, bem como um
vale apresentado no segundo trimestre. A Figura 2 nos traz, de forma coerente, a analise

realizada pelo Comité.

Figura 2 - Cronologia Trimestral dos Ciclos de Negdcios Brasileiros
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Apesar da longa amostragem dos ciclos econdmicos realizada pelo CODACE, nos
interessa (com diretrizes especificas do trabalho) apenas a area destacada em vermelho,
compreendendo os periodos entre 2020 a 2021, respectivamente, a partir do periodo recessivo
iniciado a partir do 1T20, até sua reexpansao apresentada em 2021. Desta forma, este processo
ciclico contrasta-se, diretamente, com o inicio do ciclo pandémico no Brasil, iniciado pela

Covid-19. A Agéncia Brasil (2021), refazendo um panorama historico, nos traz que

O Brasil identificou a primeira contaminagdo pelo novo coronavirus no final de
fevereiro de 2020, enquanto a Europa ja registrava centenas de casos de covid-19. A
declaracdo de transmissdo comunitaria no pais veio em margo, més em que também
foi registrada a primeira morte pela doenca.

A indicacdo exdgena, aqui, apresenta-se. A pandemia atingiu, de forma expressa, todos
setores produtivos da economia, i.e., ocasionando um processo de retragdo econdmica intenso,
exigindo medidas enddgenas por parte da politica econémica. Nao obstante, os principais
setores econdmicos tiveram comportamento retraido, principalmente com a dificuldade em
relagdo as interrupgdes na cadeia global de suprimentos e insumos, reduzindo assim a producéo
€ processos econémicos.

A evidéncia parte do principio da otica do PIB. Trazendo em analise dados divulgados
pelo Estatisticas Econémicas — Agéncia IBGE (2021), em razdo principalmente do fator
exogeno identificado, o PIB nacional apresentou retracdo de 4,1% no acumulado frente ao ano
anterior, uma das menores taxas da série histérica, iniciada em 1996. Os setores produtivos,
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portanto, sinalizam esta recessdo quando apresentam retracfes de 3,5% (industria) e 4,5%
(servicos). Mesmo ndo sendo enfoque deste trabalho, o setor agropecuario manteve-se firme
neste periodo, alcancando variacdo positiva de 2,0%, devido principalmente as exportacdes
realizadas e ao aumento dos pre¢os no mercado de commodities mundial.

Ainda sob a 6tica da produgdo nacional, podemos denotar o comportamento recessivo a
partir das analises produtiva/trimestral. Para isto, o Grafico 1 compreende papel de suma
importancia no apontamento do processo recessivo quando identificamos que, a partir do 1T20
temos uma atividade econdmica fraca, seguidos de producdo negativa (em relacdo a trimestres
anteriores) entre os 2T20, 3T20 e 4T20, impactados diretamente pelo fator exdgeno. E
importante salientar, ademais, que apesar do resultado positivo no 1T20 a atividade econdmica,
através das perspectivas dos mercados externos, ja sinalizava retracdo da atividade produtiva

da economia, que foi posteriormente ocasionado pela Covid-19.

Gréfico 1 - PIB a precos de mercado: variacao real trimestral sobre o trimestre anterior (2020)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados do Ipeadata (2024).

Sob caracterizagdo dos setores produtivos, temos uma relacdo intrinseca entre o setor
industrial e o de servicos, também a partir da dtica do PIB, que demonstram caracteristicas
relacionadas ao processo exogeno que interfere diretamente na economia. Podemos ver estas

caracterizagdes no Grafico 2, onde os ciclos de crescimento demonstram o impacto e relagéo
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causal entre fator exdgeno afetando diretamente o setor industrial e servigos, que também
interferem no resultado da producéo nacional, o PIB. E possivel perceber, ademais, recuperagio
ligeiramente mais rapida do setor industrial frente a recessao, principalmente a partir de jul/20
frente ao setor de servigos, que neste momento impacta muito mais no resultado improdutivo

da economia.

Gréfico 2 - Ciclos de Crescimento do PIB Total, Industria e Servicos (2020)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados da FGV IBRE (2024).

Ademais, pode-se identificar retracdo ciclica dos ciclos de negdcios brasileiro entre este
mesmo periodo, considerando sob perspectiva o PIB, o setor industrial analisado pela Pesquisa
Industrial Mensal (PIMPF) e pela Pesquisa Mensal de Servigos (PMS). O Gréafico 3 nos traz
um pouco mais em relacdo a estes processos, onde identifica-se um comportamento semelhante
aos ja apresentados alhures, com tendéncia ciclica recessiva entre 0s setores produtivos
analisados e o PIB. Esta relacéo, se tratando de ciclos de negdcios, representa grande retracao
da atividade produtiva e impacto imediato sob a ética da oferta de mercadorias e servi¢os aos
agentes econdmicos e individuos principalmente, neste caso, do setor industrial, prejudicado

pela cadeia de insumos encarecida.

Grafico 3 - Ciclos de Negocio do PIB, PMS e PIMPF (2020)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados da FGV IBRE (2024).

Nota-se, neste caso, que o indice PMS aponta, dentro do processo recessivo, uma
perspectiva de crescimento acima da industria. Neste sentido, a analise é concernente com o
fato de que, como aponta Houldine Nascimento no site Poder360 (2023), o setor de servicos
representa, com base em dados do IBGE, mais de 70,9% do PIB, seguido de aproximadamente
22,5% da industria e 6,6% agropecuaria, o que significa maior impacto direto no PIB e
inferéncia sobre o resultado geral da economia. O Quadro 2 abaixo faz uma analise de

participagdo dos setores na economia de forma sucinta.

Quadro 2 - Composicdo do PIB e setores adjacentes da economia

Setores principais e adjacentes Part. PIB (em %)
Servicos 70,9
Comércio Varejista 11,1
Administracdo Publica 10,1
Atividades Financeiras 6,9
Educacéo 6,4
Salde 5
IndUstria 22,5
Transformag&o 12,3
Construgéo 41
IndUstria Extrativa 2,9
Energia 2,3
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Agropecuaria 6,6

Agricultura 4,6

Pecuéria 15

Fonte: elaboragdo do autor com base no site Poder360 (2023) apud Contas Nacionais Trimestrais IBGE (2020).

Sobre estas caracterizacdes, Campelo (superintendente de Estatisticas Publicas da FGV
IBRE), especifica uma relagdo direta entre os setores produtivos da economia brasileira
analisadas a partir de medianas de processos recessivos anteriores, em paralelo ao periodo

recessivo ocasionado pelo fator exdgeno. Sobre este fato, explica que

[...] 7 meses apo6s o inicio da recessdo de 2020 haviam recuperado [servigos] 84% das
perdas iniciais, registraram na mediana das nove recessfes anteriores um avanco de
128%, também no sétimo més apds o inicio. Na mediana das nove recessdes
anteriores, a perda do PIB de servicos foi de apenas 1,8% contra expressivos 11% em
2020. [...] a industria recuou, em termos medianos, 11,9% nas recessGes anteriores e,
desta vez, perdeu 15,9% entre fevereiro e abril. Ndo muito distante (FGV, 2021).

N&o obstante, os processos ciclicos analisados sdo concernentes na relagédo entre fator
exogeno/recessdo econémica e, sobretudo, na perspectiva de desencadeamento do processo
recessivo por parte do setor de servigos, invariavelmente impactado fortemente pelas

caracteristicas do periodo pandémico.

4.2 Expansido econémica e recuperacio

Contudo, parte do processo recessivo da economia brasileira neste periodo foi
remediado, principalmente, por processos enddgenos ligados exclusivamente a politica
econdbmica. Os setores produtivos, de forma especifica industria e servicos, passaram a
apresentar melhor desempenho a partir de 2021, sustentando novamente o processo de
recuperacdo econémica.

A FGV IBRE (2021) aponta essencialmente este processo, principalmente na
interferéncia de politicas econémicas que garantiram, de forma parcial, o consumo das familias

e o0 desempenho melhor do setor industrial frente a servigos. Desta forma, temos que

Os programas do governo de sustentacdo da renda das familias e do emprego, com
absoluto destaque para o auxilio emergencial, significaram uma poderosa injecéo de
poder de compra, que mais do que compensou as perdas sentidas no mercado de
trabalho. Adicionalmente, impedidas de consumir servicos, as familias
redirecionaram seu consumo para os bens.

O resultado econémico em 2021, invariavelmente, mostra recuperagdo produtiva,

principalmente dos setores econdémicos e, essencialmente, do setor de servicos, que impulsa o
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resultado do PIB. Em andlise realizada pelo Estatisticas Econémicas — Agéncia IBGE (2023),
Caio Belandi aponta os seguintes processos relacionados a atividade produtiva nacional do
periodo, com crescimento do PIB em 4,8%, recuperando-se da queda no ano anterior. O valor
adicionado dos servicos foi de, aproximadamente, 4,8% e industria 5,0%, ambos com valores
ja revisados em decorréncias de novas incorporagdes no processo de analise.

Trazendo em perspectiva dados relacionados ao periodo de 2021, pode-se constatar a
reexpansdo econdmica advinda a partir do PIB real trimestral. O Grafico 4 apresenta
caracteristicas proporcionalmente inversas ao periodo anterior, com recuperacdo econémica. O
1T21 ja apresenta recuperacdo frente ao periodo anterior, contudo, ainda retraido, sendo no
2T21 que apresenta-se expansdo muito mais robusta da producdo econdémica. No 3T21 e 4T21
a economia reajusta-se novamente para a média de producao, no entanto, ainda bem acima da

producdo anterior.

Gréfico 4 - PIB a precos de mercado: variacdo real trimestral sobre o trimestre anterior (2021)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados do Ipeadata (2024).

Relacionando, novamente, 0s setores produtivos da economia em analise, constata-se
recuperacdo e relacdo direta entre industria e servigcos com o PIB nacional. O Grafico 5
demonstra associa¢Bes de forma aproximada através dos ciclos de crescimento da economia,
com recuperacdo dos processos produtivos iniciada a partir de fev/21 e atingindo seu pico de
recuperacdo (em relagdo ao periodo anterior, importante de ser destacado) em abr/21. Logo
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apos, os ciclos de crescimento ajustam-se novamente para a média produtiva, contudo, com

producéo efetivamente maior em relacdo ao periodo anterior.

Gréfico 5 - Ciclos de Crescimento do PIB Total, Industria e Servicos (2021)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados da FGV IBRE (2024).

Sob perspectiva dos ciclos de negécios brasileiro, novamente constatamos as relagdes
diretamente ao PIB, com dados referentes ao PMS e PIMPF. O Grafico 6 indica recuperagédo
acima das expectativas na mensuragdo produtiva do setor industrial e, principalmente, do setor
de servicos. O setor industrial, apesar dos resultados superiores ao periodo anterior, manteve-
se na média base produtiva durante todo periodo de 2021, enquanto o0 setor de servicos

ultrapassa a média base, com isso, caracterizando o inicio do processo de recuperacao do setor.

Grafico 6 - Ciclos de Negocio do PIB, PMS e PIMPF (2021)
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Fonte: elaborado pelo autor com base em dados da FGV IBRE (2024).

A inversdo ciclica, portanto, centraliza-se no setor de servicos, ou seja, no processo de
recessdo econdmica. O setor industrial, no caso brasileiro, apresenta recuperagdo mais amena
do processo produtivo, assimilando recuperacBGes frente o setor de servigos a priori. A

constatacdo deste fato pode ser expressa a partir da FGV IBRE (2021), que expbe

No padrdo classico dos ciclos econdmicos, as recessfes e retomadas sdo puxadas
principalmente pela inddstria, com os servigos com o papel estabilizador. Como fica
evidenciado, esse esquema foi posto de pernas para o ar na recessdo da Covid-19.
Agora, 0s servicos contribuiram expressivamente para a dindmica da queda e sao fator
vital para a retomada, uma vez que a indUstria vem apresentando robusta recuperagao.

A posteriori, evidencia-se uma rapida recuperacdo do setor de servigos, iniciada
principalmente a partir do 2T21. O protagonismo deste setor é reassumido a partir, neste

sentido, em jul/21, quando apresenta profunda recuperacgéo frente ao setor industrial.
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5 ANALISE DOS IMPACTOS E PERSPECTIVAS DO PROCESSO CIiCLICO
EXOGENO NA ECONOMIA BRASILEIRA

Os processos e analises em torno da economia brasileira perpassam, como caracterizado
a priori, pelos principais setores produtivos da economia. Uma alteracdo na composicéo ciclica
ou um fendbmeno exdgeno caracterizam padrdes incomuns de anélise que podem constituir, em
perspectiva, mudangas na percepcao e importancia dos mais variados setores.

Aqui € concebivel analisar-se processos intrinsecos na recuperacao dos setores a partir
do processo recessivo ocasionado pelo fator exdgeno representado na Covid-19, relacionando
essa caracterizacdo com a andlise da participacdo dos setores produtivos da economia brasileira

e sua importancia ligados a produtividade®, investimento e inovagao.

5.1 Recuperacao dos setores: sintese teorica

A analise em capitulos anteriores denota como o processo ciclico retratado a partir de
um fator exdgeno interferiu diretamente nos processos relacionados a produtividade da
economia, este identificado no PIB e na participacdo do setor de servigos e industria na
producdo. O primeiro, neste caso, foi o principal atingido, tendo sua relevancia em ponto de
ancoragem substituida pela capacidade ruptora principal de modifica¢do ciclica para um
processo recessivo. Neste sentido, o setor industrial (outrora, principal responsavel por estes
processos) apesar de também atingido pelo fator exdgeno, conseguiu recuperar-se de forma
muito mais amena, fazendo com que o produto dependesse da recuperacdo dos servicos para
retomada.

Isto é invariavelmente concernente com a importancia com que o setor de servicos traz
dentro da economia brasileira. Fazendo uma pequena analise histérica a fim de elucidar a sua
importancia, a Figura 3 demonstra como este setor passou a ter expressiva importancia dentro
dos processos econdmicos do pais, passando a ter um papel centralizador (substituindo o setor
agropecuario) e interrelacionando a sua capacidade produtiva ao setor industrial, que se mantém

constante ao longo dos anos.

4 Em nossos termos, produtividade esta relacionado a eficiéncia da produgdo em relagdo a quantidade de insumos em
determinadas faixas de tempo. Digamos que uma firma tenha aumentado sua producao e qualidade dos produtos em x % com
a mesma quantidade de insumos do periodo anterior e conquistado novos clientes. Neste sentido, houve aumento de
produtividade.
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Figura 3 - Participacdo dos setores no emprego
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Fonte: Silva, Filho e Komatsu (2016).

O setor industrial, apesar de ter uma recuperacdo ténue, apresentou caracteristicas
inerentes ao mercado emergente em que esta inserido. Embora caracterize-se como 0s centros
de capacidade produtiva e inovacao, no Brasil, enfrenta processos que sdo ligados a natureza
de sua importancia especifica na producéo nacional, relacionados principalmente aos gargalos
da ineficiéncia ao longo do tempo. Lopes (2022, p. 205) repercute a recessdo pandémica no

setor industrial da seguinte maneira.

A crise atual trouxe repercussdes tanto na demanda como na oferta industrial. No
primeiro caso, 0 medo do contigio somado a queda na renda dos consumidores
repercutiu nos gastos privados, ndo totalmente compensados pelos gastos do governo.
No segundo, com fabricas fechadas ou operando abaixo de sua capacidade e grande
nimero de empregados impedidos de trabalhar, um menor nimero de produtos esta a
disposi¢do da sociedade e a producéo foi afetada pela falta de insumos intermediarios
(HARTWICH et al., 2020), particularmente daqueles produtos destinados a area da
salde.

De forma interrelacionada e com caracteristicas de semelhantes no processo ciclico
analisado, o setor de servi¢os, em meio ao periodo recessivo, preocupou-se muito mais com sua
sobrevivéncia inerente ao mercado em dificuldade do que, a priori, a situacdo de calamidade
emergencial da satde. Junior, Gouveia e Tobler (2020) através do Blog do IBRE, expde a

seguinte caracterizagdo sobre este processo.
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No Brasil, na medida em que as medidas de restricdo a circulagdo vao sendo
abrandadas, esta tendéncia também se torna evidente. O foco deixa de ser a simples
“permissdo para operar” e passa a ser a normalizacdo da cadeia de produgdo ou o
retorno da demanda por parte dos consumidores. Mas estes, além de terem sofrido
com o baque no mercado de trabalho, ainda se sentem desconfortaveis para consumir
alguns dos servigos anteriormente demandados e continuam adotando uma postura
muito cautelosa.

Trazendo novamente em perspectiva o setor de servigos, pode-se relacionar a retomada
de crescimento (ndo necessariamente o atual, pds-periodo recessivo) a fatores ligados a
produtividade e inovacdo. Rosa (2020), caracteriza a retomada de crescimento ao fato intrinseco
do investimento aliado ao aprimoramento da produtividade/inovagdo como fator duradouro, o
que exemplifica a importancia do setor dentro da dtica do PIB nacional e sua participacao.

Em contrapartida, precisa-se aliar a capacidade inovativa a produtividade,
principalmente entre os principais setores em analise. Silva, Filho e Komatsu (2016)
supracitando Baumol realiza designac6es remontando a interdependéncia entre os setores mais
produtivos da economia, representados pelo setor dindmico (que pode ser concebido pela

industria) e menos dinamicos (como o setor de servigos). Sobre isto, apresenta-se

[...] & medida que o setor mais dindmico apresente ganhos de produtividade, mais
trabalho seré transferido para o setor de servicos, explicando o deslocamento total da
forga de trabalho para os setores menos dindmicos e culminando com taxas de
crescimento da produtividade préximas a zero. Dessa maneira, Baumol (Op. cit.)
mostra que h& uma tendéncia a economia de servicos e, inerente a esse processo, a
consequéncia inevitdvel da estagnacdo do crescimento da produtividade,
comprometendo o crescimento de longo prazo [...].

Da mesma maneira em que se pode conceber servicos como um setor de baixa
produtividade que impacta diretamente na capacidade produtiva do pais, ha caracterizacdes que
mostram a ambiguidade deste fato. Silva, Filho e Komatsu (2016) apud Oulton (2021)
descaracterizam a visao de baixa produtividade dos servicos e demonstra, parcialmente, como
a relacdo servicos e industria podem ser capazes de auferir aumentos produtivos na economia

geral. Desta forma, tem-se que

Descontruindo a visdo tradicional [...] a expansdo dos servicos destinados ao consumo
intermediario dos setores industriais permitira taxas de crescimento de produtividade
positivas, uma vez que a especializacéo dos servicos prestados e a divisdo do trabalho
trariam economias de escala as atividades industriais.

Neste sentido, a mudanca da capacidade inovativa/técnica é essencial. Considerando,
novamente, o setor industrial como centro dinamico da economia, poder-se-ia aludir que 0s
investimentos e as difusBes das inovagdes produziriam impactos no aspecto macroeconémico.

Dathien (2003, p. 202) apud Dosi (1984, cap. 5) nos traz que

A mudanga técnica provoca a difusdo interindustrial das inovagdes, que produz
impactos macroecondmicos, tanto em termos de oferta quanto de demanda agregada.
O resultado é um aumento de eficiéncia sisttmica, com o crescimento da
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produtividade do trabalho. Isso porque ocorrem inovacdes e aperfeicoamentos
adicionais derivados da expansdo das empresas inovadoras e das imitadoras. As
empresas que adquirem e adotam bens de producdo inovadores também promovem
inovagfes maiores ou menores. Tal atitude cria novos mercados e amplia 0s
existentes, o que estimula novos investimentos. Assim, a difusdo tecnoldgica na
producdo e na demanda sdo fortemente interdependentes.

Desta forma, ao desenvolver um novo mecanismo produtivo, produto ou novas formas
de producdo, os mecanismos econémicos tenderiam a substituir os meios antigos, causando
uma ruptura no equilibrio no qual a economia se encontra e, de forma geral, provocando
reavaliagcdes de consumo e investimento na esfera microecondémica. Os impactos da inovacao,
portanto, sdo diluidos dentro do sistema econdmico entre os setores, possibilitando recuperacdo
em momentos de recessdo (PAIVA et al., 2018, p. 157 apud SLEDZIK, 2013, p. 90).

Tendo como exemplo, desta forma, o setor de servicos, apresenta-se neste ambito os
servicos intensivos em conhecimento® que constituem atividades fortemente relacionadas a
processos de inovacgdo, atuando em parceria com o setor produtivo de assimilagdo de novas
tecnologias (SILVA, FILHO e KOMATSU, 2016, p. 8 apud TORRES-FREIRE, 2006).

Contudo, mudancas estruturais® requerem processos ciclicos que s&o
fundamentalmente apresentados no longo prazo e, apesar da mudanca desta representada na
participacao dos setores produtivos da economia brasileira (vide Figura 3), um choque exdgeno
foi capaz de apresentar uma mudancga no comportamento ciclico, que adjunto as fragilidades do
mercado brasileiro e dificuldades produtivas dos setores da industria e servi¢os, bem como sua
interrelacdo totalmente fragilizada (principalmente, pela ndo contribuicdo entre os setores,
caracteristicos de um mercado emergente) apresentou sérias dificuldades, principalmente em
2020.

No entanto, a pronta recuperacdo destes setores em 2021 possibilita as idealizacdes dos
processos retratados anteriormente, principalmente pela integracdo dos dois principais setores
da economia, relacionando capacidade de investimento, produtividade e inovacdo. E,
novamente, a mudanca tender-se-ia a ser estrutural, o que requer grande capacidade dos fatores

enddgenos ligados a economia brasileira no fortalecimento dos processos.

5 Servigos intensivos em conhecimento (SIC’s) sdo tipos especiais de empresas pertencentes ao setor de servigos que se
caracterizam como organizagdes com fontes primarias de informacao.

6 Caracteriza-se por uma mudanca de longo prazo na estrutura econdmica, seja nos meios produtivos ou na
organizagao/importancia entre os setores econdmicos.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

Diante de todas as analises realizadas constata-se, a priori, que as relages envolvendo
0s processos ciclicos e a inversdo destes dentro da economia brasileira a partir de um fator
ex0geno se comprova, sobretudo, pela caracterizacdo dos dados realizados. O setor de servicos,
cerne deste processo de inversdo, representa grande parte dos problemas relacionados ao
atingimento do fator exdgeno da economia, bem como papel central, também, nas relacfes de
retomada do crescimento.

Denota-se, ainda, que processos ciclicos precisam de forma constante serem analisados.
Pequenas transicdes de curtissimo prazo, como as analisadas neste trabalho, podem se constituir
em mudangas ruptoras no processo econdémico de longo prazo, das relacdes produtivas, do
processo de inovacgdo e das mudangas estruturais que a economia pode vir a ter, levando a um
novo ciclo de desenvolvimento econdmico.

Especificamente, os processos ligados a inversdo ciclica liderado pelo setor de servicos
compreendem processos incomuns dentro dos ciclos econdémicos, geralmente ndo identificados
em outras recessdes exdgenas ocasionadas por choques especificos. Desta forma, tanto a baixa
produtividade do setor, como no caso brasileiro analisado, quanto a falta de interrelacdo entre
0s demais setores produtivos da economia brasileira ajudam a entender a vulnerabilidade do
setor e a fragilidade da economia brasileira as recessoes.

Tendo isto em vista, processos recessivos de curtissimo prazo tendem, de forma direta,
a impactar na recuperacdo da economia para o longo prazo. Medidas enddgenas contrarias ao
momento especifico de recessdo (como politicas econémicas expansionistas), ademais,
reforcam a necessidade de reestruturag@o do processo produtivo a partir da renovacao da cadeia
produtiva e choques tecnoldgicos, advindos da inovagdo, tanto no setor industrial quanto em
servigos, constituem papel importante na retomada amena da economia aos ciclos de
crescimento e desenvolvimento.

O que se considera neste projeto € que, em tese, a simples caracterizacdo dos ciclos
econémicos e importante. N&o apenas isto, mas o entendimento de que choques exdgenos
podem influenciar a longo prazo. O tema em si tem diversas designa¢fes que ajudam no
entendimento da dindmica econdémica ao longo do tempo e, indubitavelmente, relacdes curtas
de producdo. Relacionar este tema ao caso brasileiro nos ajuda a elucidar alguns processos

intrinsecos internos e como eles se relacionam na economia.
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Sob essa relacdo, a caracterizacdo dos fatores relacionados a produtividade, inovacao e
interrelagio dos setores mais produtivos da economia brasileira se faz presente. E através destes
que o0s processos econdmicos do pais podem seguir a tendéncia de economias mundiais, com
aparato de inovacdo crescente e ampliado aos diversos setores da economia. Contudo, como
expresso alhures, as mudancas precisam passar, primeiramente, por mecanismos estruturais e
caracteristicas endogenas da economia do pais.

Com uma possivel interrelacdo entre os setores, € destaque a participacdo de Orgaos
federais e o setor privado na elaboracgéo e parcerias publico-privados que possam incentivar os
processos de inovacgédo e/ou identificar caracterizagOes inventivas ainda ndo percebidos ex ante.
A ampliacdo deste processo tender-se-ia a se focalizar em um Unico setor, a priori, mas
expandido aos demais de forma répida considerando um ciclo de curto prazo (Kitchin ou
Juglar).

A expansdo, a priori, tenderia trazer modificagdes no setor privado, contudo, também
expandida a 6rgdos federais e, a longo prazo (Kuznets e Kondratieff) esferas municipais.
Exemplos claros de modernizacdo produtiva, de capital humano e social seriam projetos
escolares de base ou médios, através do atingimento de fatores tecnoldgicos que possam trazer
o capital social a atualidade, possibilitando ganhos de produtividade ao setor industrial e,
principalmente, ao setor de servicos, preparando sempre a economia para uma préxima
expansao ciclica e crescimento geral da atividade agregada, além dos processos produtivos.

Por fim, espera-se que este trabalho contribua fortemente para as relacfes de producéo
e analise dos ciclos econdmicos, principalmente em eventos de curto prazo e identificacdo de
tendéncias, bem como estas podem interferir diretamente no rumo interno da economia

brasileira.
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