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RESUMO

O setor quimico ¢ um dos setores relevantes para a economia do pais, uma vez que interliga
varias empresas € subsetores na balanca comercial. Além de ser dindmico, atuando em
diferentes segmentos, o setor quimico alcanga tanto o mercado interno como o externo. Por
meio desta interagdo entre empresas ¢ enfrentando a competitividade do mercado, € interessante
estar sempre a frente da concorréncia e por meio do gerenciamento e controle dos custos ¢
possivel gerir os recursos e, como resultado, obter a eficiéncia econdmica. Sendo assim, o
objetivo deste estudo ¢ analisar o comportamento dos custos das empresas do setor quimico
listado na bolsa de valores nos anos de 2013 a 2022. Os resultados mostraram que houve
declinio nos anos de 2015 para 2016 e nos anos de 2018 para 2019, os demais periodos foram
marcados por aumentos. A média do setor quimico encontrada no periodo analisado nos revela
que pouco mais de 69% da Receita Liquida (RL) ¢ destinada a cobrir os Custos dos Produtos
Vendidos (CPV). A pesquisa também evidenciou por meio da andlise de correlagdo que existe
forte ligagao entre o CPV ¢ a RL, expondo que ha forte influéncia da RL na variagdo do CPV.
Nestas circunstancias, ¢ perceptivel a importancia de estudos acerca do setor quimico, o que
torna o estudo e abordagem do trabalho relevante, promovendo informacgdes significativas aos

usuarios e académicos.

Palavras-chave: Setor Quimico; Comportamento; Custos; B3.



ABSTRACT

The chemical sector is one of the relevant sectors for the country's economys, as it interconnects
several companies and subsectors in the trade balance. In addition to being dynamic, operating
in different segments, the chemical sector reaches both the domestic and foreign markets.
Through this interaction between companies and facing market competitiveness, it is interesting
to always be ahead of the competition, and through cost management and control it is possible
to manage resources and, as a result, obtain economic efficiency. Therefore, the objective of
this study is to analyze the cost behavior of companies in the chemical sector listed on the stock
exchange in the years 2013 to 2022. The results showed that there was a decline in the years
2015 to 2016 and in the years 2018 to 2019, and the other periods were marked by increases.
The average for the chemical sector found in the period analyzed reveals that just over 69% of
Net Revenue (NR) is intended to cover the Cost of goods sold (COGS). The research also
showed through correlation analysis that there is a strong link between COGS and NR, exposing
that there is a strong influence of NR on the variation in COGS. In these circumstances, the
importance of studies on the chemical sector is noticeable, which makes the study and approach

to the work relevant, providing significant information to users and academics.

Keywords: Chemical Sector; Behavior; Costs; B3.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacido e Problematica

E evidente que a economia de determinado territorio funciona e se mantém a partir de
varios segmentos produtivos, desde materiais essenciais para a subsisténcia humana, como
também materiais fabricados para o uso e consumo da populacdo. Compreender o ciclo
produtivo de um pais significa entender que este compde-se de uma série de eventos para
produzir determinado bem como, por exemplo, a semeadura, colheita, extragdo, transformagao,
transporte ¢ venda de todos os produtos e subprodutos envolvidos no processo produtivo de
uma ou varias empresas a fim de obter o produto final.

O setor de transformacao (setor secundario) tem a capacidade de suprir a si mesmo, ao
mesmo tempo que abastece o setor terciario, devido a sua capacidade de converter matérias-
primas em produtos finalizados para consumo ou na criagao de equipamentos. Partindo deste
conceito, exemplos de organizagdes pertencentes a este setor sdo empresas do ramo de
eletronicos, gs, roupas, alimentos, siderirgicas, insumos agricolas, automobilistico, maquinas,
industrias quimicas, embalagens, cosméticos € muitos outros.

Neste contexto, fica evidente que a evolugao da economia do pais depende de diversos
fatores, no qual os setores industriais e produtivos colaboram expressivamente para o
desenvolvimento econdomico da nagdo, conferindo ndo apenas empregos diretos e indiretos,
assim como também contribui para o mercado competitivo. Neste cenario de interagdo entre
varias empresas e industrias, diversos setores de producdo sdo essenciais para o pProgresso
econdmico de um pais, principalmente as empresas que exercem grande influéncia na economia
e possuem relagdo com outros campos de producao, como a industria quimica.

O mercado de produtos quimicos esta diretamente e indiretamente inserido no cotidiano
das pessoas, sendo responsavel por uma gama de produtos como, por exemplo, os produtos
farmacéuticos, tintas, produtos de limpeza, esmaltes, defensivos e fertilizantes agricolas,
produtos usados para o tratamento de 4gua, cosméticos, plasticos, resinas, petroquimicos entre
outros. A industria quimica ¢ um dos setores mais dinamicos, diversificados e estratégicos do
Brasil, ndo apenas por estar presente em praticamente todos os bens de uso e consumo, mas
também por sua interagdo e influéncia em outras areas e setores.

A industria quimica brasileira desempenha uma funcdo importante para a economia

nacional e internacional, sendo umas das maiores da América Latina, contribuindo para o
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desenvolvimento econdmico nacional. De acordo com Bastos e Costa (2011), a industria
quimica participa de forma efetiva em praticamente todas as cadeias produtivas da industria, da
agricultura e de servigos, e estd presente em setores produtivos estratégicos. A Associacdo
Brasileira da Industria Quimica (ABIQUIM) complementa afirmando que a industria quimica
oferece matéria-prima para quasc todas as outras industrias, sendo dificil pensar em um produto
no qual a indistria quimica ndo esteja presente no processo produtivo.

De acordo com a Abiquim, a industria quimica brasileira encerra o ano de 2023
apresentando um faturamento liquido de R$ 167,4 bilhdes, sendo a sexta colocada no ranking
das maiores do mundo no segmento e a terceira maior do Brasil em relagdo a participagdo no
Produto Interno Bruto (PIB), apresentando o percentual de 11%, gerando cerca de 2 milhdes de
empregos, assim como também foi responsavel por recolher cerca de 30 bilhdes de tributos
federais aos cofres publicos, representando 13,1% do total da indudstria nacional.

Outro ponto a observar na inddstria quimica € sua participagdo nas importagdes, visto
que, de acordo com o Presidente da Abiquim, André Passos, os numeros evidenciam que a
importa¢do de produtos quimico no Brasil duplicaram e que alguns dos produtos importados
obtiveram cerca de 30% de reducdo em seus pregos, isto devido as influéncias ocasionadas pela
atual guerra da Russia contra a Ucrania que vem gerando vantagens competitivas,
principalmente paras os produtos que provém da Asia e dos Estados Unidos da América.

Em uma entrevista realizada pela Brasil 61, a diretora de Economia e Estatistica da
Abiquim, Fatima Coviello, alega que no primeiro quadrimestre de 2023 houve aumento
significativo no volume das importagdes de resinas termoplasticas, fibras sintéticas e aditivos
de uso industrial. J4 em termos monetarios, ela ressalta que mensalmente as importagdes
estabilizaram-se em torno de US$5 bilhdes, sendo os produtos para o agronegocio (fertilizantes
e defensivos agricolas) e do setor farmacéutico responsaveis por cerca de 59,7% das
importagdes no primeiro quadrimestre do ano de 2023.

Bastos, Costa e Faveret (2010) alegam que entre as industrias de transformacao
brasileiras, o setor quimico destaca-se nas importagdes devido aos valores de importacdes
sobressair consideravelmente em relacdo aos valores de exportagdes, ao ponto dos valores de
importagao corresponderem mais que o triplo das exportagoes.

Exposto esta contextura, ¢ visivel o quanto a industria quimica impacta em diversos
ambitos da economia nacional e internacional, interagindo e inserindo-se em diversos setores
produtivos e neste trajeto € explicito as variagdes econdmicas e financeiras que o setor quimico

encara. Rigo, Godoy e Scarpin (2015) complementam que em virtude da busca por resultados



13

e pela continuidade operacional, gerenciar os comportamentos dos custos ¢ uma ferramenta
consideravel para alcancar os resultados da empresa, apresentando controle do negocio e
preservagdo das atividades da empresa. Bomfim, Callado e Callado (2018) contribuem
afirmando que a gestdo do comportamento dos custos ¢ um agente influente para resultados
organizacionais agradaveis.

Em um estudo realizado por Richartz (2016) foi observado que dentre os dezoito setores
analisados, o setor de quimica foi o setor que mais usufruiu da Receita Liquida de Vendas
(RLV) para arcar com os custos de producao (CPV). Foi constatado também que o setor
quimico apresentou assimetria anti-sticky cost no seu gasto com o CPV, mesmo sendo o setor
que mais comprometeu seu RLV com o CPV, no qual o CPV ¢ considerado o maior gasto que
as empresas industriais brasileiras de capital aberto consideram. Em vista disto € interessante
entender como se comportam 0s custos nesse setor.

Dessa forma, dado o contexto apresentado e a relevancia que o setor quimico possui
para a economia nacional, surge o seguinte questionamento: como se comportaram os custos

das empresas do setor quimico listadas na B3 entre 2013 e 2022?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo consiste em analisar o comportamento dos custos das

empresas do setor quimico listadas na B3 entre 2013 e 2022.
1.2.2 Objetivos Especificos

Para atingir o objetivo geral e responder a problematica deste estudo, alguns objetivos
especificos sdo tracados, dentre os quais: i) identificar os custos do setor e de cada segmento;
ii) verificar a relacdo entre os custos e a receita liquida do setor e de cada segmento; e iii)
analisar o comportamento dos custos do setor e de cada segmento.

1.3 Justificativa

O estudo fundamenta-se pela necessidade de conhecer o comportamento dos custos,

tendo em vista que a contabilidade de custos auxilia na gestdo empresarial, bem como na
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tomada de decisdo, sendo crucial para a conservacao da empresa.

Considerando a importancia das informagdes acerca do comportamento dos custos, ¢
essencial a realizagdo de estudos que abordem a gestdo de custos, uma vez que tais informagoes
sdo necessarias para a geréncia de uma organizagdo, assim como também contribui para a

coletdnea de estudos acerca do tema abordado neste trabalho.

1.4 Estrutura da Pesquisa

Este estudo estd organizado em cinco se¢des. A primeira se¢do ¢ composta desta
introdugdo, a segunda apresenta o referencial tedrico, na terceira se¢do encontram-se 0S
aspectos metodologicos, a quarta aponta os resultados do estudo e, na ultima, encontram-se as

consideragdes finais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Panorama do Setor Quimico no Brasil

De acordo com um estudo desenvolvido pelo Departamento Intersindical de Estatistica
e Estudos Socioecondmicos (DIEESE), em 2015, o setor quimico no Brasil esta vinculado a
diversas cadeias produtivas, como a automotiva, de construcao e téxtil, fornecendo insumos e
estimulando a industrializa¢do nacional. Para a melhor compreensdo, o complexo industrial
quimico pode ser segmentado em trés grupos, sao eles: produtos quimicos para uso industrial,
produtos quimicos para uso final e transformacao de plasticos e borrachas.

No grupo de produtos quimicos para uso industrial, estd presente a producdo
petroquimica, de solventes, plastificantes e resinas termoplasticas e termofixas. Em resumo, ¢
o principal grupo no que tange as atividades de industria de base, no qual a produgdo sao
insumos para diversas industrias, como de outros segmentos, que irdo incorpora-la na producao
de bens de consumo final.

J& os produtos de uso final diretamente comercializados para o mercado final, e isto
inclui produtos farmacéuticos, sdo: fertilizantes; higiene pessoal, perfumaria e cosméticos;
produtos de limpeza; agrotoxicos; tintas e vernizes; e fibras artificiais e sintéticas. Por fim, a
industria de transformagdo de plasticos e de borracha possui atividades em que os produtos
destinam-se também ao consumidor final. Entetanto, por seu peso econdmico e pela geracdo

de empregos, essas atividades sdo analisadas em separado dos demais segmentos.

2.2 Comportamento dos Custos

O comportamento de custos pode ser entendido através de andlises que verificam como
os custos se comportam no decorrer do processo de producdo e sua reacdo ao serem expostas a
diversos fatores. Neste contexto, Richartz (2013) define o comportamento dos custos como a
compreensdo de alteragdes nos custos, quando estdo sujeitos a variacdes na intensidade de
producado, capacidade de producao, infraestrutura da operacao e sob influéncias ambientais,
sociais e economicas.

Segundo Garrison, Noreen e Brewer (2013, p. 28) “o0 comportamento dos custos refere-
se a como um custo reage a mudangcas no nivel de atividade. A medida que a atividade aumenta

e diminui, determinado custo aumentara ou diminuird — ou podera permanecer constante”.
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O modelo tradicional do comportamento dos custos traz uma abordagem simplificada,
dividindo os custos em duas categorias: fixos e variaveis. Segundo Martins (2003), os custos
podem assumir dois comportamentos, fixos ou varidveis, sendo estas as classificagdes mais
importantes, pois avaliam no mesmo intervalo de tempo a relagdo entre o valor desembolsado
¢ o volume de produgao.

Hansen e Mowen (2003) definem que os custos fixos se mantém inalterados
independentemente das oscilagcdes ocorridas no volume da produgdo. Eles explicam que os
custos fixos ndo sdo afetados pelo nivel de atividade da empresa. Por outro lado, quando
assumem um comportamento proporcional ao volume de producao, e sofrem alteracdes, sao
chamados de custos varidveis.

De acordo com Garrison, Noreen e Brewer (2013), com a finalidade de planejamento e
para facilitar no discernimento de suas distingdes, normalmente os custos sdo divididos em
variaveis e fixos ou mistos. Eles definem variaveis como os custos que sofrem variagao ao
passo que ocorrem mudangas, proporcionais e diretas, em sua base de atividade. J& os custos
fixos permanecem imutaveis, independente de mudancgas em sua base de atividade.

O modelo tradicional do comportamento dos custos pode ser entendido como aquele
que esta ligado diretamente e proporcionalmente a atividade do negocio, ou seja, apresenta um
comportamento de simetria, também denominado de modelo simétrico. Conforme Anderson,
Banker e Janakiraman (2007), o modelo em questdo, descrito na literatura como tradicional,
aponta que as variagdes no comportamento dos custos sdo diretamente relacionadas as
alteragdes nos niveis de atividades.

Entretanto, estudos realizados por Noreen e Soderstrom (1997) e Anderson, Banker e
Janakiraman (2003) trouxeram um entendimento diferente, eles sugerem que as variagdes de
custos ndo estdo somente restritas as variagdes do volume, e sim pela sua dire¢do de mudanca
(aumento ou diminui¢do). Noreen e Soderstrom (1997), apesar de apresentarem uma nova
abordagem indo em contrapartida ao modelo tradicional, ndo demonstraram comprovagdes
concludentes para sua validagdo cientifica. Essa foi denominada de modelo assimétrico do
comportamento dos custos.

O comportamento de custos assimétricos € interpretado quando existe uma elevacao
nos custos sendo superior a propor¢do no aumento das vendas. No processo inverso, ao diminuir
o volume das vendas, seus custos sofrem uma redugdo proporcionalmente menor, sendo

denominados de custos com comportamento assimétrico (ANDERSON; BANKER;
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JANAKIRAMAN, 2003). A Figura 1 apresenta o desenho do comportamento assimétrico da

relag@o entre os custos e as receitas.

Figura 1: Desenho da assimetria da relacdo entre receitas e custos

Aumentos Redugdes

Aumento da Receita
Redugido da Receita

Aumento do Custo

Fonte: Richartz (2016)

Ainda nesta visdao, Weiss (2010) analisou que a atuacdo do comportamento assimétrico
reflete na precisdo do processo de analise, implicando nas empresas que contém menor
flexibilidade no controle dos custos, uma maior vulnerabilidade em suas projecdes. Segundo
Malik (2012), empresas que possuem maior simetria tendem a gerenciar melhor seus resultados
e reagir as mudancas do mercado em comparacdo as empresas que apresentam o
comportamento assimétrico de seus custos.

Anderson, Banker e Janakiraman (2003) constataram em seu estudo que as variagdes
nas Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (VGA) possui evidéncias de assimetria dos
custos as variagdes de receita de vendas. Em outras palavras, os custos possuem
comportamentos diferentes quando aplicadas a variagdes (aumentos e redugdes) de mesma
magnitude na receita. Eles denominaram esse tipo de comportamento como Teoria dos Sticky

Costs.

2.3 Estudos Anteriores

O estudo realizado por Marquezan, Simonetti, Degenhart e Zonatto (2022) teve como
objetivo analisar as relagcdes entre comportamento dos custos e o alinhamento do desempenho
organizacional com a remuneragdo dos executivos de empresas listadas na B3 (Brasil, Bolsa e
Balcao) no periodo de 2011 a 2018. Com carater descritivo, documental e quantitativo, o estudo

analisou dados secundarios por regressao com dados em painel. O estudo evidencia que
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empresas que possuem os custos normais manifestam assimetria de custos e relagdo direta entre
remuneragdo e desempenho, enquanto que para as empresas com custos ndo normais o cenario
¢ o inverso, apresentando comportamento simétrico ¢ ndo dispdoem de relacdo direta entre
remuneragdo e desempenho no periodo de ociosidade.

Silva et al (2022) verificaram o comportamento dos custos dessas empresas no periodo
de 2010 a 2019, sendo esta pesquisa, classificada como descritiva e quantitativa, os estudiosos
utilizaram as demonstragdes contabeis das empresas analisadas no periodo de nove anos, no
qual para a coleta de dados foi utilizada a base de dados da economatica. O estudo revelou que
durante os anos de 2015 a 2017 houve declinio nas receitas e nos custos, enquanto que nos
demais anos transcorreram aumento. A analise resultou que a Receita Liquida (RL) cobre os
Custos dos Produtos Vendidos (CPV) em 76%, expondo uma influéncia consideravel da RL
nas variagdes do CPV. O estudo acrescenta que mais de 9% das despesas de vendas e 8,80%
das despesas administrativas sao provenientes da Receita Liquida.

Santos, Silva, Silva, Guedes e Levino (2021) realizaram uma pesquisa com o objetivo
de estudar os custos de 18 empresas listadas na B3 no ramo da construgdo civil em periodos de
prosperidade (2010-2013) e crise econdmica (2014-2018). Os resultados da pesquisa revelaram
que nao houve alteracao significativa entre os custos de venda das empresas de construgao civil
no periodo de prosperidade econdmica e de crise econdmica, porém, para os outros indicadores
DA/RL, DV/RL e CT/RL, houve perda de desempenho econdmico no periodo de crise
econdmica. Além disso, a dindmica dos custos mostrou, por meio da andlise descritiva, o
comprometimento médio da receita liquida em relacdo aos custos totais que inclinaram de 87%,
no periodo prosperidade econdmica, para 118%, nos quatro anos de crise econdmica, indicando,
assim, prejuizo.

O estudo de Oliveira, David, Silva, Guedes e Correia (2019) verificou o
comportamento dos custos de empresas listadas na B3, na esfera da construgao civil, entre os
anos de 2008 a 2017. Os resultados encontrados, mostraram que as empresas averiguadas
possuem uma estrutura de custos semelhantes, visto que no periodo investigado a média dos
custos e despesas em relacdo a Receita Liquida de Vendas (RLV) possuem uma relagdo
relevante, uma vez que, a medida que o RLV varia, os custos e despesas se alteram no mesmo
sentido. A pesquisa apresentou de forma geral que 76% do RLV ¢ comprometido pelo CPV,
enquanto que as despesas administrativas sdo cobertas por 19% e as despesas com vendas

envolvem 8% da receita liquida de vendas.
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Souza e Leal (2018) apresentaram um projeto de estudo com a finalidade de analisar o
comportamento dos custos de empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA no setor de
energia elétrica. Tal projeto foi classificado como descritivo e com uma abordagem
quantitativa, usando dados de 17 empresas, através dos demonstrativos financeiros do periodo
de 2006 a 2015. A pesquisa revelou que, as variacdes da RLV ¢ do CPV sdo congruentes ¢
positivas, uma vez que os aumentos na RLV refletiam também em aumentos no CPV. Para o
segmento de energia elétrica mostrou-se que os custos de produtos vendidos dispdem em média
de 56% da receita liquida de vendas, enquanto que as despesas com vendas chegam a ser 2% e
as despesas administrativas aproximadamente 21%.

Outro estudo realizado por Fazoli, Reis e Borgert (2017) com a finalidade de analisar o
comportamento dos custos do setor industrial do estado de Santa Catarina, com énfase nos
sticky costs, foi analisada por meio do modelo de regressdo proposto no estudo seminal de
Anderson, Banker e Janakiraman (2003). As decorréncias deste estudo evidenciaram que caso
a receita aumente em 1% os custos das industrias aumentam em 0,7781%, enquanto que se
houve diminui¢do na receita de 1%, os custos sofrem reducdao de 0,7632%. Os autores
complementam afirmando que, a depender da andlise individualizada por setor, pode-se
encontrar resultados que apresentem comportamentos sticky, assim como outros podem

apresentar comportamento anti-sticky, tendo em vista o comportamento simétrico dos custos.
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Este estudo, quanto aos seus objetivos, € tipificado como descritivo, haja vista que visa
demonstrar o comportamento das empresas do setor quimico listadas na B3, buscando
interpretar a realidade dos dados contabeis das empresas observadas com base na descrigdo, no
relato e, assim, apresenta-las sem haver, consequentemente, interferéncia por parte do
pesquisador (GIL, 2008; RAUPP; BEUREN, 2006).

Além de descritivo, quanto ao procedimento adotado, o estudo ¢ enquadrado como
documental, uma vez que, para identificar as empresas do setor quimico e os dados de custos
delas, foram acessadas as Demonstracdes do Resultado do Exercicio (DRE) publicadas. A
abordagem da pesquisa ¢ considerada quantitativa, pois envolveu a coleta e analise dos dados
contabeis de custos e a aplicacdo de estatistica descritiva e de correlacao.

As informacdes coletadas nas demonstragdes das empresas sao secundarias, pois estao
disponiveis ao publico por meio dos relatérios contdbeis e ainda ndo receberam tratamento
analitico dos interessados. Para a realizacao deste estudo, foram selecionadas as Cias. Abertas
listadas no Setor Quimico da B3, composta por um conjunto de 18 empresas, as quais também

sao identificadas pelo segmento, conforme apresentadas no Quadro 1.

Quadro 1 - Relagdo de empresas do setor Quimico Listadas na B3

Fertilizantes e defensivos (1) Fer Heringer, (2) Nutriplant e (3) Vittia.

(1) Biomm, (2) Blau, (3) Dimed, (4) Hypera, (5) Nortcquimica,
(6) Ourofino S/A, (7) Pague Menos, (8) RaiaDrogasil e (9) Viveo.

Medicamentos e outros produtos

Petroquimicos (1) Braskem ¢ (2) Dexxos Par.
Produtos de limpeza (I)Bombril.
Quimicos diversos (1) Cristal e (2) Unipar.

Fonte: elaborado pela autora (2024).

Para as empresas exibidas no Quadro 1, investigam-se as informagdes necessarias para

a compreensdo do comportamento dos custos por segmento e, para isso, utiliza-se a base de

dados da Economatica. Os dados coletados compreendem o periodo de 2013 a 2022 e, seguindo

a orientacao Richart e Borgert (2014), a opgao para esse espago temporal fornece maior
confianga aos resultados encontrados.

As variaveis coletadas nas demonstragoes do resultado do exercicio, de cada

empresa, ao final de cada ano, sdo as seguintes: Receita Liquida de Vendas (RLV), Custo dos

Produtos Vendidos (CPV), Despesas de Vendas (DV), Despesas Gerais ¢ Administrativas

(DA). Para a melhor compreensdo da variagdo dos custos, esses dados sdo atualizados pelo
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). O Quadro 2 detalha cada variavel,

incluindo sua respectiva féormula e fonte de origem.

Quadro 2 — Indicadores de Custos

Indicador Formula | Operacionalizagdo Fonte

CPV

CPV Apresenta o quantq os cgstos de venda Oliveira et al. (2019)
RLV representam da receita liquida.
DAd Apresenta o quanto as despesas

DAd i administrativas representam da receita | Oliveira et al. (201)

liquida.

DV ita liqui

DV Apresenta a p?rcela da receita liquida Richartz et al. (2013)
RLV correspondente as despesas de vendas.
cT T

CT Apresenta a parcela da regelta liquida Santos, Duarte ¢ Duarte (2021)
RLV correspondente aos custos totais.

Fonte: Elaboragdo da autora (2023)

A relagdo existente entre cada indicador revela o quanto cada recurso indicado consome
da receita liquida, sinalizando, portanto, o comportamento de que quanto menor for esse
consumo melhor para o resultado econdmico da empresa.

Em seguida, os dados contdbeis coletados sdo exportados para o software MS Excel ®,
versao 2016, no qual sdo feitos os seguintes calculos: médias dos indicadores de custos de cada
segmento durante o periodo analisado; coeficientes de variagao dos dados observados; analise
do comportamento das médias das empresas e de cada segmento econdmico; e as correlagoes.
Nesta pesquisa, foram excluidos os outliers, com o auxilio do software IBM SPSS Statistics
Viewer, o qual desconsidera os itens afastados da mediana mais de 1,5 vezes a diferenga entre
o quartil superior e inferior, o que equivale a aproximadamente 5% dos dados observados
(BARBETTA, 2011).

Em virtude da anormalidade dos dados indicada pelo teste de normalidade de
Kolmogorov-Smirnov, foi utilizado o coeficiente de correlagdo de Spearman, buscando, assim,
analisar o comportamento dos custos e das despesas, bem como a associacao positiva ou
negativa com a receita liquida de venda. O estudo limita-se por demonstrar a analise de apenas
segmentos listados na B3 para o Setor Quimico. Desse modo, os resultados deste estudo nao

podem ser extrapolados aos demais setores.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Neste topico serda abordado a andlise dos dados e resultados descobertos com a

finalidade de responder a problematica colocada no estudo.

4. 1 Analise dos dados e resultados

Por meio dos dados publicados pelas empresas do setor quimico e de cada segmento
deste setor, € possivel verificar as variacdes dos custos, apresentando aumentos, regressoes ou
estabilidade dos Custos dos Produtos Vendido (CPV), das Despesas de Vendas (DV), das
Despesas Administrativas (DA), das Receitas Liquidas (RLV) e dos Custos Totais (CT) no
periodo de 10 anos analisados.

A primeira analise apresenta a variagdao percentual de um ano para outro das receitas,
dos custos e das despesas do setor quimico, o qual inclui os segmentos de fertilizantes e
defensivos, medicamentos ¢ outros produtos, petroquimicos, produtos de limpeza e quimicos

diversos. (Tabela 1).

Tabela 1 - Variagdo das Receitas e dos Custos do Setor Quimico no periodo de 2013 a 2022
13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL 12,0% 14,9% 4,9% 8,0% 16,6% -5,8% 15,9% 60,7% 19,4%
CPV | 11,4% 5,8% -1,3% 8,6% 23,3% -0,3% 9,7% 45,7% 36,3%
DV 13,5% 28,7% 17,3% 10,1% 12,6% 8,5% 9,3% 17,2% 77,3%
DA 12,1% 29.5% 18,8% 6,2% 5,2% 28,6% 3,6% 29,7% 36,1%
CT 11,6% 8,3% 1,2% 8,6% 21,3% 1,7% 9,3% 41,9% 39,8%
Fonte: Elaborada pela autora (2024)

Os dados obtidos revelam que os resultados das variaveis foram favoraveis durante o
periodo analisado, apresentando aumentos sucessivos ¢ estaveis. Entretanto no ano de 2015
para 2016, o custo (CPV) sofreu redugdes, ja no ano de 2018 para 2019 houve regressdo na
receita liquida (RL) e no custo de producdo vendida (CPV). A Tabela 2 apresenta cinco
segmentos do setor quimico, no qual, para cada tabela de analise sao evidenciadas as variagdes

anuais das receitas, despesas e dos custos.
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Tabela 2 - Variagdo das Receitas ¢ dos Custos por Segmento no periodo de 2013 a 2022

Painel A - Fertilizantes e defensivos

13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL 9,6% 5,8% -17,6% -0,4% | -19,4% | -60,0% | 68,2% 84,3% 28,9%

CPV | 9.3% 10,1% -20,8% 0,7% -16,7% | -62,7% | 60,1% 69,8% 56,7%
DV 6,6% 2,0% -10,3% 13,0% | -17,8% | -58,7% 3,3% 48,7% 25,6%

DA 5,7% -2,7% 6,7% 37,1% 2,7% 242% | -26,7% 21,0% 13,3%

CT 9,0% 9,3% -19,7% 2,3% -16,2% | -59,4% | 46,6% 66,1% 53,5%

Painel B - Medicamentos e outros produtos
13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL | 151% | 107,1% | 21,9% | 143% | 244% | 12,7% | 19,1% | 25,8% 88,4%

CPV | 15,3% 160,2% 22,7% 15,4% 30,2% 17,3% 19,5% 23,6% 91,0%

DV 15,6% 56,3% 19,9% 11,2% 19,0% 12,5% 10,9% 19,2% 100,3%

DA | 18,0% 119,1% 28,6% 9.8% -12,7% | 24,1% | 35.2% 38,9% 75,4%

CT 15,6% 119,1% 22,3% 14,0% 24,9% 16,4% 18,2% 23,3% 92,2%

Painel C -Petroquimicos

13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL 12,3% 2,8% 0,9% 3,4% 18,1% -9,6% 12,1% 80,4% -8,2%

CPV 11,7% -7,8% -5,2% 4,3% 27,7% -1,5% 3,8% 55,8% 15,9%
DV 15,2% -3,1% 25,6% 3,6% 7,2% 15,2% 4,3% 11,6% 3,6%

DA 12,0% 10,8% 9,1% -2,0% 149% | 34,3% | -11,5% 29,1% 11,1%

CT 11,8% -7,1% -3,8% 4,0% 26,4% 0,4% 3,1% 53,1% 15,4%

Painel D - Produtos de limpeza

13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL -0,6% -5,3% 0,6% -0,1% -4,6% 1,2% 8,8% -1,2% 29,2%

CPV | -2,6% 9,4% -9,8% -3,6% 1,5% 6,7% 11,3% 14,1% 16,5%
DV 4,8% -2,4% -18,6% -5,6% -1,6% | -25.2% 5,0% -11,9% 24.2%

DA 6,5% 27,8% 1,2% 9,6% 1,5% 0,8% -0,6% -1,8% 20,4%

CT 0,5% 6,0% -12,1% -3,.2% 0,5% -3,4% 8,8% 6,9% 18,2%

Painel E - Quimicos diversos

13-14 14-15 15-16 16-17 17-18 18-19 19-20 20-21 21-22

RL -2,5% 7,1% 225,3% | 127,8% | 10,8% | -12,1% | 26,9% 62,6% 15,6%

CPV 1,7% 3,8% 135,1% | 139,7% | 0,1% 1,0% 13,5% 37,6% 15,2%
DV 10,4% -11,5% | 366,5% | 120,5% | -16,2% 1,3% 14,6% 12,7% 37,8%

DA -12,9% 1,6% 484,6% | 57,6% | 20,0% 13,4% | 35,9% 7,.2% 24,2%

CT 1,2% 3,0% 162,7% | 128,9% | 0,6% 2,2% 15,9% 32,5% 17,2%

Fonte: Elaborada pela autora (2024)
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De modo geral, os resultados levantados para os cinco segmentos que compdem o setor
quimico listado na B3 apresentaram resultados positivos, contudo, dois segmentos
apresentaram resultados contrarios.

Para o segmento de fertilizantes e defensivos exposto no painel A, os resultados
coletados variaram entre positivos ¢ negativos. A receita liquida sofreu sucessivas regressoes
durantes os anos de 2015 a 2019, no qual a diminuicdo de maior expressao foi no ano de
2018/2019, apresentando um declinio de 60%, todavia, no ano de 2020/2021 a RL expressou
um aumento de 84,3%. As regressdes também sucederam para os custos de produtos vendidos
e para as despesas com vendas nos anos de 2015/2016 e 2017 a 2019, sendo o ano de 2018/2019
com maior regressao para ambas variaveis nos valores de 62,7% para o CPV ¢ 58,7% para a
DV. J4 as despesas administrativas exibiram percentuais negativos de 2,7% e 26,7% nos anos
2014/2015 e 2019/2020 respectivamente.

No painel B os resultados revelados para o segmento de medicamentos e outros produtos
foram todos positivos, exceto no ano de 2017/2018, pois a despesa administrativa apresentou
um declinio de 12,7%, contudo, nos demais anos as varidveis apresentaram aumentos
significativos. No ano de 2014/2015 a RL, o CPV e a DA evidenciaram aumentos acima de
100%, enquanto no de 2021/2022 a despesa de vendas revelou um aumento de 100,3%.

Ja o segmento de petroquimicos exposto no painel C, durante os anos analisados,
manteve seus resultados um pouco mais consistentes, apresentando indices positivos abaixo de
50%, salvo durante os anos 2020/2021 no qual a RL e o CPV apresentaram aumentos de 80,4%
e 55,8% respectivamente. Enquanto isso, as variagdes negativas ndo ultrapassaram 15%, uma
vez que a despesa administrativa no ano de 2019/2020 apresentou a maior regressao dos anos
analisados, apresentando o percentual de 11,5%. Durante os anos de 2018/2019 e 2021/2022 a
RL sofreu declinios de 9,6% ¢ 8,2% e o CPV passou por redugdes nos anos de 2014 a 2016 e
em 2018/2019 apresentou o indice de 1,5% negativo.

O segmento de produtos de limpeza apresentou uma variedade de aumentos e reducdes
durante o periodo analisado, conforme mostra o quadro D. A receita liquida retratou mais
reducdes que aumentos, sendo o ano de 2014/2015 a maior redugdo sofrida, no percentual de
5,3%, enquanto no ano de 2021/2022 houve o maior aumento, sendo acima de 29%. Para o
CPV, a maioria dos resultados foram positivos, exceto nos anos de 2013/2014 evidenciando
uma reducao de 2,6% e nos anos de 2015/2016 a maior redugao no valor de 9,8%. J& as despesas
administrativas apontaram mais regressoes durante os anos analisados, sendo 25,2% a maior

redugdo encarada no ano de 2018/2019.
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Por ultimo, o painel E evidencia os resultados encontrados para o segmento de quimicos
diversos, no qual apresentou de modo geral resultados positivos e durante os anos de 2015 a
2017 apresentou numeros expressivos. Em 2013/2014 e em 2018/2019 a RL sofreu um
decréscimo de 2,5% e 12,1% respectivamente, enquanto nos anos de 2014/2015 e 2017/2018 a
despesa de vendas apresentou um declinio de 11,5% ¢ 16,2% nesta mesma ordem. No ano de
2013/2014 a despesa administrativa expressou uma reducdo de 12,9%, diferentemente do ano
de 2015/2016 no qual ocorreu um acréscimo expressivo no valor de 484,6%. Os anos de 2015
a 2017 foram expressivamente positivos, tendo em vista que a RL manifestou um acréscimo de
225,3% em 2015/2016 e de 127,8% em 2016/2017, j4 o CPV nos anos de 2015/0216 ¢
2016/2017 passou por aumentos de 135,1% ¢ 139,7% respectivamente, enquanto a DV obtivera

aumentos de 366,5% em 2015/2016 ¢ 120,5% em 2016/2017.

4.2 Tendéncia do Comportamento dos Custos do Setor Quimico

A Tabela 3 apresenta as médias dos custos dos produtos vendidos (CPV), das despesas
administrativas (DA) de vendas (DV) e o custo total (CT) em relagdo a receita liquida (RL)

para cada ano.

Tabela 3 — Média anual dos Custos do Setor Quimico no periodo de 2013 a 2022

Ano NG CPV/RL DV/RL DA/RL CT/RL
Empresas
2013 9 0,74 0,13 0,07 0,95
2014 10 0,71 0,16 0,06 0,93
2015 11 0,70 0,16 0,06 0,92
2016 13 0,67 0,15 0,08 0,90
2017 13 0,67 0,15 0,07 0,89
2018 14 0,68 0,14 0,06 0,88
2019 14 0,70 0,14 0,07 0,92
2020 18 0,70 0,22 0,18 1,09
2021 18 0,68 0,18 0,14 1,00
2022 21 0,72 0,18 0,14 1,04
Média - 0,697 0.161 0,093 0,952

Fonte: Elaborada pela autora (2024)

Por meio dos dados apresentados acima, ¢ possivel observar que em média, mais de
69% da receita liquida (RL) ¢ destinada a suprir o custo do produto vendido (CPV) no periodo
de 10 anos das empresas do setor quimico listada na B3. Tal resultado estd préximo aos
resultados encontrados no estudo de Richartz e Borget (2014), no qual analisaram diversos

setores da B3 e descobriram que cerca de 71,25% da RL foi direcionado a cobrir o CPV. Esta
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pesquisa revelou também que em média, cerca de 16% da RL ¢ destinada a cobrir as despesas

de vendas, enquanto as despesas administrativas consomem 9,3% da RL.
4.3 Média de Custos por Segmento do Setor Quimico

Para complementar a analise do estudo, ¢ disponibilizado na tabela 4 a médias das
relagdes: Custo dos Produtos Vendidos com a Receita Liquida (CPV/RL); Despesas
Administrativas com Receita Liquida (DA/RL); Despesas de Vendas com a Receita Liquida
(DV/RL) e, por fim, o Custo Total com a Receita Liquida (CT/RL) de cada segmento que

pertence ao setor quimico no periodo de 10 anos analisados.

Tabela 4 - Média dos Custos por Segmento do Setor Quimico no periodo de 2013 a 2022

Enlf;i‘;as cevRL | pvrL | PYR | crrL
Fertilizantes e defensivos 0,80 0,08 0,07 0,95
Medicamentos e outros produtos 0,63 0,23 0,14 1,00
Petroquimicos 0,82 0,05 0,05 0,92
Produtos de limpeza 0,60 0,27 0,07 0,94
Quimicos diversos 0,74 0,05 0,07 0,86
Geral Setor Quimico 0,70 0,16 0,10 0,96

Fonte: Elaborada pela autora (2024)

Conforme a Tabela acima, ¢ possivel identificar que dentre os segmentos do setor de
quimico, o segmento que mais utilizou a receita liquida por meio dos gastos com produtos
vendidos (CPV) foi o subsetor de Petroquimicos, pois consumiu cerca de 82% da receita liquida
para cobrir seus gastos com CPV. Por outro lado, o setor que menos consumiu da receita liquida
para cobrir seus gastos com o CPV foi o segmento de Produtos de Limpeza, utilizando cerca de
60% da RL. Os resultados do setor quimico sdo convenientes com os achados por Richartz e
Borgert (2014), no qual 71,25% da RL era destinada para atender o CPV das empresas
envolvidas no estudo. Quanto as despesas de vendas e administrativas, ¢ possivel observar que

a média geral consumida da RL foi de 16% e 10% respectivamente no setor quimico.

4.4 Analise de Correlagao

Abaixo a tabela 5 expode a correlagdo das varidveis receita liquida; custo do produto
vendido; despesa de venda; e despesa administrativa, no qual, conforme Hair Junior et al
(2005), por meio do coeficiente de correlacdo os estudiosos, avaliam quando uma variavel muda

em relagdo a outra, isto quer dizer que por meio deste coeficiente consegue-se verificar se duas
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ou mais variaveis estdo relacionadas. O teste de correlacdo de Spearman foi utilizado para
mensurar a variacao entre duas ou mais variaveis, no qual nao ¢ necessaria a hipotese de que a

relagdo entre as variaveis seja linear.

Tabela 5 — Correlacdo de Sperman

RL CPV DV DA CT
RL 1
CpPV 0,994 1
DV 0,512 0,475 1
DA 0,978 0,977 0,542 1
CT 0,995 0,998 0,531 0,982 1

Fonte: Elaborada pela autora (2024)

Os resultados expostos no quadro acima mostram que a RL apresentou uma correlacdo
positiva com o CPV e a DA, acima de 96%, apontando uma relagdo consideravel entre as
variaveis, todavia, verificou-se que o mesmo ndo aconteceu com a DV, apresentando uma
correlagdo de pouco mais de 50%. Os resultados revelam que todos os custos e despesas
possuem a predisposi¢ao de responder as variagdes positivas € negativas da receita liquida na
mesma proporc¢ao. Constatou-se também uma correlagdo positiva relevante entre o CPV e a
DA, apontando um percentual de mais de 96%, evidenciando uma correlagdo significativa entre
as variaveis, porém, a correlacao entre o CPV e a DV nao apresentou forte correlagdo quando

comparado com as demais correlagdes, uma vez que apresentou o percentual de 47%.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo buscou entender como se comportam os custos das empresas do setor
quimico listada na B3 a fim de contribuir para gestdo empresarial, uma vez que a analise de
custos ¢ crucial para tomadas de decisdes, assim como também o estudo acrescenta o arcabougo
literario acerca do comportamento de custos. Para isso, foi realizada uma pesquisa documental
e descritiva, por meio de uma abordagem quantitativa dos dados para uma amostra de 141
empresas do setor quimico.

Para se atingir uma compreensao do comportamento dos custos das empresas do setor
quimico listadas na B3 entre 2013 e 2022, definiu-se trés objetivos especificos. O primeiro
consiste na andlise descritiva e de significancia dos custos do setor e de cada segmento, no qual
verificou-se as variagdes das variaveis de RL; CPV; DV e DA do setor quimico, composto por
cinco segmentos.

A primeira andlise permitiu verificar a variagdo de um ano para o outro das variaveis
analisadas neste estudo, ¢ os dados levantados revelaram que para o setor quimico em geral os
resultados foram positivos e favoraveis, entretanto, somente no ano de 2015 para 2016 o Custo
de Produto Vendido apresentou um decréscimo de 1,3% enquanto nos anos de 2018 para 2019
tanto o CPV como a Receita Liquida apresentaram declinios de 0,3% e 5,8% respectivamente.

J& para os dados obtidos por cada segmento, evidenciou um composto de resultados
favoraveis e desfavoraveis. Dentre os segmentos que apresentaram resultados desvantajosos
foram os segmentos de fertilizantes e defensivos, e também a se¢do de produtos de limpeza, no
qual para o primeiro segmento os resultados do ano de 2018 para 2019 chamam atencao, pois
de todos os segmentos foi o que apresentou maior declinio para a RL; CPV ¢ DV, na
importancia de 60%, 62,7% e 58,7% na devida ordem.

Contudo, resultados vantajosos também foram apurados, sendo os segmentos de
medicamentos e outros produtos, e também o segmento de quimicos diversos. O primeiro
apresentou resultados acima de 100% nos anos de 2014 para 2015 e nos anos de 2021 para 2022
os resultados também foram favoraveis chegando proximo a 100%. Porém, os resultados de
2015 para 2016 da secdo de quimicos diversos merecem destaque devido aos valores
expressivos apresentados para as quatros variaveis, em especial para a RL; DV e DA que foram
acima de 200% assim como também no ano de 2016 para 2017 os resultados foram positivos

acima de 120%.
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Apos isto verificou-se a relagdo entre os custos e a receita liquida (RL) do setor e de
cada segmento, no qual, de modo geral, a relacdo entre as duas variaveis para o setor quimico
variou entre 67% a 74% durante os anos analisados. Através dos resultados alcangados foi
possivel analisar o comportamento dos custos do setor e de cada segmento, evidenciando que
h4 uma forte correlagdo do comportamento dos custos com as variagdes da receita liquida,
mostrando que para os segmentos que pertencem ao setor quimico, as alteracdes da RL afetam
significativamente o CPV. Observou-se, ainda, que as despesas administrativas apresentaram
forte associagdo com a RL.

Convém ressaltar a restri¢ao deste estudo por explorar apenas cinco segmentos do setor
quimico, sendo assim, os resultados encontrados ndo devem ser generalizados para outros
setores e segmentos. Por meio disto, sugere-se que para futuras pesquisas sejam abordados
outros segmentos que compdem o setor quimico, aumentando o nimero de empresas
analisadas, para que assim possa permitir a comparacao com os resultados obtidos neste estudo.
Supdem também analisar fatores que influenciam e possam afetar o comportamento dos custos,
como: rotatividade de mao de obra, influéncia de empresas concorrentes, grau de tecnologia
aplicada ao setor, periodos de prosperidade e crise econdmica, capacidade ociosa das empresas,
dentre outros.

Desta forma, o estudo busca acrescentar dados que antes ndo estavam expostos, de
classe teodrica, no qual contribuem para a discussdo sobre o setor analisado, tendo em vista a
significancia das consequéncias que os custos operacionais proporcionam ao funcionamento
das empresas. Sendo assim, ndo somente a esfera académica ¢ suprida de novas pesquisas
acerca dos segmentos estudados, como também a sociedade em geral, formada por entidades
financeiras privadas e governamentais, no qual seus gestores sdo munidos de informagdes

relevantes para a tomada de decisdes.
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