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RESUMO

O presente trabalho tem por finalidade analisar o desempenho financeiro e econdmico
da empresa Braskem S/A, utilizando das técnicas de analise, calculados a partir das
suas demonstragées contabeis nos exercicios de 2018, 2019 e 2020. Para a
realizacdo desse trabalho foi necessaria uma pesquisa bibliografica e abordagem
documental, de onde foram extraidas as informagdes dos relatdrios contabeis
necessarias para alcancar os objetivos propostos pelo estudo. Realizou-se uma
pesquisa quantitativa nos dados fornecidos pela empresa através do Balango
Patrimonial e da Demonstracao do Resultado do Exercicio. Em seguida, apresentou-
se a situagao patrimonial da empresa por meio da analise dos indicadores de
endividamento, liquidez e rentabilidade. Os resultados foram dispostos em tabelas.
Concluiu-se, por meio da analise de indicadores, que a empresa nao apresentou boa
performance no periodo analisado, o que pode ter sido influenciado principalmente
pelo efeito cambial da desvalorizacdo do Real em relagdo ao Dolar americano e

provisdo do evento geologico em Alagoas.

Palavras-chave: Performance empresarial. Ferramenta de analise. Andlise de

indicadores.



ABSTRACT

The purpose of this paper is to analyze the financial and economic performance of the
company Braskem S/A, using analysis techniques, calculated from its financiais
statements for the years 2018, 2019 and 2020. To elaborate this paper, a survey was
necessary bibliographical, and documental approach, from which the information from
the accounting reports necessary to achieve the objectives proposed by the study was
extracted. Quantitative research was carried out on the data provided by the company
through the Balance Sheet and Income Statement for the year. Then, the company's
equity situation was presented through the analysis of indebtedness, liquidity, and
profitability indicators. The results were arranged in tables. It was concluded, through
the analysis of indicators, that the company did not present satisfactory performance
in the period analyzed, which may have been influenced by the exchange effect of the
devaluation of the Real against the US Dollar and the provision for the geological event

in Alagoas.

Keywords: Business performance. Analysis Tool. Indicator analysis.
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1 INTRODUCAO

1.1 CARACTERIZAGCAO DO PROBLEMA

Boas decisbes sdao tomadas em meio a um ambiente o mais controlado
possivel. Quando se fala do meio empresarial, a melhor forma de obter controle é a
partir de informagdes de qualidade. Criar um alicerce rigido e seguro de informagodes
pode ter impacto importante na tomada de deciséo, garantindo bons retornos e uma
menor margem de erros. E nesse sentido que Matarazzo (2010) informa que as
demonstragcbes contabeis ja sdao uma realidade nos sistemas empresariais ha
bastante tempo.

Ao longo da evolugao natural do ecossistema empresarial, fora-se observando
gue aquelas empresas que tinham uma dedicacdo maior a qualidade da informacéo,
a qualidade da gestéo e a qualidade das demonstra¢des contabeis, tinham uma maior
capacidade de adaptagcdo e maior qualidade de respostas a choques externos
(PASSOS, 2010).

De acordo com Bazzi (2019) para conferir significado aos dados da analise das
demonstracdes financeiras, deve-se analisar os coeficientes, dedicando-se ao calculo
dos indices, de modo a avaliar o desempenho passado, presente e projetado das
organizagdes. A andlise de tais indices revela relagbes importantes e bases de
comparacao acerca da performance de uma empresa, mostrando projecoes futuras e
tendencias dificeis de descobrir.

De acordo com Andrich et al. (2014) conhecer os fundamentos da analise é um
pré-requisito indispensavel a gestores de todos os segmentos econdmicos, além de
que, a incapacidade de extrair informagdes uteis dos relatérios contabeis é
considerada uma limitacdo que nao pode ser reparada por nenhum outro atributo.

ludicibus (2017) ressalta que as pegas contabeis sdo elementos conhecidos
por muitas pessoas, particularmente, nos paises mais desenvolvidos. E que a
ampliagdo da qualidade e quantidade de investidores e a democratizagdo do acesso
a participacao acionaria nas empresas sao caracteristicas das economias de mercado
mais desenvolvidas. Dessa maneira, quanto mais desenvolvido o ambiente, mais se
realgca a importancia da analise financeira e da contabilidade em geral.

Além disso, um conjunto de regramentos foram criados e todo um conjunto de

normas de boas condutas contabeis foram desenvolvidas, envolvendo todo um
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conjunto de relatérios, regras e indicagao de boas praticas sempre no sentido de dar
maior qualidade as informacbes e dar direcionamento a tomada de decisao
(REZENDE et al., 2010).

A importancia das demonstragdes contabeis nao € questionada e, ainda, é
estudada com afinco. Estudos como o de Rezende et al. (2010), Mota (2017), Passos
(2010), evidenciam o grau de importancia do assunto no meio empresarial e no meio
académico.

Faz-se necessario ressaltar que a Braskem S.A. é uma sociedade por acoes,
de capital aberto, com sede em Camacari, Bahia (“BA”) que, em conjunto com suas
controladas (“Companhia”), & controlada pela Novonor S.A. (“Novonor”, anteriormente
denominada Odebrecht S.A.), que detém, direta e indiretamente, 50,11% e 38,32%
do seu capital votante e total, respectivamente. A empresa tem como objeto social a
fabricacdo, comércio, importagao e exportacao de produtos quimicos, petroquimicos
e combustiveis, a producao, distribuicdo e comercializagdo de utilidades tais como,
vapor, agua, ar comprimido e gases industriais, assim como a prestagéo de servigos
industriais e a produgéo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica para seu
consumo proprio e de outras empresas, além da participagdo em outras sociedades
como soOcia ou acionista.

As unidades da Braskem estao presentes no Brasil, nos Estados Unidos, no
México e na Alemanha, além de 16 escritorios regionais em outros paises. A empresa
€ a unica petroquimica integrada de primeira e segunda geracdo de resinas
termoplasticas no Brasil. Isso se traduz em vantagens competitivas, como escala de
producao e eficiéncia operacional.

A Companhia apresenta em suas demonstragdes financeiras, no ano de 2019,
um saldo de “Provisdo de gastos — Evento geoldgico em Alagoas” relativo as
obrigac¢des decorrentes das agdes e medidas de seguranga estabelecidas no Termo
de Acordo, assinado com as autoridades governamentais, para apoiar na
desocupacao de familias das areas delimitadas no acordo, e das agbes de
fechamento e monitoramento de pogos utilizados nas atividades de extracdo de sal-
gema.

No final do exercicio de 2020, o balango patrimonial consolidado apresentou
capital circulante liquido positivo de R$ 5,8 bilhdes e patriménio liquido negativo de
R$ 3,9 bilhdes, impactado principalmente pelo efeito cambial da desvalorizagédo do

Real em relacdo ao Ddélar americano e provisao do evento geoldgico em Alagoas.
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Diante da importancia empresarial da Braskem no cenario econémico e do
impacto do evento geoldgico em Alagoas, surge a seguinte questao de pesquisa: Qual
a performance empresarial da Braskem, no periodo de 2018 a 2020, baseado nos
indicadores econdémicos e financeiros, calculados a partir das demonstragoes

contabeis?

1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

O presente estudo tem por objetivo geral analisar o desempenho financeiro e
econdmico da empresa Braskem S/A, utilizando das técnicas de analise, calculados a

partir das suas demonstracdes contabeis nos exercicios de 2018, 2019 e 2020.

1.2.2 Objetivos Especificos

Com o intuito de atingir o objetivo geral e a sua complementagao de acordo

com as etapas consecutivas, os objetivos especificos sao:

a) Indicar indicadores/indices de endividamento, liquidez e rentabilidade conforme
literatura;
b) Levantar informacgdes acerca da empresa estudada;

c) Analisar a situagao econdmica da empresa segundo os indicadores escolhidos.

1.3 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA

Em se tratando de uma sociedade anénima e que esta sujeita as exigéncias da
Lei n° 6.404/76, alterada pela Lei n° 11.638/07, a utilizacdo de indicadores de
desempenho como mecanismo de avaliagdo torna-se acentuado, visto que os
investidores, diante dos riscos assumidos no mercado, sobretudo nesse tipo de
sociedade, necessitam de dados contabeis para a tomada de decisdo econdémico-
financeira (REZENDE et al., 2010).

Assim, a relevancia desse trabalho se reafirma ao evidenciar a importancia das

demonstracdes contabeis no processo de tomada de decisdo. Além disso, reafirma-
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se o papel da empresa, objeto deste estudo, na economia alagoana, sendo esta uma
das maiores companhias do Estado de Alagoas, avaliando o seu papel no

ecossistema empresarial ao qual se insere.

1.4 ESTRUTURA DA PESQUISA

Este trabalho esta estruturado da seguinte maneira: Primeira parte e ja
apresentada: Composta de Introdugao, Problema de Pesquisa, Objetivos do Estudo,
Justificativa e Relevancia para o Estudo e Estrutura do Trabalho.

Segunda parte: Composta pela Fundamentagao Tedrica do trabalho, focando
nos temas: Demonstragdes contabeis como meio de comunicacgdes; Analise financeira
baseada em indicadores financeiros e Analise econdmica baseada em indicadores
econdmicos.

Terceira parte: Método de Pesquisa e as Técnicas utilizadas na busca dos
objetivos propostos.

Quarta parte: Apresentagao dos dados coletados, andlise e interpretagao.

Quinta parte: Consideracgdes Finais.

Sexta parte: Referéncias bibliograficas.



18

2 REFERENCIAL TEORICO

As demonstragdes contabeis e as ferramentas de analise sdo os objetos de
estudo deste trabalho, com isso, este capitulo trara uma explanacdo sobre a

contabilidade, tendo enfoque no assunto proposto.

2.1 DEMONSTRAGCOES CONTABEIS COMO MEIOS DE COMUNICAGOES

A contabilidade, por ser responsavel pela elaboracdo das demonstragdes
financeiras, é considerada um sistema de informagbes de suma importancia dentro

das organizagdes. Santos (2014) aponta duas fungdes basicas da contabilidade:

e Funcdo econdbmica — determinar o Lucro.

e Funcgao administrativa — controlar o patriménio.

As informacdes contabeis auxiliam nas decisdes. Isso porque elas respondem
a uma série de questdes importantes a gestdo, assim como exemplifica Athar (2005,
p.6): “qual é a capacidade de pagamento da empresa em curto e longo prazo? O Lucro
aumentou devido ao crescimento das vendas ou por que os custos foram reduzidos?
Os niveis de estoques estdo adequados?”

Muller (2010) destaca que a contabilidade capta dados, ordena-os e os fornece
para os seus usuarios na forma de demonstrativos que séo elaborados de acordo com

as suas necessidades. Ademais, o autor divide tais usuarios em:

e Usuarios de carater interno: conselho de administragao, diretoria, geréncia;
e Usuarios de carater externo: acionistas, 6rgaos fiscalizadores, aplicadores

em geral, clientes, bancos, assessores e analistas financeiros.

Saporito (2017) destaca que, “os maiores beneficiarios da contabilidade sdo os
usuarios internos, pois ela os atende continuamente, com um grau de detalhamento

muito maior e, em determinadas informacdes, com exclusividade.”
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Marion (2010) cita que ela é o instrumento que fornece o maximo de
informagdes Uteis para a tomada de decisbes dentro e fora da empresa. Ela é muito

antiga e sempre existiu para auxiliar as pessoas a tomarem decisoes.

2.2 CONTABILIDADE FINANCEIRA

A ciéncia contabil, hoje, é apresentada em dois grandes grupos ou segmentos:
a contabilidade financeira e a contabilidade gerencial. Padoveze (2016, p.31) trata

deste assunto da seguinte forma:

A contabilidade financeira é aquela que segue regras universais e tem como
objetivo fundamental atender usuarios externos em suas necessidades
decisorias. A contabilidade gerencial, por sua vez, representa o0s
complementos ou instrumentos gerenciais adicionais necessarios para
cumprir integralmente seu papel de controle econdmico das entidades e o
processo de tomada de decisao dos gestores internos.

As diferengas entre os dois grupos sao bem claras, ressalta BAZZI (2015),
enquanto a contabilidade financeira se concentra mais diretamente nos usuarios
externos, a outra objetiva o controle do patriménio e nas necessidades gerenciais dos
usuarios internos.

Tanto a contabilidade financeira quanto a contabilidade gerencial sé&o
importantissimas para o contexto organizacional, tendo em vista que para uma
empresa continuar operando ela precisa da contabilidade gerencial para sua gestao
(voltada ao atendimento dos administradores) podendo agir conforme o modelo de
gestdo da empresa, e da contabilidade financeira (voltada ao atendimento do fisco)
esta que segue uma série de normas, pronunciamentos, leis e decretos para fornecer
as informagdes pertinentes aos usuarios da informagao contabil que sera auditada e

por isso devera ser produzida conforme determina a legislagdo (MOURA, 2020).

2.3 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis ou financeiras representam graficamente os fatos
ocorridos em determinado periodo. Santos (2014) descreve que as informacdes
contidas nos relatorios contabeis sao analisadas por diferentes tipos de usuarios, por

isso, é importante que tais informagdes transmitam clareza e sejam escrituradas de



20

maneira que possam ser entendidas por qualquer pessoa. Costa Filho e Proenga
(2013, p.10) ressaltam que tais demonstragdes devem possuir “caracteristicas
qualitativas, ter relevancia e representar com fidelidade o objetivo ao qual se propde”.

De acordo com Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), no seu

pronunciamento CPC 00 (R2), em seu item 3.2:

O objetivo das demonstragdes contabeis é fornecer informagdes financeiras
sobre os ativos, passivos, patrimoénio liquido, receitas e despesas da entidade
que reporta e que sejam Uteis aos usuarios das demonstragdes contabeis na
avaliacédo das perspectivas para futuros fluxos de entrada de caixa liquidos
para a entidade que reporta e na avaliacdo da gestdo de recursos da
administracdo sobre os recursos econdmicos da entidade (CPC, 2019, p. 22).

A Lei 6.404/76, lei das sociedades por a¢gdes, com modificagdes trazidas pelas
Leis 11.638/07 e 11.638/09, traz uma série de demonstragdes contabeis obrigatorias.
De acordo com a Legislacao Tributaria, “ao fim de cada exercicio social, a diretoria
fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da companhia, as seguintes
demonstragdes financeiras, que deverao exprimir com clareza a situagdo do
patrimbnio da companhia e as mutag¢des ocorridas no exercicio” (Lei 6.404/1976, art.
176). Sendo elas:

e Balanco patrimonial;

e Demonstracao do resultado do exercicio (DRE);

e Demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados (DLPA) ou
Demonstracédo das Mutagdes do Patriménio Liquido (DMPL);

e Demonstragédo dos fluxos de caixa (DFC) para empresas com Patrimbnio
Liquido acima de 2.000.000,00 na data do Balanco;

e Se companhia aberta, demonstragao do valor adicionado (DVA) e

¢ Notas Explicativas.

Gitman (2010, p.48) afirma que “as demonstragdes financeiras sdo de grande
importéncia para diversas partes interessadas que necessitam regularmente de
medidas relativas acerca do desempenho da empresa”. Seguindo a mesma linha de
pensamento, os autores Luz e Oliveira (2017, p.24) ressaltam que ao se basear “nas

informagdes fornecidas pelas demonstragdes financeiras, o usuario pode tomar
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decisdes de carater econdmico, como adquirir ou nao agdes da empresa, emprestar

ou reter recursos, conceder linhas de crédito ou restringi-las”.

2.3.1 Balancgo Patrimonial

O Balanco Patrimonial como demonstrativo contabil apresenta a posigao
financeira e patrimonial da empresa em uma determinada data, geralmente, no
encerramento do exercicio social. Isso possibilita ao seu usuario conhecer e
acompanhar metodicamente o caminhar de determinado empreendimento, bem como
avaliar as flutuagoes desses valores (Ativo e Passivo) em diversos periodos, aplicando
as técnicas de analise contabil (LUZ, 2014, p.3).

O autor, ainda destaca, que o Balangco Patrimonial “trata-se de uma
demonstracio estatica da situacao financeira de um patriménio em um determinado
momento e deve ser apresentado sempre em comparagdo com os valores relativos
ao exercicio imediatamente anterior” (LUZ, 2014, p.3).

Padoveze (2016) destaca que o conjunto do Ativo e Passivo denominado de
Balanco Patrimonial é o relatério mais importante gerado pela contabilidade, pois nele
€ possivel identificar a saude econdmica e financeira da entidade no periodo de
apuragao.

Matarazzo (2010) Cita que o Balango Patrimonial € a demonstracdo que
apresenta todos os bens e direitos da empresa - Ativo - assim como as obrigagdes
pertencentes a empresa — Passivo Exigivel, e a diferenca entre ativo e passivo exigivel
denominado Patriménio liquido, que demonstra o capital investido pelos proprietarios
da empresa.

A Lei 11.638/07 em seu artigo 178 determina a estrutura do balango

patrimonial, descrevendo as principais contas analiticas, sendo:

§ 1° No Ativo, as contas seréo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos: | — Ativo
circulante; e Il — Ativo ndo-circulante, composto por ativo realizavel a longo
prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. § 2 ° No Passivo as contas
serdo classificadas nos seguintes grupos: |- Passivo circulante, II- Passivo
nao-circulante, e lll- Patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagao patrimonial, reservas de lucros, acées em
tesouraria e prejuizos acumulados (Lei 11.638/07, art.178).
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2.3.1.1 Ativo

Um ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios econdbmicos para a
entidade. “Representa todos os bens e direitos de propriedade e controle da empresa
que sdo avaliaveis em dinheiro e que representam beneficios presentes ou futuros
para a empresa” (IUDICIBUS, 2017, p.52), de acordo com o mesmo autor, “O
beneficio econdmico futuro embutido em um ativo € o seu potencial em contribuir,
direta ou indiretamente, para o fluxo de caixa ou equivalente de caixa para a entidade”.

No Ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez,
ou seja, priorizando aquelas que representam bens ou direitos mais rapidamente
conversiveis em dinheiro, conforme preconiza o art. 178, paragrafo 1°, da Lei n°
6.404/1976:

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

| — ativo circulante; e

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo realizdvel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.

Ademais, para Luz (2020), um dos requisitos essenciais para qualificar um ativo é a
possibilidade objetiva de atribuir-se um valor monetario a ele. No Ativo estao as

aplicacdes de recursos e 0s usos de recursos efetivados pela empresa.

2.3.1.2 Passivo

Para estabelecer o que é Passivo, o CPC, no pronunciamento CPC 00 (R2),
em seu item 4.26, define: “Passivo € uma obrigacéo presente da entidade de transferir
um recurso econdmico como resultado de eventos passados”, ou seja, “é o dever ou
responsabilidade que a entidade ndo tem a capacidade pratica de evitar” (CPC, 2019,
p. 22).

Luz e Oliveira (2017, p. 35) citam que

“as contas do passivo sdo categorizadas em ordem decrescente de grau de
exigibilidade, ou seja, as obrigacdes que vencem antes devem ser registradas
em primeiro e as dividas com maior tempo para pagamento posteriormente”.
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A Lei n°® 11.941/2009 alterou o art. 178 da Lei n° 6.404/1976, no paragrafo 2°,
determinando que, a partir de entao, as contas do passivo viessem a ser classificadas
nos seguintes grupos: “passivo circulante; passivo nao circulante; e patriménio liquido
divido em capital social, reservas de capital, ajuste de avaliagao patrimonial, reservas
de lucro, agdes em tesouraria e prejuizos acumulados”.

Nessa Classe de contas, “sao registrados os deveres ou as responsabilidades
de agir ou de desempenhar dada tarefa de certa maneira, e classificadas as
obrigacdes da entidade para com os socios ou terceiros” (LUZ e OLIVEIRA, 2017, p.
35).

2.3.1.3 Patriménio Liquido

Assim como o passivo, o patriménio liquido (PL) representa as origens de
recursos. Sendo que “o PL corresponde aos recursos financiados pelos sécios da
entidade”. Pode-se dizer também que o PL representa algebricamente a diferenca
entre o ativo e o passivo (ZEDEBISKI, 2020, p. 21).

Fazem parte do Patriménio Liquido as contas capital social, reserva de capital,
reserva de contingéncias, reserva de lucro, prejuizo acumulado e agbes em

tesouraria.

2.3.2 Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE)

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio (DRE) é um dos principais
relatorios contabeis. Essa demonstracdo ¢é obrigatéria, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 26, aprovado pela deliberada CVM 676/2011 e pela
resolugédo CFC n. 1.376/2011, e “objetiva mostrar o resultado da empresa apés o
encerramento de cada exercicio. Dessa forma, a DRE agrupa somente a contas de
resultado, demonstrando, por meio de sua estrutura, o lucro ou prejuizo do exercicio”
(ANDRICH, 2014, p. 72).

Melo e Barbosa (2018) definem a demonstracédo do resultado do exercicio

como:

Um relatério econdmico-financeiro que evidencia as contas do resultado
(receitas realizadas, isto é, ganhas ou auferidas e as despesas incorridas no
exercicio) de forma dindmica na vertical. Tem como objetivo demonstrar o
resultado do exercicio e os elementos que o formaram e mensuraram o
desempenho da companhia respeitando o principio a competéncia.
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A Lei 6.404/76 determina que a DRE descrimine determinadas contas,
resultando em uma estrutura apresentada resumidamente por Lins e Francisco filho

(2012), disposta da seguinte forma:

Quadro 1 - Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)

Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE)

Receita Bruta de Vendas

) Dedugbes de vendas

=) Receita Liquida de vendas

-) Custo das Mercadorias vendidas

(
(
(
(=) Lucro Bruto sobre as Vendas
(-) Despesas Comerciais

(-) Despesas administrativas

(-+) Resultado Financeiro Liquido
(-+) Outras Receitas e Despesas
(=) Resultado antes do IR e CSSL
(-) Provisdes do IR e CSSL

(=) Lucro Liquido

Fonte: Adaptado de Lins e Francisco Filho (2012)

Com base na estrutura acima, a DRE, portanto, trata-se um resumo das
receitas e despesas de uma empresa em determinado periodo. Dessa forma, “as
despesas e 0s custos sdo subtraidos das receitas, chegando-se a um resultado final
positivo (lucro) ou negativo (prejuizo)” (ANDRICH, 2014, p. 73).

As receitas e despesas sdo os elementos diretamente relacionados com a
mensuragao do resultado. “As receitas representam os aumentos nos beneficios
econdmicos sob forma de entradas de recursos e as despesas sdo os decréscimos
nos beneficios econémicos sob a forma de saida de recursos” (MELO E BABOSA,
2018, p. 56).
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2.4 ANALISE DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

De acordo com Saporito (2015) a analise das demonstragées contabeis ou
analise de balangco como € mais conhecida em razdo da sua origem, quando as
contatagdes ainda eram restritas ao balango da empresa, € composta pelo conjunto
de técnicas que transformam valores monetarios em indicadores capazes de trazer
informacgdes de extrema utilidade para que possa ser feito um diagnéstico da situagao
econdmico-financeira da empresa.

E “embora ela seja elaborada por indicadores quantitativos, € importante que
se encontre um modo da avaliagdo também ser qualitativa”, logo que, nem sempre
aqueles que tomam as decisdes possuem conhecimento técnico na area suficiente
para interpretar os indicadores com base apenas nos numeros. Entdo, “¢ muito
importante que o analista comunique de modo claro e conciso a sua opiniao a respeito
dos fatores avaliados na analise e de sua posi¢cao e modo geral em relagdo a empresa
estudada” (SAPORITO, p.38, 2015).

A analise das demonstragdes financeiras contabeis, certamente, € uma
importante ferramenta que procura desmistificar um pouco o universo dos numeros
dos relatérios financeiros contabeis através de quocientes algébricos.

ludicibus (p. 21, 2017) cita que:

E muito mais facil entender e comparar informagdes desta natureza com o
uso da algebra, para se tomarem decisbes baseadas nas estatisticas de
dados pregressos, para tentar modelar cenarios preditivos, que, projetados
com o auxilio das informagbes geradas pela analise das demonstragdes
financeiras contabeis, podem mitigar o risco de erros inerentes ao ambiente
e de processos que a empresa estd inserida corrigindo tempestivamente os
desvios para evitar prejuizos.

Saporito (2017) destaca que, “s&o muitos os usuarios da analise das
demonstragdes contabeis e variaveis os interesses que apresentam em relagéo a
empresa estudada”.

Seguindo a linha de raciocinio do autor, um entre os varios interesses dos
usuarios, é: enquanto uma instituicao financeira pode utilizar a analise como uma das
ferramentas para decidir se concedera um empréstimo de curto prazo a uma empresa,
um pequeno investidor pode utiliza-la para decidir se compra ou ndo ag¢des de uma

empresa.
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2.5 ANALISE FINANCEIRA BASEADA EM INDICADORES FINANCEIROS

Analisar uma empresa através de indices exige obrigatoriamente a comparagéao
com padrdes e a fixagao da importancia relativa de cada indice. “Esse tipo de analise
utiliza de formulas chamadas quocientes, que tém por objetivo destacar alguns pontos
de vital importancia para as tomadas de decisdes das empresas” (AVILA, 2012, p.
200).

Matarazzo (2010, p. 81) explica que “indice € a relagao existente entre contas
ou grupo de contas das demonstragdes financeiras, que visam evidenciar determinado
aspecto da situagdo econbmica ou financeira de uma empresa”. Ademais, é o
instrumento basico da analise de balangos, além de constituir uma das técnicas mais
empregada de andlise que faz com que, muitas vezes, confunda-se analise de
balangos com extragao de indices (MATARAZZO, 2010).

O autor, ainda destaca, que nao € importante o célculo de muitos indices, mas
sim, um conjunto de indices que permita conhecer a situagao da empresa, segundo o
grau de profundidade da analise e sugere que a andlise de empresas industriais e
comerciais através de indices tenha, no minimo, 4, e ndo € preciso estender-se além
de 11 indices (MATARAZZO, 2010).

2.5.1 indices de Estrutura de Capital

Os indices de estrutura, conforme apresentado por ludicibus (2017)
“relacionam as fontes de fundos entre si, procurando retratar a posi¢ao relativa do
capital proprio com relagdo ao capital de terceiros”. Seguindo com o raciocinio do
autor, tais indices séo de grande importancia, pois indicam a relagdo de dependéncia
da empresa com relagéo aos recursos externos (capital de terceiros) que as empresas
buscam para financiar suas atividades, como é o caso dos empréstimos.

Para Matarazzo (2010, p. 87) “os indices desse grupo mostram as grandes
linhas de decisdes financeiras, em termos de obtencao e aplicacao de recursos”. Os
indices de endividamento irdo visualizar de forma mais abrangente qual a situacao
financeira da empresa.

Matarazzo (2010, p. 86) aponta os principais indicadores de estrutura de capital

de uma empresa a serem utilizados na analise de balango:



27

Quadro 2 - indices de Estrutura de Capital

Indicador Expresséao Utilizada Interpretagéo
Participagéo de Capitais
Capitais de Terceiros
de Terceiros p3e = =P %100 Quanto menor,
Patrimoénio Liquido melhor.
(Endividamento)
(P3°)
Composicéo do _ Pas.sillio Circulm.lte £ 100 Quanto menor,
Endividamento Capitais de terceiros melhor.
(CE)
Ativo ndo circulante
Imobilizagao do IPL = — %100 Quanto menor,
Ativo Total + Patrimoénio Liquido melhor.
Patrimdnio Liquido (IPL)
Imobilizagao dos IRNC = Ativo nio Circulante
Recursos ndo Correntes ~ Patriménio Liquido + Exigivel a LP Quanto menor,
melhor.
(IRNC) * 100

Fonte: Adaptagéo de acordo com Matarazzo (2010)

Para ludicibus (2017, p.132), o indice de Participagédo de Capitais de Terceiros
‘@ de grande relevancia, pois expressa a porcentagem que um endividamento
representa sobre os fundos totais”. E diz, ainda, que a CE “representa a composicao
do endividamento total ou qual a parcela que se vence a curto prazo no endividamento
total”. Ja Matarazzo (2010) diz que a Imobilizagao do Patrimbnio liquido demonstra
quanto do patriménio liquido foram investidos no ativo permanente. Enquanto a
Imobilizagédo dos Recursos nédo Correntes indica quanto desses recursos foram

aplicados no ativo permanente.
2.5.2 indices de Liquidez
Os indices de liquidez mostram a base da situacao financeira da empresa.

Segundo Bruni (2010, p. 121) os indices de liquidez “buscam analisar a capacidade

da empresa em cumprir seus compromissos acertados, como pagamentos a
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fornecedores, quitacdo de empréstimos e financiamentos bancarios”. Porém, ressalta
Matarazzo (2010, p. 99):

Muitas pessoas confundem indices de liquidez com indices de capacidade de
pagamento. Os indices de liquidez ndo sao indices extraidos do fluxo de caixa
que comparam com as saidas de dinheiro. Sao indices que, a partir do
confronto dos Ativos Circulantes com as Dividas, procuram medir quéo sélida
é a base financeira da empresa. Uma empresa com bons indices de liquidez
tem condigbes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas nao estara,
obrigatoriamente, pagando suas dividas em dia em fungio de outras variaveis
como prazo, renovagao de dividas etc.

Os principais indicadores de liquidez de uma empresa, a serem utilizados na

analise de balancgo, estdo elencados no Quadro 3:

Quadro 3 - indices de Liquidez

Indicador Expressao Utilizada Interpretagéo
Liouid Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
iquidez = ;
g Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo Quanto maior, melhor.
Geral (LG)
Liquidez C = Ativo Circulante .
Corrente * Passivo Circulante Quanto maior, melhor.
(LC)
Liquidez _ Ativo Circulante — Estoques .
= Passivo Circulante Quanto maior, melhor.
Seca (LS)

Fonte: Adaptacao de acordo com Matarazzo (2010)

Segundo Andrich et al. (2014) “O indice de liquidez geral evidencia a
capacidade de pagamento da empresa no curto, meédio e longo prazo”. Enquanto, o
indice de liquidez corrente tem por finalidade medir a capacidade da empresa pagar
as dividas de curto prazo levando em consideracado todos os recursos que estao
aplicados no ativo circulante (Avila, 2012). Desta forma, o indice de liquidez corrente
relaciona apenas os ativos e passivos de curto prazo.

Ja os indices de liquidez seca buscam medir a capacidade de pagamento da

empresa saldar todas as suas obrigagdes, contando com todos os valores investidos



29

no ativo, sem considerar a realizacdo dos estoques para cada real de divida (AVILA,
2012).

A resultante do calculo de cada um desses indices apresenta-se em reais, e
tais indices consideram-se bons quando o resultado obtido é superior a R$ 1,00.

Portanto, quanto maior se apresentar este indice, melhor. (ANDRICH et al., 2014).

2.6 ANALISE ECONOMICA BASEADA EM INDICADORES ECONOMICOS

Nessa se¢ao sao apresentados os principais indicadores econdémicos utilizados

para aferir a condicdo econémica de uma empresa.
2.6.1 indices de Rentabilidade (ou resultados)

De acordo com Matarazzo (2010) “Os indices deste grupo mostram qual a
rentabilidade dos capitais investidos, isto €, quanto renderam os investimentos e,
portanto, qual o grau de éxito econédmico da empresa”.

O quadro apresenta os principais indices de rentabilidade.

Quadro 4 - indices de Rentabilidade

Indicador Expressao Utilizada Interpretagéo

_ Vendas Liquidas
h Ativo

Giro do Ativo (GA) Quanto maior, melhor.

Lucro Liquido

Margem Liquida (ML) ML =5 Liquidas 0 Quanto maior, melhor.
. . Lucro Liquido
Rentabilidade do Ativo (RA) RA = T‘vil) * 100 Quanto maior, melhor.
Rentabilidade do Patrimbnio RPL Lucro Liquido 100
Liquido (RPL) " Patrimonio Liquido Médio * Quanto maior, melhor.

Fonte: Adaptado de acordo com Matarazzo (2010)



30

Segundo Guitman (2010, p.54) “o Giro do Ativo indica a eficiéncia com que a
empresa utiliza seus ativos para gerar vendas”. Ja a Rentabilidade do Patriménio
Liquido tem por finalidade mostrar qual a taxa de rentabilidade do capital proprio
(MATARAZZO, 2010, p. 116).

Luz (2014) explica que a “Margem Liquida representa quanto a empresa obtém
de lucro liquido a cada R$ 100,00 vendidos e indica a lucratividade de negdcios apés
o efeito da tributacdo sobre o resultado”.

A Rentabilidade sobre o Ativo mostra quanto os ativos geraram de lucro no
periodo, ou seja, mede a eficacia dos ativos, avaliando o potencial de lucro pela
empresa (BAZZI, 2015).
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3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Nessa secao sera definido o tipo de pesquisa realizado neste trabalho. Serao,
ainda, definidas as caracteristicas da amostra e os passos até se chegar ao calculo

dos resultados.

3.1 TIPOLOGIA DO ESTUDO

Este trabalho caracteriza-se como descritivo e analitico realizado com a
empresa do ramo petroquimico denominada Braskem S.A.

A pesquisa se caracteriza como uma pesquisa descritiva, pois, estas tém como
objetivo “tratar da descricdo das caracteristicas de um determinado fenédmeno ou
estabelecer relagdes entre variaveis que se manifestam espontaneamente” (NETO e
OLIVEIRA, 2021, p. 283); e a pesquisa analitica que ocorre quando se faz analises
interpretativas dos dados e extrai conclusdes. (Chizzotti, 2006, p.27)

A pesquisa ainda se utiliza de instrumentos quantitativos e qualitativos e quanto
aos meios se caracteriza como sendo de estudo de caso, documental e na analise de
literatura especializada.

De estudo de caso por se tratar da analise de um Unico objeto. E dita como
sendo documental, pois, de acordo com Zambello et al. (2018, p.69) “é realizada a
partir de documentos, contemporaneos ou retrospectivos, considerados
cientificamente auténticos (ndo-fraudados)’. E como bibliografica, pois, “tem por
finalidade levantar todas as referéncias encontradas sobre um determinado tema”
(NETO e OLIVEIRA, 2021, p. 285). Os autores reforcam que essas referéncias podem
estar em qualquer formato, como por exemplo, livros, sites, revistas, ou seja, tudo que

venha a contribuir para um primeiro contato com o objeto de estudo investigado.

3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA E TRATAMENTO DOS DADOS

Os recursos que foram utilizados no decorrer da construgéo do trabalho, se
caracterizam a partir da coleta de dados realizada através das demonstracbes
contabeis consolidadas (Balango Patrimonial e DRE) publicadas no site da Braskem,
www.braskem-ri.com.br/relatorios-anuais, referente aos exercicios de 2018 a 2020.

Com base nos grupos de contas contidos nesses demonstrativos foi possivel coletar
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os dados necessarios para realizar os calculos dos indices, que expressam a situagao
financeira e a situacdo econémica da empresa. Os dados foram tratados por meio da
estatistica descritiva (valor absoluto e relativo).

O Quadro apresenta os principais aspectos revelados pelos mesmos, segundo
MATARAZZO (2010).

Quadro 5 - Principais Aspectos Revelados pelos indices

Situagéo Financeira indices de Estrutura

indices de Liquidez

Situacao Econbémica indices de Rentabilidade

Quadro Principais indices que revelam as situagdes financeira e econdmica de uma entidade Fonte:
Matarazzo (2010).

No tratamento dos dados foram utilizadas as equagdes de todos os indices
(estrutura, liquidez e rentabilidade expressos no referencial tedrico) com base nos
dados das demonstragcdes contabeis da empresa nos trés exercicios 2018, 2019 e

2020, e em seguida elaboradas tabelas para fazer as interpretagdes dos indices.
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4 ANALISE DOS DADOS, RESULTADOS E DISCUSSAO

Nesta secao, sera apresentado o estudo de caso com a empresa Braskem S.A
utilizando dos seus relatérios contabeis, balango patrimonial e demonstracdo do
resultado do exercicio, dos anos de 2018 a 2020. Anteriormente, ao processo de
analise das demonstragdes foi realizada uma reorganizagao dos dados para fins de
analise.

Por fim, foram realizadas as analises por indicadores, sendo eles: analise de
liquidez, analise de endividamento e analise de rentabilidade, para um
aprofundamento na situagdo econémica e financeira da empresa, a qual representa
um dos objetivos do trabalho.

E importante ressaltar que a Companhia possui registrada nas demonstragées
financeiras individuais e consolidadas em 2020, na rubrica “Provisdo de gastos
Alagoas”, provisdo no montante aproximado de R$ 9,2 bilhdes (registrada no passivo
circulante e passivo nao circulante) para fazer frente as obrigagbes decorrentes do

evento geoldgico ocorrido na cidade de Maceid — Alagoas em margo de 2018.

4.1 ANALISE POR INDICADORES

Como citado por Guitman (2010) a analise com base em indices extraidos das
demonstragdes financeiras de uma empresa interessa aos acionistas, aos credores e
aos administradores do proprio negocio. Entretanto, a analise de indices nao se refere
apenas ao calculo de um determinado indice. Mais importante do que isso é a

interpretacédo do valor do indice.
4.1.1 Analise dos indices de liquidez
Observando os indices de liquidez da empresa, podemos analisar sua situagao

financeira e, principalmente, a capacidade que ela tem de saldar suas obriga¢des. Ao

compararmos ano a ano, podemos também observar a evolugdo da empresa.
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Tabela 1 - Liquidez Geral

ANO AC + RLP =+ PC + ELP = LG
2018 19.467.045 + 0 + 8.964.259 + 24.160.720 = 059
2019 18.402.218 + 0 + 11.498.103 + 30.174.643 = 044
2020 30.605.708 + 0 + 14.762.587 + 45.238.030 = 051

Fonte: Resultados da pesquisa

O indice de Liquidez Geral indica o quanto em reais a empresa possui no ativo
circulante e no realizavel a longo prazo para cada $ 1 de divida total, ou seja, quanto
em reais possui para quitar todas as suas obrigagdes de curto e longo prazo. Pode-
se observar que este indice, em geral, ndo apresentou bons resultados nos trés anos
analisados, tendo 0,59 no primeiro ano e ficando 0,51 em 2020, configurando assim,
uma situacao de insuficiéncia, em média, de 0,51 no periodo. Esses resultados se dao
pelo excesso de passivo de longo prazo e pelos baixos valores aplicados no ativo de
longo prazo.

Portanto, a empresa nao conseguiria pagar, naquela data, a totalidade de suas
dividas. Criando uma dependéncia da geracgéao futura de recursos para liquidar suas

dividas, pois os atuais recursos circulantes sao insuficientes.

Tabela 2 - Liquidez Corrente

ANO AC + PC = LC
2018 19.467.045 + 8.964.259 = 2,17
2019 18.402.218 + 11.498.103 = 1,60
2020 30.605.708 + 14.762.587 = 2,07

Fonte: Resultados da pesquisa

Nos trés exercicios o ativo circulante foi maior que o passivo circulante, e isto
significa que os investimentos no ativo circulante séao suficientes para cobrir as dividas
de curto prazo. Considerando o principio da liquidez corrente, o qual ressalta, que
para cada $ 1 real de Passivo Circulante ha X de Ativo Circulante.

Podemos concluir que, a empresa nao teria problema algum em saldar seus
compromissos de curto prazo, pois, quando a liquidez corrente for maior que 1 deve-
se a existéncia da folga financeira a curto prazo, representada em 2018, 2019 e 2020,
respectivamente, 117%, 60% e 107% do passivo circulante, ou seja, além de possuir
no ativo circulante todos os recursos do proprio passivo para resgata-la, a empresa
possui um excedente de 117%, em 2018, de 60%, em 2019 e de 107% em 2020.
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Tabela 3 - Liquidez Seca

ANO AC - ESTOQUE + PC = LS

2018 19.467.045 - 8.486.577 + 8.964.259 = 1,22
2019 18.402.218 - 7.625.084 + 11.498.103 = 0,94
2020 30.605.708 - 8.383.650 + 14.762.587 = 1,51

Fonte: elaborado pelo autor

A liquidez seca, por sua vez, indica o quanto de ativo circulante a empresa
possui para cada $ 1 real de passivo circulante, porém, desconsiderando os estoques
e suas possiveis distorcoes.

Com isso, podemos dizer que no ano de 2018 a empresa possuia 1,22 centavos
para cada 1 real de passivo, representando um resultado satisfatério, portanto a
empresa conseguiria pagar 100% de suas dividas somente com o disponivel e as
duplicatas a receber, logo, pode-se afirmar que ela tinha boa performance.

No ano 2019 é apresentado uma pequena reducao nesse indice, reducao essa
de cerca de 23% com base no ano anterior. Essa redugéo se da pelo decrescimento
da conta cliente no periodo, além do fato do passivo circulante ter aumentado.

Por fim, o indice de liquidez seca de 2020 apresenta um crescimento de 24%
em relagdo ao ano de 2019, atingindo 1,51, resultado do aumento das contas do ativo

circulante, como a conta clientes e disponibilidade financeira.
4.1.2 Analise da Estrutura de Capital (ou endividamento)

Em se tratando dos indicadores de estruturas de capitais, esses indices
auxiliam os gestores em decisdes financeiras quanto a obtencédo e aplicacdo de

recursos.

Tabela 4 - Participacido de Capital de Terceiros

ANO PC + PNC + PL = P3°

2018 33.124.979 + 12.948.872 = 256%
2019 41.672.746 + 10.180.949 = 409%
2020 60.001.625 + 12.572.769 = 477%

Fonte: elaborado pelo autor

O indice de participagcao de capitais de terceiros relaciona as duas grandes

fontes de recursos da empresa, ou seja, capitais proprios e capitais de terceiros.
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A participacao de terceiros na empresa estudada, se mostra em todos os anos,
acima de 1, iniciando com 2,56 em 2018, apresentando um crescimento de 60% no
ano de 2019 e voltando a subir, chegando na casa dos 4,77 em 2020. Portanto, pode-
se concluir que o endividamento da empresa s6 piorou no decorrer do tempo. Tendo
em vista que do ponto de vista financeiro, quanto maior a relagao entre capitais de
terceiros/patrimonio liquido menor a liberdade de decisdes financeiras ou maior a

dependéncia da empresa a esses terceiros.

Tabela 5 - Composi¢cédo do Endividamento

ANO PC + PC + PNC = CE
2018 8.964.259 + 8.964.259 + 24.160.720 = 27%
2019 11.498.103 + 11.498.103 + 30.174.643 = 28%
2020 14.762.587 + 14.762.587 + 45.239.038 = 25%

Fonte: elaborado pelo autor

O indice Composicdo do Endividamento, demonstra os prazos para o
pagamento ou qualidade da divida, ou seja, o quanto a divida se concentra a curto
prazo em relagao as obrigagdes totais.

No primeiro ano a empresa possuia 27%, um pouco mais de 1/4, de suas
dividas venciveis a curto prazo, porém, no ano seguinte, 2019, ela apresenta um
aumento de 4% dessas dividas. Em contrapartida, no ano de 2020, a empresa
apresenta uma reducao de 7%, melhorando entdo, aquilo que se pode chamar perfil
de divida.

Tabela 6 - Imobilizagao do Patrimdnio Liquido

ANO ANC + PL = IPL

2018 32.930.002 + 12.948.872 = 254,31%
2019 35.041.620 + 10.180.949 = 344,19%
2020 44.502.274 + 12.572.769 = 353,96%

Fonte: elaborado pelo autor

Este indice busca medir quanto a empresa aplicou no ativo permanente para
cada $ 100 de patrimonio liquido.

A Imobilizacédo do Patriménio Liquido mostra que, em 2018, a empresa investiu
no ativo permanente importancia equivalente a 254,31% do patriménio liquido; nos
anos seguintes esse percentual subiu para 344,19% e 353,96%, respectivamente.

Portanto, é possivel que menos recursos proprios estejam disponiveis para o seu ativo
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circulante e, consequentemente, maior sera a dependéncia da empresa com relagao

a capitais de terceiros para o financiamento do ativo circulante.

Tabela 7 - Imobilizagao dos Recursos nédo Correntes

ANO ANC + PL + ELP = IRNC
2018 32.930.002 + 12.948.872 = 89%
2019 35.041.620 + 10.180.949 = 87%
2020 44.502.274 + 12.572.769 = 77%

Fonte: elaborado pelo autor

Estes indices mostram que a empresa destinou ao Ativo Nao Circulante,
respectivamente, de 2018 a 2020, 89%, 87% e 77% dos recursos nao correntes.

Uma consideragdo importante é que esse indice ndo deve em regra ser
superior a 100%. Logo, a empresa foi aprovada no teste de recursos nao correntes,

pois imobilizou apenas 89% desses recursos.
4.1.3 Andlise dos indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade expressam a situacdo econdmica da empresa e
trazem ao analista, numeros que indicam o retorno do investimento feito pelos socios,

no intuito de identificar a viabilidade e lucratividade da empresa.

Tabela 8 - Giro do Ativo

ANO VL + ATIVO TOTAL = GA

2018 57.999.866 + 52.397.047 = 111%
2019 52.323.525 + 53.443.838 = 98%
2020 58.543.494 + 75.107.982 = 78%

Fonte: elaborado pelo autor

O Giro do Ativo mostra o quanto a empresa vendeu para cada $ 1,00 de
investimento total, ou seja, mede o volume de vendas da empresa em relagdo ao
capital total investido.

A empresa vendeu, em 2018, $ 1,11 para cada $ 1,00 investido, o que
demonstra que o volume de vendas atingiu 1,11 vezes o volume de investimentos. Em
2019, houve uma queda acentuada do volume relativo de vendas, pois, para cada $

1,00 investido a empresa vendeu $ 0,98. Em 2020, este indice permanece caindo,
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uma reducao de 30% em relagao ao ano base, isto significa que a empresa passou a

vender muito menos, tanto em 2019 quanto em 2020, comparativamente a 2018.

Tabela 9 - Margem Liquida

ANO LL + VL = ML

2018 2.907.210 + 57.999.866 = 5,01%
2019 -2.896.973 + 52.323.525 = -5,54%
2020 -7.015.306 + 58.543.494 = -11,98%

Fonte: elaborado pelo autor

A Margem Liquida presenta o quanto a empresa obtém de lucro para cada $
100 vendidos.

No ano de 2018, primeiro ano analisado, a margem liquida se mostrou na casa
dos 5,01%, um resultado bastante satisfatorio, pois, para cada $ 100 vendidos
obtiveram 5,01 de lucro. Entretanto, no ano de 2019, houve consideravel queda na
margem de lucro da empresa, um decrescimento de 111%, continuando a cair no ano
de 2020 chegando na casa dos 11,98 negativos.

Os valores relativamente baixos desse indicador nos dois ultimos anos, se da,

principalmente, pelo fato de que a empresa apresentou prejuizo em seus resultados.

Tabela 10 - Rentabilidade do Ativo

ANO LL ' ATIVO TOTAL = RA

2018 2.907.210 i 52.397.047 = 5,55%
2019 -2.896.973 i 53.443.838 = -5,42%
2020 -7.015.306 i 75.107.982 = -9,34%

Fonte: elaborado pelo autor

A Rentabilidade do Ativo retrata o quanto de retorno é gerado ao fim do
exercicio, em relagdo ao ativo total, ou seja, € uma medida do potencial de geragao
de lucro por parte da empresa.

Iniciando as analises desse indicador por 2018 podemos dizer que o retorno se
mostra satisfatorio, sendo ele 5,55%. No ano seguinte obtém uma apreciavel queda
neste indice, devido ao aumento que tiveram os ativos no ano e, principalmente, pelo

fato da empresa nao ter apresentado lucro positivo, chegando a -5,42%.
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Por fim, no ano de 2020 esse indice volta a cair bruscamente, atingindo os
9,34% negativos, resultado este, ainda, referente ao prejuizo apresentado no

exercicio.

Tabela 11 - Rentabilidade do Patriménio Liquido

ANO LL + PL = RPL
2018 2.907.210 + 12.948.872 = 22%
2019 -2.896.973 + 10.180.949 = -28%
2020 -7.015.306 + 12.572.769 = -56%

Fonte: elaborado pelo autor

O papel do indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido € mostra qual a taxa
de rendimento do capital proprio. Observando o resultado dos trés periodos
analisados, pode-se concluir que para cada $100 de capital préprio investido, a
empresa conseguiu $ 22 de lucro em 2018.

Entretanto, nos dois anos consecutivos, ocorreu queda acentuada na
rentabilidade da empresa. Ressalta-se que a empresa em 2019 e 2020 apresentou
prejuizo em seu resultando, ficando com a rentabilidade do patriménio liquido em —
28% em 2019 e — 56% em 2020.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este trabalho teve como foco principal analisar a performance empresarial da
Braskem, nos periodos de 2018 a 2020, baseados em indicadores econdmico-
financeiros, calculados a partir das demonstragcoes contabeis.

Os resultados revelaram que a empresa aumentou seu endividamento de
256%, em 2018, para 477%, em 2020, e passou a depender muito mais de terceiros.
Entretanto, em 2020, alterou o perfil de sua divida, pois o percentual de dividas de
curto prazo, que era de 28% no ano precedente, passou para 25%, significando mais
prazo para pagamento das dividas. O grau de imobilizagdo do patriménio liquido que
era 254% no primeiro ano, subiu para 354%, absorvendo todo o patriménio liquido e
ainda uma parcela de capitais de terceiros. Com isso, é possivel que a empresa fique
sem capital circulante nos anos consecutivos. Entretanto, a imobilizagdo de recursos
nao correntes permaneceu dentro de niveis equivalentes, permitindo a empresa até
mesmo aumentar o capital circulante liquido.

A liquidez geral caiu para 0,51 quando havia sido de 0,59 em 2018. Isso
significa que a relativa tranquilidade existente no primeiro ano deixou de existir em
2019 e 2020, pois a longo prazo a empresa dependera de geracéo de recursos para
manter a boa liquidez. Contudo, em decorréncia do aumento do ativo circulante liquido
a empresa conseguiu melhorar ligeiramente a liquidez corrente; isso indica que a curto
prazo ndo havera problemas de liquidez. Quanto a liquidez seca houve queda
significante de 1,22, em 2018, para 0,94, em 2019.

Se do ponto de vista financeiro piorou a situagao, com algumas compensacoes,
do ponto de vista econdmico a situagéo piorou completamente. Para cada $ 1,00
investido a empresa vendeu $ 1,11 em 2018. Ja em 2019 e 2020, respectivamente,
vendeu apenas $ 0,98 e $ 0,78, o que significa apreciavel queda nas vendas em
relacdo ao investimento efetuado. Enquanto isso, a margem de lucro liquido caia de
5,01% para — 5,54% e — 11,98% no decorrer dos trés anos, ou seja, em cada $ 100
vendidos, a empresa passou a ganhar muito menos. Para se ter uma ideia do efeito
conjunto dessas duas quedas, a rentabilidade do ativo caiu pela metade, de 5,55%
para — 5,42%, em 2019, e ficando em — 9,34% no ultimo ano, isso significa que seu
poder de capitalizacdo desceu a niveis muitos baixos. Como reflexo disso a

rentabilidade do patriménio liquido desceu de 22%, para 28% negativos € 56%
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negativos nos anos seguintes, mostrando que a empresa nao conseguiu remuneragao
do seu capital suficiente para sobrepujar os prejuizos do periodo.

Portanto, a analise empresarial da Braskem, segundo a analise dos indicadores
econdmico-financeiros nos exercicios de 2018 a 2020, considerando-se 0 momento
do mercado brasileiro e, sobretudo, os choques externos evidenciados pelo evento
geolégico em Alagoas, influenciam a atuagao da empresa no processo de tomada
decisdes que possam fortalecer seus resultados, reposicionando a empresa no
cenario econémico.

Diante do exposto, pode-se citar que as principais limitagdes deste trabalho
versam sobre a escassez de estudos equivalentes a este que envolvessem empresas
do mesmo setor. Ademais, evidencia-se, ainda, que a pouca quantidade de dados
posteriores aos eventos geoldgicos impossibilitam uma melhor analise ao passo que
nao permitem o uso eficiente do viés estatistico, notadamente testes de hipoteses e
analises multivariadas, dado que este trabalho é publicado poucos anos apds os
ocorridos.

Por fim, trabalhos futuros podem se beneficiar do uso da estatistica para tirar
conclusdes adicionais, uma vez que poderao reunir mais dados e mais informacgdes.
Utilizando-se de testes de hipoteses e/ou modelos economeétricos para, por exemplo,
avaliar se os resultados aqui evidenciados tém tendéncia de melhora ou piora ao longo

do tempo.
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