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RESUMO

O presente trabalho verifica quais os beneficios da analise de Balango Patrimonial (BP) e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), se a analise pode revelar tendéncias que
auxilie na tomada de decisdo. Para tal, faz uma breve exposi¢do da Contabilidade, suas
demonstracdes e obrigatoriedade das empresas em fazé-las. ExpGem algumas técnicas de
analise, entre elas modelos de previsdo de insolvéncia desenvolvidos por Kanitz (1978) e
Silva (1988). A metodologia empregada consta de pesquisa bibliografica, documental e
quantitativa, utiliza o método estudo de caso, tomando como exemplo o BP e DRE publicados
na internet da Indicefor S.A (nome ficticio) dos anos 2010 e 2011. Com base no estudo de
caso verificou-se que a empresa estudada encontrava-se em situacdo econdmico-financeira
boa e, portanto solvente. Como resultados percebe-se que a analise do BP e DRE proporciona
informacdes econdmicas e financeiras do tipo: capacidade de honrar seus compromissos,
caracteristicas de suas obriga¢es, grau de endividamento, prazos referentes aos pagamentos
de compras e recebimentos de vendas, lucratividade da empresa, retorno dos investimentos
por parte dos proprietarios e da empresa, Situacdo econdmico-financeira e suas causas de
alteracOes, Avaliacdo de alternativas econdmico-financeiras futuras, além da situacdo de
solvéncia ou insolvéncias das empresas. Que sdao de fundamental importancia para atender as
necessidade de controle e auxiliar na tomada de decisdes mais precisas.

Palavras-chave: Tomada de decisdo. Anélise das demonstracfes. Solvéncia.



ABSTRACT

This study finds that the benefits of balance sheet analysis (BP) and the Income Statement
(DRE), the analysis can reveal trends to assist in decision making. To this end, a brief
exposure of Accounting, their statements and requires companies to do them. Expose some
analysis techniques, including failure prediction models developed by Kanitz (1978) and Silva
(1988). The methodology consists of bibliographies, document and quantitative research
study uses the case method, using the example of BP and DRE published on the internet the
Indicefor SA (real name) the years 2010 and 2011. Based on the case study been found that
the company studied was in good economic and financial situation and therefore solvent. As a
result it can be seen that the analysis of BP and DRE provides economic and financial
information such as: ability to honor its commitments, characteristics of their obligations,
indebtedness, terms relating to purchases of payments and sales receipts, the company's
profitability, return on investments by owners and the company, economic and financial
situation and its causes changes, evaluation of future economic and financial alternatives,
beyond the solvency or insolvency of companies. Which are of fundamental importance to
meet the need for control and assist in making more accurate decisions.

Keywords: Decision making. Review of statements. Solvency.
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1 INTRODUCAO

A constituicdo de uma empresa traz imensas responsabilidades e desafios para o
administrador, pois ele tera que enfrentar os concorrentes e a burocracia da legislacdo. A
maior parte das pequenas e médias empresas é constituida e administrada por pessoas que tem
apenas o ensino médio (SEBRAE, 2013), o que pode levar ao desconhecimento da
importancia da utilizacdo das informagdes contabeis, podendo ter dificuldades em analisar os
dados contabeis, além da falta de conhecimento em administracdo, 0 que compromete o
planejamento do rumo financeiro da empresa, podendo levar a sua liquidagéo.

O surgimento de uma empresa, na maioria das vezes, pode se dar pela falta de
trabalho no mercado ou de modo geral para atender as necessidades do empreendedor, ou
seja, as pessoas abrem uma pequena empresa na esperanca que ela consiga gerar sua propria
renda (SEBRAE, 2013). O mercado é dindmico e varias mudangas ocorrem nesse meio, por
iSso, as empresas e as pessoas envolvidas precisam acompanhar as novas exigéncias para
conseguir se manter no mercado e concorrer de forma igualitaria com as outras empresas.

A empresa precisa constantemente de informagdes sobre seu desempenho interno e
externo, ou seja, o administrador precisa saber se os planos que foram pré-estabelecidos no
inicio de suas atividades estdo viabilizando atingir os objetivos, bem como, a satisfacdo dos
seus clientes e do governo.

A cada dia a necessidade por informagdes que possam auxiliar o gestor na tomada de
decisdo tem se tornado fundamental para o crescimento de uma empresa. Todos 0s atos
praticados tém resultados, e estes por sua vez, precisam passar por avaliacdes de desempenho
periodicamente. Com o avanc¢o das Ciéncias Contabeis tém surgido diversas ferramentas que
avaliam o desenvolvimento da empresa. As informagdes geradas por métodos contabeis de
analise permitem identificar se os objetivos da empresa foram alcangados e em que situacéo a
empresa se encontra.

As demonstracbes contdbeis sdo ricas em informagfes, cabe ao gestor e/ou
Empreendedor saber extrai-las e, com elas, tomar decisdes que venham a favorecer o
crescimento da empresa. A analise dessas demonstracdes € de grande valia para os gestores,
pois é com essa ferramenta que eles podem viabilizar outros investimentos e prever possiveis
crises. s As instituicBes Financeiras tém feito uso da Analise das Demonstracfes Contébeis,
para saber se uma empresa que esta necessitando de empréstimo tem condic¢des de honrar com

tal compromisso.
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A andlise das demonstracGes feita em conjunto com o teste de solvéncia evidencia até que
ponto a empresa pode chegar operando da forma em que se encontra. Esse tipo de informacéo
é de grande importancia para o empresario, pois ele podera prever ou até mesmo evitar uma
possivel faléncia.

Diante disso, este trabalho tem por finalidade abordar a Analise dos Balangos
Patrimoniais e Demonstracbes do Resultado do Exercicio em conjunto com Testes de
Solvéncia desenvolvido por Kanitz (1978) e Modelo de Silva (1988), tomando como exemplo
pratico as citadas demonstracdes da Indicefor S.A.(nome ficticio), extraidas da internet, a fim
de evidenciar a situagdo econémico-financeira e qual a situacdo de solvéncia ou insolvéncia

que a entidade se encontra.

1.1 Justificativa

Tendo em vista a necessidade de maior controle e decisdes mais precisas quanto a
alocacdo de recursos que viabilizem melhores alternativas de investimentos e,
consequentemente, um crescimento exponencial, independente do porte da empresa, €
necessario ter o controle e saber como as decisfes tomadas estéo afetando a sadde financeira
da empresa, para tanto o gestor precisa ter conhecimento de ferramentas gerenciais para
facilitar a coleta e processamento das informagdes, em seguida, fazer uma avaliacdo de
desempenho da gestdo do negaocio.

O Balanco Patrimonial é uma demonstracdo que tem por finalidade apresentar a
situacdo da empresa em dado momento.

Segundo Franco (1980, p. 39).

Através do balanco patrimonial conhecemos todos os componentes da riqueza
patrimonial, bem como suas origens e aplicag@es. Distinguimos nele cinco aspectos
importantes: econdmico, o financeiro, o patrimonial propriamente dito, o especifico

e 0 quantitativo.
A Demonstracdo do Resultado do Exercicio, segundo Assaf Neto (2010) é a
demonstracdo que mostra o resultado econdmico obtido pela empresa no periodo, ou seja, 0
lucro ou prejuizo auferido pela empresa. Estes resultados sdo transferidos para contas do

patrimonio liquido. “O Lucro (ou prejuizo) ¢é resultado de receitas, custos e despesas

incorridas pela empresa no periodo e apropriados segundo o regime de competéncia.”

(ASSAF NETO, 2010, p. 64)
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Para Franco (1980, p. 50):

E a mais importante demonstracio da dindmica patrimonial, pois mostra a receita
bruta da entidade (vendas ou servigos prestados), o custo dessas receitas e demais
despesas operacionais, evidenciando o lucro bruto e o lucro operacional. Demostra,
ainda,, outras receitas e despesas ndo-operacionais, para evidenciar o lucro liquido do
exercicio.

Silva (2010, p. 75) ressalta que “é importante notar que, enquanto balanco patrimonial
representa a posicdo da empresa em determinado momento, a demonstracdo do resultado
acumula as receitas, 0s custos e as despesas relativas a um periodo de tempo, mostrando o
resultado e possibilitando conhecermos seus componentes principais”.

Todas as empresas deveriam receber no final do més o BP e DRE, e delas extrair
informac@es Uteis e que atenda suas necessidades. Na maioria das vezes, cabe ao gestor esse
papel de extrair as informacdes e entende-las, ou contratar um consultor para auxilid-lo nessa
tarefa e sugerir alternativas para melhor gerir seus recursos.

Segundo ludicibus (2010), a contabilidade, atualmente, ainda ndo consegue fornecer
demonstrativos de forma a atender as necessidades da maioria das pessoas que as utilizam,
isso acaba dificultando a compreensdo do pequeno empreendedor e com isso, a informacao
que ele possui acaba ndo tendo grande utilidade, haja vista a falta de conhecimento das
ferramentas gerenciais. Cabe ao gestor buscar esse conhecimento das ferramentas gerencias e
perceber que a analise de Demonstracfes Contabeis, tais como o BP e DRE, pode fazer a
diferenca em suas decisdes.

Portanto, ha a necessidade de explorar as contribuicdes que a aplicacdo da analise de
demonstragfes em conjunto com o teste de solvéncia pode influenciar em melhores decisdes,
dessa forma contribuir para o crescimento da empresa, bem como prever futuros cenarios que

possam causar sua liquidacéo.

1.2 Metodologia

1.2.1 Tipo de Pesquisa

Sera realizado um estudo de caso com uma empresa comercial através da utilizacéo de

demonstracdes contabeis, colhidas na internet, para conhecer quais 0s beneficios que a

Anélise de Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio em conjunto com
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0s modelos de Solvéncia: Termdmetro de Kanitz e Modelo de Silva podem trazer para as
empresas.

Serdo utilizadas demonstracdes contabeis da empresa Indicerfor S.A.(nome ficticio)
pertinentes aos anos de 2010 e 2011.

O presente trabalho seré realizado através de pesquisa Dedutiva, pois partira do geral
para o especifico, sendo também descritiva, quantitativa, bibliogréfica e documental.

Segundo Beuren (2010), o ponto de partida da pesquisa dedutiva “(...) é a observacao
da realidade, ou a aceitacdo de certas proposi¢des evidentes, principios ou axiomas, para em
seguida prosseguir por deducdo ou inducdo, em virtude das exigéncias unicamente logicas e
racionais.”

A citada autora agrupa a metodologia de pesquisa em trés categorias e seus subgrupos,
a saber: Quanto ao Objetivo, que podem ser Exploratoria, Descritiva e Explicativa; Quanto
aos Procedimentos subdividem em: estudo de caso, pesquisa de levantamento, pesquisa
bibliogréfica, pesquisa documental, pesquisa participante e a pesquisa experimental; Quanto a
Abordagem do problema estes se dividem em pesquisa Qualitativa e Quantitativa.

No caso deste trabalho sera classificado da seguinte forma:

Quanto ao objetivo

= Descritiva
Quanto aos procedimentos

» Estudo de Caso

*= Documental e

= Bibliogréfica
Quanto a abordagem do problema

= Quantitativa

As pesquisas descritivas atem-se em observar os fatos, registra-los, analisa-los,
classifica-los e interpreta-los, sem que o pesquisador interfira nos fatos que envolvem a
pesquisa. Podem ser utilizados, por exemplo, em pesquisas contabeis que referentes a gestdo
das organizagdes, “[...] Neste tipo de pesquisa, normalmente ocorre 0 emprego de técnicas
estatisticas, desde as mais simples até as mais sofisticadas.” (BEUREN, 2010, p. 81).

A pesquisa do tipo estudo de caso caracteriza-se principalmente pelo estudo
concentrado de Unico caso (BEUREN, 2010), permitindo assim, um detalhamento amplo do
objeto estudado. Neste sentido nossa pesquisa se daré através do estudo das demonstracGes da

empresa Indicefor S.A.
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Para Marconi e Lakatos (2010, p. 157) “pesquisa documental é que a fonte de coleta
de dados esté restrita a documentacdo, escritas ou ndo, constituindo o que se denomina de
fontes priméarias.” No caso deste trabalho serdo usados como documentos as demonstragdes
contabeis da empresa em estudo.

Segundo Silva e Grigolo (2002) apud. Beuren (2010, p. 81), a pesquisa documental
vale-se de materiais que ainda ndo receberam nenhuma analise aprofundada. Esse tipo de
pesquisa visa assim, selecionar, tratar e interpretar a informacdo bruta buscando extrair dela
algum sentido e introduzir Ihe algum valor, desta forma o pesquisador contribui com a
comunidade cientifica através de seus trabalhos e possibilitando que outros pesquisadores
possam no futuro explorar mais o tema.

Segundo Marconi e Lakatos (2010, p. 166) “A pesquisa bibliografica, ou de fontes
secundarias, abrange toda bibliografia ja tornada pablica em relacdo ao tema de estudo, desde
publicacGes avulsas, boletins, jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, material
cartograficos etc.” Levando o pesquisador a ter contato e conhecimento sobre o que ja foi
escrito ou pesquisado, sobre determinado tema ou assunto.

Cervo e Bervian (1983, p.55) apud. Beuren, (2010, p. 81) define a pesquisa
bibliografica como a que:

“explica um problema a partir de referencial tedrico publicados em documentos.
Pode se realizada independentemente ou como parte da pesquisa descritiva ou
experimental. Ambos os casos buscam conhecer e analisar as contribui¢fes culturais
ou cientificas do passado existente sobre um determinado assunto, tema o
problema.”

Pesquisa Quantitativa é aquela que no trato da coleta de dados, quanto de informacoes,
os quantificam através do uso de técnicas estatisticas, da mais simples a mais complexa como
percentual, média, desvio-padrao, coeficiente de correlacdo, analise de regressao etc.

Destaca ainda sua importancia ao ter a intencdo de garantir a precisdo dos
resultados, evitar distor¢cdo de analise e interpretacdo, possibilitando uma margem de
seguranca quanto as inferéncias feitas. Assim, a abordagem quantitativa é
frequentemente aplicada nos estudos descritivos, que procuram descobrir e

classificar a relacdo entre varidveis de causalidade entre fenbmenos. (BEUREN,
2010, p.93)

1.3 Problema

Com base no exposto nas linhas acima, este trabalho se propde em responder a
seguinte questdo: Quais os beneficios da utilizacdo da Anélise do BP e DRE e Teste de

Solvéncia para a tomada de decisdo em uma empresa?
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1.4 Objetivos

1.4.1 Objetivo Geral

Identificar os beneficios da utilizacdo da Andlise das Demonstracdes Contébeis e do
Teste de Solvéncia para a tomada de decisdo em uma empresa.

1.4.2 Objetivos Especificos

e Conhecer a importancia da Analise das Demonstracdes Contabeis no fornecimento de
informacdes econdmico-financeiras para prevencdo de situagdes adversas que
ameacem a continuidade da empresa;

e Calcular os Indices econdmicos e financeiros da empresa estudada;

e Verificar se 0 uso dessas ferramentas proporcionam informacdes tempestivas para a

tomada de decisoes.

1.5 Delimitacéo da Pesquisa

A presente pesquisa se dara na analise do BP, DRE e em determinar a situacdo de
solvéncia ou insolvéncia através do uso do modelo de Kanitz e o0 modelo de Silva, sendo
desconsiderados outros métodos que permitam o alcance das mesmas informacoes, ainda que
sejam relevantes para a identificacdo da solvéncia ou insolvéncia da entidade em estudo.
Tratard de um estudo de caso da empresa Indicefor S.A. que publica suas demonstracdes
contabeis em atendimento a Lei n°® 6.404/76. Serdo utilizados os BP e DRE pertinentes aos
anos de 2010 e 2011, dos quais serdo coletados os dados para andlise e interpretacdo, através
de indices e 0os Modelos de previsdo de Kanitz e Silva.

Apesar da empresa estudada publicar suas demonstracdes contabeis, a razdo social da
empresa foi omitida, pois ndo € objetivo deste trabalho dar énfase a situacdo em que a
empresa se encontra, no entanto o objetivo € identificar os beneficios da utilizacdo da Anéalise
das Demonstraces Contébeis e do Teste de Solvéncia para a tomada de decisdo em uma
empresa, fazendo estas observacdes com dados reais, de modo a tornar a pesquisa mais
pratica, para que os resultados encontrados ndo sejam meramente académicos.

Embora as Micro Empresas (ME) e Empresas de Pequenas Porte (EPP) representem

cerca de 99% das empresas brasileiras (SEBRAE, 2013), optou-se em escolher uma empresa
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que publica suas demonstracfes na internet, devido a dificuldade encontrada em obté-las em
Micro Empresas e Empresas de Pequeno Porte da regido, esta dificuldade se da pelo fato de
que as empresa nao se sentem confortaveis em expor seus numeros publicamente.

Devemos ressaltar que devido o sigilo profissional que deve ser prestado pelos
profissionais de contabilidade, também deveriamos ter autorizacdo expressa por empresas do
tipo ME e EPP, o que tornaria a tarefa mais dificil. Toda via este estudo pode ser aplicado em
outros tipos de empresas, que nao sejam S.A, desde que suas demonstracGes representem
fidedignamente os fatos contdbeis e sejam elaboradas conforme as normas e principios

contabeis.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Contabilidade

Para Franco (1980) A contabilidade é uma ciéncia formada por um conjunto de
preceitos e normas proprias com a finalidade de estudar e controlar o patriménio das
entidades, a fim de fornecer informagdes sobre sua composicao, ou seja, uma ciéncia que tem
como objeto o Patrimdnio. Para alcancar sua finalidade, utiliza-se dos registos de todos os
fatos contabeis, sejam relacionados a formacgdo, movimentacdo, ou variagdes patrimoniais.
Utilizando-se como meios para alcancar sua finalidade técnicas préprias, que seriam: 0
Registro dos fatos (Escrituracdo); Demonstracdo expositiva dos fendmenos patrimoniais
(Demonstracdes contabeis); Confirmacao dos registros e demonstracfes contabeis (Auditoria)
e Andlise, comparacdo e interpretacdo das demonstracGes contabeis (Analise das

Demonstracdes contabeis). Chegando ao seguinte conceito de contabilidade:

E a ciéncia que estuda e controla o patrimdnio das entidades, mediante o registro, a
demonstracdo expositiva e a interpretacdo dos fatos nele ocorridos, com o fim de
oferecer informagfes sobre sua composicdo e suas variacGes, bem como sobre 0s
resultados econdmicos decorrentes da gestdo da riqueza patrimonial. (FRANCO,
1980, p. 21)

Por sua vez, Marion (2009, p. 32) nos diz que “a Contabilidade é tdo antiga quanto a
origem do homem”, e surge da necessidade do homem controlar suas riquezas. Se o0 objeto da
contabilidade é o patrimdnio, podemos por assim dizer que conhecer a realidade patrimonial
de uma entidade é essencial para evitar que futuramente a empresa possa entrar em

descontinuidade.
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Ainda Marion (2009, p. 25) diz que “A contabilidade é o grande instrumento que

auxilia a administragdo a tomar decisdes”. Fornecendo informagdes através da “coleta de

todos os dados econdmicos, mensurando-0s monetariamente, registrando-0s e sumarizando

em forma de relatérios ou de comunicados, que contribui sobre maneira para a tomada de

decisdo”.

Segundo Silva (2010, p. 11): A contabilidade é tida como a linguagem dos negécios
e estd muito relacionada com a analise financeira. As demonstracfes contabeis
fornecidas pela contabilidade constituem importante grupo de informac6es que serdo
examinadas no processo de analise financeira.

A NBC- T- 1 aprovada pela Resolugdo CFC n° 785, de 28 de julho de 1995, apud
Ribeiro (2010, p. 3) conceitua contabilidade da seguinte maneira:

A contabilidade, na sua condicéo de ciéncia social, cujo objeto é o patriménio, busca
por meio da apreensdo, da quantificacdo, da classificacdo, do registro, da eventual
sumarizacdo, da demonstracdo, da andlise e relato das mutagdes sofridas pelo
patrimdnio da Entidade particularizada, a geracdo de informagdes quantitativas e
qualitativas sobre ela, expressa tanto em termos fisicos, quantos monetarios.

Sendo a contabilidade uma ciéncia nos resta mencionar, ainda que de modo breve,

sobre os principios, postulados e normas proprios da ciéncia contabil, estes por sua vez

orienta o arca bolso tedrico da contabilidade, e 0s procedimentos e praticas contabeis.
Segundo ludicibus; et al. (2010) apud Marion (2009, p. 146) a teoria da contabilidade

conceitua e hierarquiza os Postulados, Principios e Normas convencionais da seguinte forma:

Postulados ambientais, Principios e convencdes.

Postulados ambientais da Contabilidade. S&o axiomas, dogmas, maximas,
proposicOes evidentes cuja aceitacdo como verdadeiras é indiscutivel. Os postulados

sdo da entidade contabil e da continuidade.

Principios contabeis propriamente ditos. Sdo preceitos basicos que devem orientar
0s registros contdbeis, mutaveis no tempo, sujeitos a discussdo. Os principios
contabeis sdo: o custo histérico, denominador comum monetario, realizacdo da
receita e confrontacdo da despesa (sendo que esses dois Ultimos substituem o
Principio da Competéncia). Um novo principio, que é a esséncia sobre a forma, tem

sido muito discutido nos meios contabeis.

Convencdes sdo restri¢des, delimitacbes, condicionantes de aplicagdo aos principios
contabeis. Exemplo dado na Teoria da contabilidade é que os principios representam
a larga estrada a seguir rumo a uma cidade. As convengdes seriam como 0s sinais ou

placas que indicam como mais especificidade o caminho a seguir, os desvios, as
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entradas, saidas etc. As convengdes sdo: materialidade, conservadorismo,

consisténcia e objetividade.

Porém segundo Silva (2010) a Resolucdo CFC n° 1.121/08 aprovou a NBC T 1-
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo de Demonstracdes Contabeis,
estruturou o conjunto de Principios Contabeis Geralmente aceitos em trés blocos, que
diferencia, em alguns detalhes, o exposto a cima, Conforme demostrado no quadro a seguir:

Quadro 1: Principios Contabeis geralmente aceitos

LIMITACOES TEMPESTIVIDADE
RELEVANCIA E NA EQUILIBRIO ENTRE CUSTO E BENEFICIO
CONFIABILIDADE EQUILIBRIO ENTRE CARACTERISTICAS
DA INFORMACAO QUALITATIVAS

3 Representacéo .
a [ 23] Adequada a
CARACTERISTICAS = « 2 ﬁ Primaziada E
=
QUALITATIVAS = o8 E Esséncia =
DAS Z s =) ;
5 E - sobre a forma %
DEMONSTRAGOES 3 E 7 [ Neutralidade =
CONTABEIS = o _ =
= o Prudéncia O
a (]
O Integridade
PRESSUPOSTOS REGIME DE
: _ CONTINUIDADE
BASICOS COMPETENCIA

Fonte: Silva, 2010, p. 57.

[...] Tomando como base o diagrama anterior, a nova doutrina deve ser vista a partir
dos pressupostos basicos, passando pelas Caracteristicas Qualitativas das
DemonstragBes Contabeis e fechando com as Limitagbes na Relevancia e na
Confiabilidade da Informacdo. No geral, o foco das regras anteriores estava voltado
para a escrituragdo contébil, enquanto que a nova visdo foca o uso das
demonstracdes. Os dois focos ndo sdo excludentes, mas é evidente a énfase das
novas regras na tomada de decisdo pelo usuério das informacfes contabeis. (SILVA,
2010, p. 58).

E importante frisar sobre o conceito do Postulado da Continuidade, tendo em vista a
importancia deste postulado para o presente trabalho. A continuidade implica em considerar

as entidades como empreendimentos em prosseguimento, ou seja, em andamento, em
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continuidade. E sustentado na continuidade que as entidades contraem dividas e realizam
investimentos. Por exemplo, as entidades ndo mantem o grupo de contas imobilizado
(maquinas e equipamentos destinados a producao) na intencao de vendé-los, mas para utiliza-
los em seus empreendimentos.

As entidades devem ser consideradas sempre um empreendimento em continuidade,
salvo se detectado impossibilidades (descontinuidade), esta impossibilidade seria, por
exemplo, a evidenciacdo de prejuizos constantes, liquidacdo judicial etc. Sendo
responsabilidade da contabilidade, na pessoa do profissional contabil, informar aos seus
usuarios tal situacdo, (MARION, 2009). Portanto conclui-se que a descontinuidade esta ligada
diretamente a situacédo de insolvéncia das entidades.

2.1.1 Demonstracdes Contabeis

As demonstracdes contabeis sdo relatérios extraidos da contabilidade, e séao
provenientes dos registros de todos os fatos contabeis ocorridos durante o exercicio social, sdo
apresentados periodicamente, geralmente no final de cada exercicio. Portanto as
demonstracfes contabeis representam o resultado do que aconteceu na entidade durante o
exercicio social, apresentada na forma de demonstracdes, com a finalidade de orientar e
auxiliar no processo de tomada de decisao.

Segundo Franco (1980) é nas Demonstraces Contabeis que a contabilidade apresenta
de forma sintética ou analitica as variacfes patrimoniais das entidades, estas demonstracdes
podem conter aspectos da dinamica patrimonial ou da estatica patrimonial. Este Gltimo refere-
se as DemonstracBes que refletem o patriménio em determinado momento, ao passo que 0
primeiro referem-se aquelas demonstracfes que apresentam a evolucdo do patrimbnio em
determinado periodo, evidenciando o resultado proveniente da gestdo da empresa.

Na elaboracdo das Demonstracbes Contabeis o contabilista deve atender todos 0s
principios contabeis apresentados anteriormente, por este motivo gostariamos de salientar
sobre os principios da Relevancia e Tempestividade. Este Gltimo nos ensina que as
informagdes contidas nas DemonstracGes, devem atender aos seus usudrios com a rapidez
necessaria, mantida a confiabilidade, para que ele possa tomar decis&o.

Quanto a Relevancia a Resolugdo CFC n° 1.374/11 aprova a NBC TG, Estrutura
conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatérios Contabil-Financeiro diz que:

“relevante ¢ aquela capaz de fazer diferenga nas decisdes que possam ser tomadas pelos
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usuarios.” A informagdo ¢é relevante se tiver: “[...] valor preditivo, valor confirmatdrio ou
ambos”.

O valor preditivo € quando o usuario com estes tipos de informacdo pode prever
futuros resultados, sejam estes positivos ou negativos.

Ainda a Resolugdo CFC n° 1.374/11, nos ensina que as informagdes contidas nas
Demonstragdes, relativas a natureza e os montantes dos recursos econdmicos, podem auxiliar
aos usuarios a identificar as fraquezas e/ou vigor financeiro da entidade, a relevancia destas
informacOes estd em avaliar a liquidez e a solvéncia da entidade, suas necessidades de
adquirir financiamento, prioridade e exigéncias de pagamento, ou seja, informa como o
tomador de decisbes podera melhor alocar seus recursos para atender com eficiéncia e eficacia

0s objetivos da entidade.

2.1.2 Obrigatoriedade

Segundo Silva (2010) a obrigatoriedade das demonstracdes contabeis esta expressa no
codigo civil e no art. 176 da Lei n° 6.404/76, lei das Sociedades por a¢des, que foi modificada
pela /Lei n°® 11.638/2007, diz:

Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria far4 elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que
deverdo exprimir com clareza a situacdo patrimonial da companhia e as mutacGes
ocorridas no exercicio:

| — balango patrimonial;

Il — demonstracdo dos lucros ou prejuizo acumulado;

Il — demonstragdo do resultado do exercicio;

IV — demonstragdo dos fluxo de caixa; e

V — se companha aberta, demonstracéo do valor adicionado.

E importante frisar que estas normas tratam das Sociedades por acdes e Sociedades de
Grande porte, no entanto a legislacdo tributaria interfere para que as entidades elaborem
Demonstracgdes através de seus registros contabeis.

Segundo Silva (2010, p. 53),

“[...] adicionalmente a legislacdo tributiria também interfere em termos de
exigéncia para que as empresas elaborem demonstragfes e outros registros contabeis
que possibilitem a apuragéo de resultados para fins de pagamento de impostos”.

Os efeitos causados pela legislagdo tributaria vdo desde a ndo obrigatoriedade de a
empresa manter escrituracdo contabil, como no caso das Microempresas e das
empresas que optam pelo chamado lucro presumido, até a obrigatoriedade daquelas
que devam fazer apuracdo de resultado em prazos curtos para fins de tributacéo
(SILVA, 2010, p. 54).
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Desta forma podemos dizer que pelo fisco h4 entidades com obrigatoriedade de
elaborar, outras de elaborar e publicar suas demonstracfes, sdo caso das Sociedades de
Capital Aberto e Sociedade de Grande Porte, e as que ndo sdo obrigadas a elaborar, publicar
e/ou manter escrituragdo contabil, como no caso das Microempresas que optam pela
tributacdo pelo Lucro Presumido.

Porém Assaf Neto (2010, p. 12) diz que “[...] As Microempresas (ME) e Empresas de
Pequeno Porte (EPP) que optarem pelo Simples podem ainda manter seus registros contabeis
de maneira mais simplificada”. Ou Seja, estas entidades ndo estdo desobrigadas de manter
escrituracdo contabil, apenas poderdo, ou tem a faculdade de fazé-las de forma simplificada.

Conforme o ja citado Assaf Neto (2010), uma das principais contribuicbes da
legislacdo brasileira para as ME e EPP, foi a criacdo do Sistema Integrado de Pagamento de
Impostos e Contribuicdes (SIMPLES). Trata-se de um recolhimento Unico, para aqueles que
optarem por esta forma de tributacdo, que € calculada de forma proporcional ao seu volume
de Receita Bruta®.

As Microempresas e (ME) e as Empresa de Pequeno Porte (EPP) recebem um
tratamento diferenciado pela legislacdo tributaria brasileira, objetivando proporcionar
melhores condi¢des para o crescimento destas entidades. As diferencas referem-se aos
aspectos administrativos, obrigaces fiscais e crediticias, (ASSAF NETO, 2010).

Esta diferenciacdo esta inclusive expressa em nossa carta magna de 1988, em seu
art.179, diz.

Art. 179. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios dispensarédo
as microempresas e as empresas de pequeno porte, assim definidas em lei,
tratamento juridico diferenciado, visando a incentiva-las pela simplificacdo
de suas obrigacBes administrativas, tributérias, previdenciarias e crediticias,
ou pela eliminacéo ou redugdo destas por meio de lei.

N&o temos duvidas de que as ME e EPP devem manter escrituragdo contébil, pois
além da legislacdo em vigor, os Orgaos de classe ja emitiram norma referente a matéria,
inclusive visando atender aos critérios de convergéncia as Normas Internacionais de
Contabilidade, através do International Financial Reporting Standards (IFRS) e International
Accounting Standards Board (IASB) o Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovou o
Pronunciamento Tecnico PME, NBC T 19.41 Contabilidade para Pequenas e Médias

Empresas.

! “A Receita Bruta refere-se ao valor nominal das vendas bens ou dos servicos prestados pela empresa, no
exercicio social considerado, antes de qualquer dedugdo” (ASSAF NETO, 2010, p. 64).
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Além da norma supracitada podemos mencionar a resolugdo do CFC n° 1.330/11, que
aprova a ITG 2000 — Escrituragdo Contabil, “esta Interpretacdo deve ser adotada por todas as
entidades, independente da natureza e do porte, na elaboracdo da escrituracdo contabil,
observadas as exigéncias da legislagdo e de outras normas aplicaveis, se houver”. Desta forma
0 Conselho Federal de Contabilidade ndo faz distin¢éo entre os varios tipos de personalidades
juridicas, no que se refere a obrigatoriedade da escrituracéo contabil.

E a Resolucdo do CFC n° 1.418/12, que aprova a ITG 1000, Modelo Contabil para

Microempresa e Empresa de Pequeno Porte, diz:

26. A entidade deve elaborar o Balango Patrimonial, a Demonstracdo do
Resultado e as Notas Explicativas ao final de cada exercicio social. Quando houver
necessidade, a entidade deve elabora-los em periodos intermediarios.

27. A elaboragdo do conjunto completo das Demonstragdes Contabeis, incluindo
além das previstas no item 26, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a
Demonstracdo do Resultado Abrangente e a Demonstracdo das MutacGes do
Patrimdnio Liquido, apesar de ndo serem obrigatérias para as entidades alcancadas
por esta Interpretacdo, é estimulada pelo Conselho Federal de Contabilidade.

Pelo que percebemos todas as entidades estdo obrigadas pelo CFC de elaborar
Demonstracdes contabeis. E no caso especifico da EM e EPP as demonstracfes obrigatorias
sdo: Balango Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do Exercicio. E de forma opcional
outras demonstracdes como: Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, a Demonstracdo do
Resultado Abrangente e a Demonstracdo das MutacGes do Patriménio Liquido.

As ME e EPP apesar de estarem dispensadas de escrituracdo contabil para fins fiscais,
ndo esta dispensadas das obrigacOes acessoOrias referentes a legislacdo trabalhista e
previdenciaria. E que somente a escrituracdo contabil faz prova no judiciario em caso de
divergéncia entre 0s socios, de pedido de concordata, nos casos de faléncia etc. (FABRETTI,
2003, p.121, apud HENRIQUE).

Segundo Raza (2008, p.17) “o empreendedor deve tornar a sua contabilidade uma
fonte de informagdes para que possa tomar decisfes seguras e coerentes com seu negocio”.
Ou seja, a escrituracdo deve ser feita, principalmente com objetivo de tornar a contabilidade
ferramenta que auxilia a gestédo, aumentando suas possibilidades de continuidade, seguranca
nas decisdes e possivel sucesso.

Deste modo as empresas deveriam independente da obrigatoriedade, manter
escrituracdo contabil que atendesse, além das exigéncias tributérias, suas necessidades de

informacodes que auxiliem o gestor na tomada de decis&o, principal objetivo da Contabilidade.
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2.1.3 Principais Demonstragdes

As demonstracdes contabeis sdo ricas em informacdes, apresentando como a empresa
geriu os recursos disponiveis, a fim de conseguir alcancar seus objetivos. Existem varios
demonstrativos contébeis que compbdem o conjunto de informagdes geradas pela
contabilidade. S&o esses demonstrativos que expdem o0 que a empresa passou em periodos
anteriores e que permitem fazer projecbes futuras. Segundo Silva (2010) as principais
demonstracdes sdo: Balanco Patrimonial (BP), Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(DRE), Demonstragdo dos Fluxos de Caixa (DFC), Demonstracfes das Mutaces do
Patrimdnio Liquido (DMPL), Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA),
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA).

Neste trabalho serdo apresentados apenas o BP e DRE, pois estas demonstracdes
apresentam todos os dados necessarios para calcular os modelos de insolvéncias
desenvolvidos por Kanitz (1978) e Silva (1988).

2.2 Balanc¢o Patrimonial (BP)

O Balango Patrimonial € um dos demonstrativos mais importantes da empresa por
tratar da situagdo em que a entidade se encontra em dado momento, mas pode revelar
tendéncias, principalmente se analisadas em conjunto com outros demonstrativos anteriores,
por esse e outros motivos o Balanco Patrimonial é peca fundamental para analises. Segundo
Assaf Neto (2010, p. 47):

O balanco apresenta a posicdo patrimonial e financeira de uma empresa em dado
momento. A informagdo que esse demonstrativo fornece é totalmente estatica e,
muito provavelmente, sua estrutura se apresentara relativamente diferente algum
tempo apOs seu encerramento. No entanto, pelas relevantes informacbes de
tendéncias que podem ser extraidas de seus diversos grupos de contas, o balango
servird como elemento de partida indispensavel para o conhecimento da situagdo
econdmica e financeira de uma empresa.

J& para Marion (2009, p. 44) o Balango Patrimonial “é a principal demonstragdo
contabil”. Compara esta demonstragdo com uma fotografia da entidade, onde se pode verificar
todos os bens e valores a receber e a pagar em determinado momento.

E importante salientar que embora o BP seja uma representacio estatica do

patriménio das entidades, tem um papel importante para analise das DemonstracGes pela sua
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capacidade de revelar informacbes de tendéncias, o que € indispensavel para analise e
formulacdo de senarios.

Podemos dizer que o BP € uma demonstracdo que estd dividida em Passivo e
Patriménio Liquido (PL), que representa as origens de recursos e Ativo que representa as
aplicacBes de recursos. As origens de recursos sdo provenientes dos socios ou de capital de
terceiros, ou seja, dividas assumidas pela entidade, portanto suas obrigacfes. Os recursos por
sua vez sdo aplicados em bens ou em direitos formando assim o Ativo da entidade.

O Ativo é decomposto em Ativo Circulante (AC) e Ativo Nao Circulante (ANC). O
Passivo é decomposto em Passivo Circulante (PC) e Passivo N&o Circulante (PNC) mais 0
PL.

As contas do Ativo quanto do Passivo e PL, sdo organizadas em subgrupos menores, e
apresentadas segundo sua liquides para as contas do Ativo, e exigibilidade para as contas
Passivo e PL.

Ribeiro (2010, p. 11) faz a comparacdo de o “balanco lembra balanga. Imagine uma
balanca de dois pratos em equilibrio. Para que isso aconteca, € preciso que cada um dos dois
pratos contenha 0 mesmo peso. Assim deve ser apresentado o Balan¢o Patrimonial: em
equilibrio”. Como o Ativo representa as aplicacdes de recursos € o passivo mais PL as
origens, ndo € dificil entender que o total do ativo deve ser igual ao total do Passivo mais PL,
e Portanto o Balanco Patrimonial pode ser representado pela seguinte equacao:

ATIVO(Bens e Direitos) = PASSIVO + PL(OBRIGACOES)



O Balango Patrimonial € representado de acordo com o quadro a seguir:

Quadro 2: Balango Patrimonial

31.12.X1

31.12.X0
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31.12.X1

31.12.X0

ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO
LIQUIDO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa Fornecedores

Contas a Receber

Empréstimos e Financiamentos

Estoques

Obrigacdes Fiscais

Outros Créditos

Obrigagdes Trabalhistas e Sociais

Contas a Pagar

Provisdes

NAO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Contas a Receber

Financiamentos

Investimentos

Amortizagdo Acumuladas

Imobilizado PATRIMONIO LIQUIDO
Intangivel Capital Social
O] Depreciacgdo e Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Lucros Acumulados

() Prejuizos Acumulados

TOTAL

TOTAL

Fonte: Adaptado da ITG 1000, 2014.
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2.2.1 Ativo

Como dito anteriormente o ativo sdo os bens e Direitos de uma entidade, portanto
recursos que a empresa movimenta para alcancar seus objetivos. A RESOLUCAO CFC N.°
1.374/11 que aprova NBC TG - ESTRUTURA CONCEITUAL diz: “é um recurso controlado
pela entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam futuros

beneficios econémicos para a entidade:”
2.2.1.1 Ativo Circulante (AC)

Sdo todas aplicacdes realizaveis apos a data de encerramento do Balango Patrimonial,
Ou seja, 0 exercicio seguinte e que ndo ultrapasse o prazo de 12 (doze) meses. Se o ciclo
operacional® da entidade ultrapassar este prazo, considera-se o ciclo operacional.
Segundo Neto (2010) os subgrupos de contas que integram este grupo do Ativo sao:
e Disponivel sdo as contas que tem sua liquidez imediata, como dinheiro em caixa,
bancos, titulos e aplicacGes de liquidez imediata etc.;
e Aplicacbes Financeiras sdo aplicacdes de curto prazo que a empresa faz quando ha
excessos de caixa, geralmente em titulos imobiliarios;
e Valores a Receber a Curto Prazo ( Realizavel a Curto Prazo)
e [Estoques;
e Despesas antecipadas.
Disponivel sdo as contas que tem sua liquidez imediata, como dinheiro em caixa, bancos,
titulos, aplicacdes de liquidez imediata e etc.
Aplicacbes Financeiras sdo aplicacfes de curto prazo que a empresa faz quando ha
excessos de caixa, geralmente em titulos imobiliarios de facil negociabilidade no mercado.
Valores a Receber a Curto Prazo S&o os valores que a entidade tem para receber ou
realizar dentro do periodo correspondente ao Ciclo operacional, por exemplo a conta Clientes,
que pode se referir de Recebimento de vendas a prazo, mercadorias e servicos e duplicatas a
receber.
Estoques sdo representados pelo montante apurado nos diversos inventarios da empresa.

Na industria podemos citar estoques de matéria prima, de produtos em processo, de produtos

? Ciclo Operacional equivale ao tempo destinado por uma empresa desde a aquisicio de matéria-prima
(industria) ou mercadoria (comércio) até o recebimento da venda (ASSAF NETO, 2010, p. 58).
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acabados e etc. Portanto a matéria prima adquirida seja acabada ou em transformacao
(MARION, 2009).

Despesas antecipadas sdo aquelas despesas pagas, mas ainda ndo consumidas como:
prémios de Seguros que normalmente sdo pagas no ato da contratacdo, mas os beneficios s6

ocorrem em exercicios futuros.

2.2.1.2 Ativo Néo Circulante (ANC)

Dentro deste grupo de contas devem ser classificadas todas as aplicacdes realizaveis
no prazo superior ao exercicio que sucede o ultimo BP ou Clico operacional da entidade,
portanto sdo itens de baixa liquidez.

Segundo Marion (2009) este grupo de contas se divide nos seguintes subgrupos:
Realizavel a Longo Prazo, Investimento, Imobilizado e Intangivel.

Realizavel a Longo Prazo sao classificados neste subgrupo todas as contas de mesma
natureza que as do Ativo Circulante, exceto os Disponivel, mas que seu prazo de realizacdo
seja superior ao ciclo operacional da empresa ou exercicio social.

Sdo ditos Investimentos as conta que tem como caracteristicas nao serem destinadas as
operacdes da entidade, ou de manutencdo das suas atividades. Pela Lei n°® 6. 404/76 se
enquadra neste subgrupo as participacfes permanentes em outras sociedades. Podemos citar
como exemplos de investimentos, a participacdo acionaria em coligadas, controladas e
subsidiérias, terrenos, obras de arte e outros investimentos com finalidade especulativa
(ASSAF NETO, 2010).

Imobilizado é o conjunto de bens e direitos de caracteristica relativamente permanente,
destinado ao funcionamento da empresa e que a entidade ndo tem como finalidade principal
coloca-lo a venda. Sdo exemplos de investimento: maquinas e equipamentos, mdveis e
utensilios, imdveis e etc.

Segundo Marion (2009, p. 360), “[...] devem ser classificado no grupo Intangivel os
direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutencdo da companhia ou
exercido com esta finalidade.” Sdo exemplos a marca e o Fundo de comercio adquiridos

(Goodwill).
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2.2.2 Passivo

“passivo é uma obrigacdo presente da entidade, derivada de eventos passados, cuja

liquidacdo se espera que resulte na saida de recursos da entidade capazes de gerar beneficios
econémicos;” (RESOLUCAO CFC N.° 1.374/11 que aprova NBC TG - ESTRUTURA
CONCEITUAL).

2.2.2.1 Passivo Circulante (PC)

Compreende o Passivo Circulante todas as obrigacdes exigiveis até o final do

exercicio social seguinte a Publicacdo do Balanco Patrimonial, caso o ciclo operacional for

maior que os 12 (doze) meses (Exercicio social), toma-se como referéncia o Ciclo

operacional.

Segundo Marion (2009) as principais contas do PC séo:

a)

b)

c)

d)

f)

Fornecedores representam as contas a prazo de matéria prima (industria),
mercadoria (comércio) e outros materiais de consumo;

Salarios a Pagar sdo as obriga¢des junto aos funcionarios referentes a folha de
Pagamento;

Encargos Sociais a Recolher sdo as despesas decorrentes da legislacdo brasileira
referente a folha de pagamento, tais como: INSS, FGTS, 13° Salério etc.;

Impostos a Recolher sdo os tributos que a empresa devera recolher aos cofres
publicos tais como: ICMS, IPI, ISS e etc.;

Impostos de Renda e Provisdes “E a parte do lucro apurado no exercicio (ano-
base) que sera recolhido ao governo federal no ano seguinte (exercicio financeiro)”
(MARION, 2009, p. 386). As provisdes sdo estimativas para cobertura de perdas
ou exigibilidades que ja sdo conhecidas ou calculadas pela entidade (RIBEIRO,
2010);

Outras ObrigacGes séo rubricas genéricas que ndo sdo expressivas, agrupa varias
contas de pequenos valores a pagar, e por esse motivo sem a relevancia de se ter
uma rubrica especifica no BP (SILVA, 2010).
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2.2.2.2 Passivo Nao Circulante (PNC)

Compreende todas as contas que tiverem sua exigibilidade apos o exercicio seguinte
ao ultimo Balango Patrimonial ou que os prazos dos vencimentos sejam maiores que o ciclo
operacional da entidade. Portanto consistem em obrigagdes de longo prazo da empresa. As
obrigagdes mais frequentes séo: Financiamento, Debéntures de Longo prazo, tributos e outros.

2.2.3 Patriménio Liquido (PL)

Segundo Silva (2010), o PL ¢é a parte da empresa que pertence aos proprietarios. E a
diferenca entre os bens e direitos e as obrigacbes com terceiros. “Patrimonio liquido € o
interesse residual nos ativos da entidade depois de deduzidos todos 0s seus passivos.”
(RESOLUCAO CFC N.° 1.374/11).

Para Marion (2009), o Patrimonio Liquido pode ser representado pela férmula:

PL = ATIVO — PASSIVO EXIGIVEL3

Segundo Neto (2010), Basicamente o PL é formado pelas seguintes contas:

e Capital Social

e Reservas de Capital

e Reservas de Lucro

e Ac0es em tesouraria

e Ajuste de Avaliacdo patrimonial
e Prejuizos acumulados

Capital Social representa os investimentos feitos pelos acionistas ou sécios, também
chamados de integralizacdo de capital, ou os valores gerados pela prépria empresa através do
lucro, que néo foram distribuidos e estdo na forma de dividendos.

“Reservas de Capital sdo aquelas que ndo se originam do resultado do exercicio, isto €,
ndo sdo apuradas (portanto, ndo transitam) pela Demonstracdo do Resultado do Exercicio”
(MARION, 2009, p. 407).

Reservas de Lucro como sugere sdo reservas formadas pelo lucro retido para uma

destinagdo especifica, a titulo de exemplo podemos citar as Reservas legais, Reservas

% Passivo Exigivel sdo todas obrigagcBes com terceiros, sejam de curto ou longo prazo, portanto é formado pelo
capital de terceiros.
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estatutarias, Reserva para contingéncias, Reserva para planos de investimentos e Reservas de
Lucro a Realizar.

Acdes em tesouraria sdo acOes emitidas pela propria empresa e por ela readquiridas,
ou seja, é quando a empresa adquire suas proprias acdes e as mantem em tesouraria sdo
apresentadas como conta redutora no PL, registrando a origem dos recursos aplicados na sua
aquisicéo.

Ajuste de Avaliacdo patrimonial, quanto a este Neto (2010, p. 60) versa o seguinte:

A conta de “Ajuste de Avali¢do Patrimonial”, criada pela Lei n® 11.638/07, inclui as
diversas contrapartidas de aumento ou redugdes de valor calculados de elementos do
ativo e do passivo, determinados em razdo da avalicdo a preco de mercado. Estes
ajustes permanecem no patriménio liquido enquanto ndo forem considerados no
resultado do exercicio, de acordo com o regime de competéncia.

Prejuizos acumulados séo os resultados negativos remanescentes de outros exercicios
e ainda ndo compensados que se acumula com o0s de outros exercicios, esta conta tem

natureza devedora, portanto é redutora do PL.

2.3 Demonstracéo do Resultado Exercicio (DRE)

A DRE Demonstracdo do Resultado de Exercicio é uma demonstracdo contabil que
tem como objetivo fornecer de maneira ordenada o resultado auferido pela entidade em
determinado periodo ou exercicio social. Este resultado pode ser positivo (Lucro) ou negativo
(prejuizo) sdo resultado das receitas, custos e despesas incorridas no periodo.

Segundo ludicibus; et al. (2010), nas empresas com fins lucrativo, seu objetivo
primeiro é obter lucro com suas atividade, é desta demonstragdo que “‘sobressai um dos
valores mais importantes as pessoas nela interessadas, o resultado liquido do periodo, Lucro
ou Prejuizo.”

Marion (2009), por sua vez lembra que a DRE é a demonstracdo que mostra a
eficiéncia da geréncia na administracdo dos recursos disponiveis na empresa, 0 sucesso da
gestdo sera de acordo com o lucro gerado na entidade e esse deve ser capaz de remunerar
satisfatoriamente os investidores.

A DRE ¢ apresentada de forma vertical onde sdo agrupadas as receitas, custos e
despesas segundo sua natureza. “Parte-se da receita bruta e, por meios de adigdes e subtracoes
sucessivas, chega-se ao resultado liquido do exercicio” (REIS, 2009, p. 98). O resultado

liquido e sua distribuicdo aparecera em outras demonstracfes, a saber: Demonstracdo da
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Mutacdo do Patriménio Liquido (DMPL) ou Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados (DLPA).

Ao mostrar como se formou o lucro ou prejuizo fica mais facil entende as variacdes do
PL ocorridas no periodo compreendido entre dois Balancos. O Balanco Patrimonial e a
Demonstracdo do Resultado se complementam, atinge a finalidade de mostrar a situacdo
patrimonial e financeira da entidade (IUDICIBUS; et al, 2010). No entanto “[...] cabe lembrar
que enquanto o balanco patrimonial apresenta a posicdo de ativos, passivos e patrimonio
liqguido em determinado momento, a demonstracdo do resultado agrupa valores relativos a um
periodo” (SILVA, 2010).

Como podemos observar tanto o BP quanto o a DRE, fornece informagdes
importantissimas para o processo de gestdo das empresas, seja pelo valor preditivo das
informacBes econdmico-financeiras, seja em informar como a entidade estar gerindo seus
recursos e conduzindo suas atividades. Possibilitando que qualquer gestor possa obter

informacdes e avaliar a situagdo de sua empresa.

Com os dois relatérios, qualquer pessoa interessada nos negécios da empresa tem
condi¢Bes de obter informagdes, fazer andlises, estimar variacdes, tirar conclusdes
de ordem patrimonial e econémico-financeira e para tanto, é sO6 praticar
adequadamente técnica de Analise e interpretacdo de Balangos e outros processos
fornecidos pela contabilidade” (IUDICIBUS; et al. 2010, p. 177).

A Demonstracdo do Resultado pode ser representada de acordo com o quadro a seguir:

Quadro 3: Demonstracdo do Resultado do exercicio
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

em 31.12.x1 e 31.12.x0 Expresso em R$
31.12x1 | 31.12x0

VENDAS DE PRODUTOS, MERCADORIAS E SERVICOS
(-) Dedugdes de Tributos, Abatimentos e Devolugdes

= RECEITA

(-) CUSTO DAS VENDAS

Custo dos Produtos, Mercadorias e Servigos.

=LUCRO BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

Continua
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Continuacao

Despesas Administrativas

Despesas com Vendas

Outras Despesas Gerais

= RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO

(+/-) RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(+/-) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
= RESULTADO ANTES DAS DESPESAS COM
TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

(-) Despesa com Contribuicdo Social (*)

(-) Despesa com Imposto de Renda da Pessoa Juridica (*)

= RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO
Fonte: Adaptado da ITG 1000, 2014.

2.4 Analise das Demonstragdes Contabeis

Se na secdo sobre contabilidade citamos a seguinte frase: “a Contabilidade é tao antiga
quanto & origem do homem” (MARION, 2009, p. 32), O mesmo autor em outra obra nos diz
que “a Analise das Demonstragdes Contdbeis e tdo antiga quanto a propria contabilidade”
(MARION, 2012, p. 6).

A contabilidade em sua forma primitiva ja tinha como objetivo comparar a evolugdo
do patrimdnio e por consequéncia a analise da variacdo das riquezas. O homem primitivo
quando comparava a variagdo de suas riquezas através de inventarios de seus rebanhos de
certo modo j& estava, ainda que de forma primitiva, analisando, porém s6 no século XIX que
veremos a analise como havemos hoje.

No século XIX com o surgimento das grandes corporacbes americanas nasce a
necessidade da separagdo das funcbes dos proprietarios e administradores e assim também a
necessidade de um sistema de avalicdo da eficiéncia da administracdo. Por sua vez os bancos,
no mesmo periodo, comecgaram a criar formas de analisar as empresa que necessitavam de

crédito atraves das Demonstracbes Contébeis, a fim de saber se as empresas que estavam
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pleiteando financiamentos teriam condi¢Ges financeiras de honrar com tal compromisso,
(MATARAZZO, 2010). Esse é um método que nasceu da necessidade de se verificar as
tendéncias de pagamento a terceiros, e hoje é utilizado como ferramenta gerencial em
empresas que tém conhecimento da importancia de se fazer esse tipo de analise
periodicamente.

Franco (1980, p. 106) nos explica que:

Como as principais demonstracfes contabeis sdo exposicdes sintéticas dos
componentes patrimoniais e de suas variacdes, a ele recorremos quando desejamos
conhecer os diferentes aspectos da situacdo patrimonial e de suas varia¢fes. Sendo
demonstragdes sintéticas, ndo oferecem informagdes detalhadas sobre o estado
patrimonial e sobre suas variagbes. Dai a necessidade de aplicacdo da técnica
contabil denominada Analise das demonstra¢des contabeis.

Analisar uma demonstracdo contabil é decompd-la em partes, extrair seus elementos,
procurando conhece-los e interpreta-los, relacionando-os com outros elementos e com o todo,
tornando o todo simplificado e compreensivel (SA, 1976).

E importante ressaltar que apesar de nem todas as empresas serem obrigadas a
publicar suas demonstracdes contabeis, ndo s6 0s gestores estdo interessados nos resultados
da anéalise de balanco, mas também os fornecedores, institui¢des financeiras, investidores,
concorrentes e o governo. Tanto os fornecedores quanto as instituicbes financeiras tem maior
interesse em saber se a empresa terd condi¢cfes de honrar com seus compromissos. Os
investidores querem saber se a empresa podera gerar o lucro esperado por eles, ja 0s
concorrentes querem comparar os resultados obtidos com outras empresas para saber onde
melhorar seu desempenho, e com isso concorrer com igualdade com as demais empresas, e
por fim, o0 governo, que se preocupa com a salde da empresa em suas contratacdes. Segundo
Assaf Neto (2010, p. 41).

O interesse do governo na andlise de balancos é explicado em processos de
concorréncia puablica, em que o desempenho empresarial é fator importante no
processo de selecdo; na necessidade de conhecer a posicao financeira dos diferentes
ramos e setores de atividade como forma de subsidiar a formulacdo de certas
politicas econdmicas; no controle mais proximo de empresas publicas
concessionarias de servigos publicos, etc.

A quantidade de informacdes geradas pelas anélises de balanco € enorme. Através dela
0s gestores podem tomar decisdes que favorecam o crescimento da empresa. Nesse sentido, a

empresa tera mais chances no mercado, com a possibilidade de expandir seus negécios e

prever possiveis crises ou até mesmo evita-las.
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Segundo Matarazzo (2010), varias informagdes sdo geradas pela Anélise de Balango.
Séo elas:

a) Situacdo financeira;

b) Situacdo econdmica;

c) Desempenho;

d) Eficiéncia na utilizacdo dos recursos;

e) Pontos fortes e fracos;

f) Tendéncias e perspectivas;

g) Quadro evolutivo;

h) Adequacao das fontes as aplicacdes de recursos;
i) Causas das alteracGes na situacdo financeira;

j) Causas das alteracdes na rentabilidade;

k) Evidéncia de erros da administracdo;

I) Providéncias que deveriam ser tomadas e ndo foram;

m) Avaliacdo de alternativas econdémico-financeiras futuras.

E notavel que a anélise de balanco é uma importante ferramenta para a gestdo de
qualquer empresa, pois é através dos indicadores que bons investimentos podem surgir, além

de prevenir possiveis situacdes que venham a prejudicar o funcionamento da empresa.

2.4.1 Técnicas de Analise

Segundo Reis (2009) algumas técnicas para realizar analises das demonstracdes sao:
Subtracdo, analise horizontal, analise vertical e por Quocientes. Os resultados na aplicacdo
dessas tecnicas geram informacdes que fardo a diferenca nas decisdes frente as dificuldades
ou futuros investimentos.

Neste trabalho, tendo em vista o objetivo que se propdem, abordaremos de formas
mais detalhada o método por Quociente (indices), método mais satisfatorio e utilizado na
analise por trazer resultados mais expressivos, inteligivel e mais facil comparacdo com
resultados de outros periodos e empresas do setor em que as entidades atuam, porém sem
deixar de trazer os conceitos dos outros métodos citados, tendo em vista que para se fazer uma
boa e completa analise das empresas, estas técnicas devem ser utilizadas em conjunto com a

analise por Quociente.
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A subtracdo compreende simplesmente em obter resultados para anélise simples
através da subtracdo entre dois ou mais valores. Por apurar um valor isolado ndo tem muita
eficacia, pois os valores apurados sO teriam serventia se comparados com outros valores
patrimoniais.

De acordo com Assaf Neto (2010, p. 41 e 42).

Analise Horizontal — identifica a evolucdo dos diversos elementos patrimoniais e de
resultados ao longo de determinado periodo de tempo. E uma andlise temporal do
crescimento da empresa, que permite avaliar a evolu¢do das vendas, custos e
despesas; o aumento dos investimentos realizados nos diversos itens ativos; a
evolugdo das dividas etc.

Andlise Vertical — de maneira idéntica & analise horizontal, a analise vertical
objetiva, basicamente, o estudo das tendéncias da empresa. Complementando as
informagdes horizontais, o estudo vertical das demonstragdes contabeis permite
conhecer a estrutura financeira e econdmica da empresa, ou seja, a participacdo
relativa de cada elemento patrimonial e de resultados. Por exemplo, qual a

porcentagem das vendas que representa lucro liquido; do total de seu passivo quanto
a empresa deve a curto e a longo prazos etc.

Andlise por Quociente ¢ o método mais usado, e compreende na comparacgao entre
dois valores por meio de divisdo, que podem ser: “Entre partes ou totais isolados, que nao
formam um conjunto” e “entre partes com o todo em que essa parte esta contida” (REIS,
2009, p. 196). Por exemplo, entre elementos do AC e PC ou entre elementos que compde
somente 0 AC e etc. Esta técnica € sem ddvida a mais expressiva, pois € mais facilmente
compreensivel e inteligivel, principalmente na apuracao de indices para analise.

Segundo Marion (2012, p. 24), “os indices sdo relagdes que se estabelecem entre duas
grandezas; facilitam sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciacdo de certas
relacfes ou percentuais é mais significativa (relevante) que a observacdo de montantes, por si
sO”.

Vérios sdo os indices utilizados na analise de uma empresa, tanto pode evidenciar a
situacdo financeira quanto econdmica. Ndo é objetivo deste trabalho esgotar este tema,
trazendo 0 maximo de indices possiveis 0 que seria uma tarefa bastante onerosa.

E importante ressaltar que ndo ha uma metodologia Unica de analise aceita
unanimemente por todos os autores que estudam a analise das demonstracfes contabeis. Assaf
Neto (2010, p. 35), por exemplo nos diz que:

Corroborando com ludicibus, pode-se partilha da ideia de que a analise de balangos
é uma arte, pois, apesar das técnicas desenvolvidas, ndo ha nenhum critério ou
metodologia formal de anélise vélidos nas diferentes situacBes e aceitos
unanimemente pelos analistas. Dessa maneira, € impossivel sugerir-se uma

sequéncia metodoldgica ou um instrumental cientifico capaz de fornecer
diagnésticos sempre precisos das empresas.
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A maneira com que os indicadores de analise sdo utilizados € particular de quem faz
a analise, sobressaindo-se, além do conhecimento técnico, a experiéncia e a propria
intuicdo do analista. (...)

Desta forma escolhemos utilizar neste trabalho a metodologia trazida por Marion
(2012), por entender que a didatica utilizada por esse autor € de melhor compreenséo para
aqueles que ainda ndo estdo familiarizados com tema. O citado autor focaliza a analise no
tripé da Liquidez, Rentabilidade e Endividamento, agrupa os principais indices em quatro
tipos: Indices de Liquidez, indices de Endividamento, indices de Atividade e Indices de
Rentabilidade, sendo este ultimo um indicador econémico da empresa. O tripé pode ser
trabalhado nos niveis Introdutério, Intermediario e Avancado.

Indices de Liquidez indica a disposicdo das empresas honrarem com suas obrigacdes,
servem para avaliar a capacidade da empresa saldar seus compromissos, esta capacidade de
pagar pode ser avaliada tanto a longo prazo, curto prazo ou em caso de liquidacdo imediata.
Seus principais indices sdo: Liquidez Geral (LG), Liquidez Corrente(LC), Liquidez Seca (LS)
e Liquidez Imediata (L1I).

Liquidez Geral (LG) mostra a capacidade de a empresa pagar suas obrigacdes em
longo prazo, considera tudo que a empresa tem de bens e direitos realizaveis em curto e longo
prazo para sanar suas dividas totais.

Formula:

LG Ativo Circulante + Ativo Nio Circulante

~ Passivo Circulante + Passivo nao Circulante
Liquidez Corrente (LC) mostra a capacidade de a empresa pagar suas obrigacdes de

curto prazo.
Formula:

Ativo Circulante

LC =
Passivo Circulante

Liquidez Seca (LS) mostra a capacidade de a empresa pagar suas dividas em curto
prazo, mais sem considerar o estoque, grupo de conta que esta contido no Ativo Circulante.
Isto se da para que o analista possa identificar quais as consequéncias se 0S estoques se
tornassem obsoletos, os valores encontrados nesta rubrica forem de dificil convengéo em
moeda, paralizacdes nas vendas e etc. Marion (2012) nos diz que apesar da LS ser um indice

bastante conservador, os estoques sdo os itens do ativo de mais facil manipulacéo.

Formula;
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Ativo Circulante — Estoque

Passivo Circulante
Liquidez Imediata (LI) mostra quanto a empresa tem para saldar suas dividas em prazo
imediato.
Formula:

LI Disponibilidade: (caixa + bancos + aplicacoes de curtissimo prazo)
B Passivo Circulante
indices de endividamento indica o nivel de endividamento da empresa, ou seja,

podemos apreciar se a quantidade de capital de terceiro utilizados nas atividades da empresa é
alta, razodvel ou baixa. Através destes indices saberemos qual a propor¢édo de capital proprio
e terceiro, bem como a qualidade destas dividas. Sdo a curto prazo (circulante) ou a longo
Prazo (ndo circulante)? A divida com terceiro é boa, razodvel ou ruim? Sdo questdes que
poderdo ser respondidas.

Formulas:

QUANTIDADE:

PC + PNC
= *
PC + PNC + PL
Mostra a participacdo de capital de terceiros sobre 0s recursos totais, ou seja, quanto

100

do ativo estd sendo financiado por capital de terceiros e quanto esta sento financiado por

capital proprio. Indica se a divida com terceiros € alta, razoavel ou baixa.
_PL
PC + PNC
O indice obtido por esta formula mostra quanto a empresa tem de capital proprio como
garantia para fazer face ao capital de terceiros. Serve para resolver a seguinte questdo: Quanto
a empresa tem como garantia, para cada unidade monetéaria de capital de terceiros?
QUALIDADE:

PC
= — %k
PC + PNC
Indica se a divida é mais a curto ou a longo prazo, quanto maior for os valores obtidos

100

na formula, maior sera a divida de curto prazo, logo por complemento aritmético menor sera a
divida de longo prazo.

E importante ressaltar que uma divida alta nfo é sindnima de situacdo ruim para
empresa, pois esta pode ser de boa qualidade, no geral as dividas de longo prazo sé&o melhores
para as empresa por serem menos Onerosas e a empresa ter mais tempo para gerar recursos e

paga-la.
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Indices de Atividade este grupo, indica quantos dias & empresa demora, em média,
para receber suas vendas, para pagar suas compras e para renovar seu estoque. E utiliza-se
dos: Prazo Meédio de Renovacdo de Estoque (PMRE), Prazo Médio de Recebimento de
Vendas (PMRV) e Prazo Médio de Pagamento de Compras (PMPC). “[...] A questdo dos
prazos tem enorme importancia na Liquidez, no endividamento e no retorno da empresa, e é
um dos componentes determinante da necessidade de capital de giro da empresa”. (SILVA,
2012, p. 247).

Uma empresa deve buscar ter seu PMRE mais PMRYV “menor” que PMPC, pois desta
forma a empresa estard comprando mercadorias para seus estoques, vendendo seus produtos e
recebendo suas vendas antes de vencer o prazo de pagamento. Quando a soma do PMRE mais
PMRYV ¢ “maior” que PMPC significa dizer que a empresa tera que pagar suas dividas antes
de receber suas vendas, logo havera a necessidade de capital de giro, que sera financiado por
recursos de terceiros, por recursos proprios ou pelos dois. Quando a soma do PMRE mais 0
PMRV sdo maiores que o PMRC diz-se que ha um Ciclo Financeiro (PMRE+PMRV >
PMRC = Ciclo Financeiro).

Formulas®:

Estoque * 360
custo das vendas
A férmula indica em média quantos dias a empresa leva para renovar seu estoque, ou

PMRE =

seja, qual o prazo médio que a empresa leva para comprar e vender seu estoque.

Duplicatas a Receber * 360
PMRV =

Vendas Brutas
A formula indica em média quantos dias a empresa leva para receber suas vendas, ou

seja, quanto tempo em média a empresa leva para vender e receber suas vendas.

Fornecedores * 360

PMPC =
Compras

A formula indica em média quantos dias a empresa leva para pagar suas compras, ou
seja, quanto tempo a empresa leva em média para comprar mercadorias e pagar as mesmas.

indices de Rentabilidade® estes indices propiciam ao analista, apreciar os aspectos
econdémicos da empresa, ou seja, a geracdo de lucro, levando em consideracdo 0s
investimentos no ativo. Sabemos que as empresas investem no seu ativo para que com a

melhor combinacdo do mesmo, possa gerar receita suficiente a obtencdo de lucro. Como

* Alguns aspectos devem ser considerados para os calculos dos indices de atividades, consultar Marion (2012, p.
113).

® Assim como nos indices de Atividade, alguns aspectos devem ser considerados para os calculos dos indices de
Rentabilidade, consultar Marion (2012, p. 131).
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Sabemos “as fontes de financiamento do Ativo sdo 0 Capital Proprio e Capital de Terceiros. A
administracdo adequada do Ativo proporciona maior retorno para empresa” (MARION, 2012,
p. 133). Estes indices, portanto, indicam quanto de retorno a empresa gera nestes
investimentos.

Considerando o exposto no paragrafo anterior, deveremos descobrir, por exemplo,
quanto o Capital Proprio (Patrimdnio Liquido da empresa) esta tendo de retorno para cada
Real investido no ativo da entidade, ou seja, qual a Taxa de Retorno sobre o Patriménio
Liquido (TRPL), esta taxa indica quanto o retorno (lucro liquido) representa em relacdo ao
capital que os proprietarios investiram (acionistas, investidores, donos etc.) e se este
investimento esta remunerando adequadamente os investidores. E obtida pela formula:

Lucro Liquido

TRPL =
Patrimonio Liquido

Por exemplo:

Se uma empesa obteve Lucro Liquido de 185. 162 e um PL de 740.644, entdo temos:

Lucro Liquido _ . 185.162

TRPL = — =
Patrimonio Liquido 740.644

= 0,25 ou 25%

Ou seja, para cada R$1,00 investidos pelos proprietarios ha um ganho de R$0,25
centavos ou 25%.

Devemos também calcular a eficiéncia da empresa em gerar resultados, ou seja, a
capacidade de gerar lucro, e em quanto tempo & empresa ir recuperar todo seu investimento®.
Aqui é medido o desempenho do uso do Ativo, ndo importando se sdo originados de recursos
préprios ou de terceiros. Esta situacdo € conhecida pela Taxa de Retorno sobre Investimento
(TIR).

Formula:

Lucro Liquido
TRI = -
Ativo Total

Exemplo: Se uma empresa obtiver R$ 185.162 de Lucro Liquido e o Ativo Total igual
a R$ 925,744, entdo temos.

_ 185.162
© 925.744
Ou seja, para cada R$ 1,00 aplicado no ativo, a empresa tem um ganho de R$ 0,20

TRI =0,200U 20%

centavos ou 20%, logo a empresa ird recupera seu investimento no prazo medio de 5 (cinco)

anos.

® Ou seja, 0 Tempo Médio do Retorno, em quanto tempo o lucro ir4 cobrir o capital total investido.
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100% 100%
e d =
TRI 20%

Tempo Médio de Retorno =

A TRI se decompbe em outros dois indices, o primeiro é a Margem de Lucro, indica
“quantos centavos de cada real de vendas restaram apds a dedugdao de todas as despesa”
(MARION, 2012, p.158).

Indica “qual a percentagem de lucro contida em cada unidade monetaria de mercadoria
vendida ou servico prestado e, por complemento aritmético, os custos respectivos” (REIS,
2009, p. 293).

Formula:

Lucro Liquido

M del =
argem ae Lucro Vendas liquidas

A segunda é a Rotatividade do investimento, ou Giro do Ativo, “Significa a eficiéncia
com que a empresa utiliza seus ativos, com o objetivo de gerar reais de vendas. Quanto mais
for gerado de vendas, mais eficientemente os ativos serdo utilizados.” (MARION, 2012, p.
158).

Formulas:

Vendas
Ativo Total
E importante observar que a multiplicacio destes dois indices (Giro do Ativo X

Giro do Ativo =

Margem de Lucro) é igual a TRI, o que explica por que podemos encontrar empresas com
TRI iguais, mais com Margem de Lucro e Giro do Ativo completamente diferente. Quanto a

isso Marion (2012, p. 159) traz o seguinte exemplo:

Se compramos uma lata de leite em pd, no domingo, em uma padaria, pagaremos
um preco bem mais elevado que num supermercado. Apesar de nossa reacdo
negativa, poderemos afirmar que o proprietario da padaria ndo esta ganhando mais
que o supermercado (talvez menos). O que acontece é que o primeiro esta ganhando
na margem (pois as latas ficam estocadas longos tempos nas prateleiras, girando
pouco seu Ativo), enquanto o supermercado ganha no giro (as latas ficam pouco
tempo nas prateleiras).

“Assim, uma firma que tenha uma baixa margem de lucro — Por exemplo, 0s postos de
gasolina — pode compensar com uma alta rotatividade e gerar, para o investimento total, um
lucro satisfatorio” (REIS, 2009, p. 295).

2.4.1.2 indices-Padrio
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Um aspecto importante a ser considerado no processo de analise das empresas € 0
conceito de Indices-Padrdo. indice-Padrdo é a representacdo dos indices médios de varias
empresas do mesmo ramo de atividade, serve para que 0s empresarios e analistas possam
comparar os resultados encontrados em suas empresas com 0s praticados em seu ramo de

atividade, regido e/ou porte. Portanto serve como um referencial de comparacéo.

2.4.1.3 Analise Discriminante

Outra ferramenta gerencial que, aplicada em conjunto com a analise de balanco, e que
pode estimar a vida Util da empresa é a chamada Analise Discriminante, sdo modelos
estatisticos, que visam formar uma funcdo matematica, baseada na verificacdo de diversos
indices e na atribuicdo de pesos para estes, segundo sua importancia, visando verificar se
determinada empresa pertence ou ndo a uma populacgéo (de solventes ou insolventes, no caso).

Segundo Lopes, apud. Matarazzoro (1998, p. 245).

A analise discriminante é uma funcdo matematica que, baseada em diversos indices,
terd a funcdo de verificar e informar em qual grupo determinada empresa se
encontra, apos verificagdo do conjunto dos indices e seus pesos, de acordo com a
importancia no conjunto. Isso serd definido através da comparagdo com um ndmero
fixo ou pontos criticos.

E importante salientar que devido a delimitacio de estudo, serdo utilizados os modelos
de Andlise Discriminante desenvolvidos por Kanitz (1978) e Silva (1988), mas sem que isso
desconsidere a relevancia de outros modelos existentes na literatura brasileira, a exemplos dos
desenvolvidos por Elisabetsky e Altman.

O Termbmetro de Kanitz é baseado em modelos estatisticos, que sdo formados por
cinco indices extraidos das demonstracdes contabeis e sdo aplicados em uma equacao
matematica utilizando técnicas de regressdo mdultipla de analise discriminante, a fim de
determinar o risco de insolvéncia.

Segundo Rezende (2011), “[...] a equacdo desenvolvida é composta do seguinte
modelo: FI = 0,05 RPL + 1,65 LG + 3,55 LS — 1,06 LC — 0,33 PCT, onde: 0,05; 1,65; 3,55;

1,06 e 0,33 sdo os pesos que devem multiplicar os indices”.

RPL = lucro liquido/patriménio liquido;
LG = (ativo circulante + realizavel a longo prazo) / exigivel total;

LS = (ativo circulantes — estoques) / passivo circulantes;
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LC = ativo circulante / passivo circulante;
PCT = exigivel total / patriménio liquido.

Ainda Rezende (2011), os resultados dessa equacdo sdo multiplicados pelos seus
respectivos pesos citados acima, dessa forma, resultaram em valores X1, X2, X3, X4 e X5.
Esses resultados serdo calculados da seguinte forma: X1+ X2 + X3 - X4 - X5, em seguida,
serdo comparados com os valores do Termdmetro de Kanitz. Este, por sua vez, possui uma

escala que vai de -7 a 7. As divisdes dos Fatores de Insolvéncia séo:

Figura 1:Termémentro de Kanitz

TERMOMETRO DE |[NSOLVENCIA
DE KANITZ
7
6
5
4 | SOLVENTE
3
2
1
0
-1
-2 | PENUMBRA
-3
INSOLVENTE

Fonte: Kassai e Kassai (1998).

e Fator de Insolvéncia entre 0 e 7 a empresa sem problemas financeiros —
Solvente;

e Fator de Insolvéncia entre 0 e -3 a empresa esta em situagdo financeira
indefinida;

e Fator de Insolvéncia entre -3 e -7 a empresa enfrentando problemas financeiros

— Insolvente.

Segundo Mario (2002), o modelo de previsdo de Silva também se trata de modelo
estatistico de Analise Discriminante e tem se mostrado eficiente em estimar a vida util da

empresa. Assim como o Termometro de Kanitz a ferramenta de Silva busca avaliar o risco de
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insolvéncia, porém diferencia-se deste por ter desenvolvido dois modelos distintos, um para
empresa comercias e outro para empresas industriais.

Neste trabalho sera apresentado apenas o modelo proprio para empresas comercias,
por melhor atender as caracteristicas da pesquisa, tendo em vista que a empresa estudada atua
no ramo do comercio.

Silva também desenvolveu para cada modelo duas férmulas, uma prevé a situacéo da
empresa para 0 exercicio seguinte, e outra que prevé a situacdo de até os dois exercicios
subsequentes.

Quanto a isso, Mario (2002, p. 115), traz em sua Dissertacdo de Mestrado que:

Sua proposicao final difere dos demais trabalhos, por terem-se criado dois modelos:
um para empresas comercias e outro para empresas industrias. Esses modelos ainda
foram adaptados, para prever a situacdo da empresa em funcdo do tempo: um
modelo (n°1) indicava a situacdo da empresa até o exercicio seguinte e outro (n°2), a
situacdo até o segundo exercicio subsequente. 1sso, em relacdo ao periodo das
demonstracdes utilizadas.

Segundo Silva (2010, p. 334 e 335) as formulas a serem aplicadas as empresas do

comeércio sao as seguintes:

Z1 =1,327 + 7,561 E5 + 8,201 E44 - 8,546 L47 + 4,218 Ry3 + 1,982 R33 + 0,091
558: 2,368 - 1,994 E5 + 0,138 Eg - 0,187 E35 - 0,025 L7 - 0,184 R44 + 8,059 R23
Onde: Z1c = escore discriminante para préximo ano

Z2c = escore discriminante para os dois prdximo anos
Es = (reservas + Lucros acumulados)/ ativo total
Eo = (variagdo do imobilizado) / ( lucro liquido + 0,1 x imobilizado médio - saldo
CM + variacéo do ELP)
E, 1 = disponivel / ativo total
E.s = disponivel / ativo permanente
L., = (ativo circulante - disponivel - passivo circulante + financiamentos +
duplicatas descontadas ) / vendas
L, = duplicatas a receber x 360 / vendas
R;; = (ativo total médio — salario, tributos e corre¢des média) / patrimdnio liquido
médio
Ri3 = (lucro operacional + despesas financeiras) / (ativos total médio —
investimentos médios)
R.3 = lucro operacional / lucro bruto

R.g = (patriménio liquido / capital de terceiros) / margem bruta / ciclo financeiro)
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Embora as empresas de modo geral sejam consideradas potencialmente insolventes se
os resultados obtidos nas fungdes (Z1c e Z2c) forem inferiores a O e solventes se superiores,

devemos confrontar os resultado obtidos nas férmulas com a escala apresentada a seguir:

Figura 2: Escala para o Modelo de Silva
0

Z -1,4 1,4 2,95 5,00

P(S) 0,20 0,80 0,95 0,99
0,5
Fonte: SILVA, 2010, p. 336.

Sendo:
Z =valor dafuncdo Z (Z1c e Z2c) a ser obtido
P(S) = probabilidade de solvéncia da empresa (em %)
“[...] Quando o valor de Z é -1,4, a probabilidade de Solvéncia é de apenas 20%;][...]JQuando Z
for 2,95, a probabilidade de solvéncia é de 95%, e, consequentemente, a de insolvéncia é de
5%, e assim por diante”(SILVA, 2010, p. 336).

O uso dessas ferramentas de analise em uma empresa trara para 0s administradores a
certeza de que os procedimentos estdo sendo aplicados de forma correta, viabilizando o
crescimento e permitindo aos investidores terem mais certeza de que o dinheiro aplicado trara
retorno. Como se pode perceber no discorrer do texto uma ferramenta complementa as
demais, isso significa dizer que a aplicacdo dos Testes de Solvéncia, Modelo de Silva e
Termdmetro Kanitz, em uma empresa trara mais seguranca para os administradores e 0s

USUArios externos.
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3 ESTUDO DE CASO

Apos a escolha da empresa e obtencdo dos BP e DRE dos ultimos dois anos, foi
efetuado os calculos dos indices descritos anteriormente, bem como das formulas que revelam
os fatores de insolvéncia desenvolvidos por Kanitz (1978) e o modelo de previsdo de
insolvéncia desenvolvido por Silva (1988).

Apesar da empresa estudada publicar suas demonstracfes contabeis, ndo é objetivo
deste trabalho comentar a situacdo em que se encontra tal empresa, no entanto o objetivo é
identificar os beneficios da utilizacdo da Analise das Demonstracdes Contabeis e do Teste de
Solvéncia para a tomada de decisdo em uma empresa, fazendo estas observagfes com dados
reais, de modo a tornar a pesquisa mais préatica, para que os resultados encontrados ndo sejam

meramente académicos.



3.1 Balanco Patrimonial

TABELA 1: Balanco Patrimonial.

ATIVO

Circulante

Caixa e bancos

Contas a receber

Estoques

Impostos a recuperar
Créditos com fornecedores
Demais contas a receber
Total do Circulante

31/12/2011 .\

3,50
41,95
21,44
8,76
2,28
1,81
79,74

N3ao Circulante

Depésitos Judiciais

Partes relacionadas

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contrib social diferidos
Demais contas a receber

Total do Realizavel a Longo Prazo

0,41
6,35
3,75
0,33
0,03
10,87

Ativo Permanente
Imobilizado
Intangivel

Total do Permanente

Passivo e Patriménio Liquido
Circulante

Empréstimos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais

Impostos e contribui¢des a recolher
Juros sobre capital préprio

Demais contas a pagar

Total do Circulante

0,78
8,61
9,38

31/12/2011 .\

15,25
55,40
0,44
3,76
0,14
5,17
80,17

N3ao Circulante

Institui¢des financeiras

Arrendamento a pagar

Imposto de renda e contr. social —diferida
Impostos a recolher

Total do Exigivel a Longo Prazo

5,28
0,02
0,00
0,59
5,89

Patrimonio Liquido

Capital subscrito

Reserva de lucros

Total do Patrimonio Liquido

Fonte: Diario Oficial, 2012.

6,21
7,72
13,94

31/12/2010

AV(%)

1,43
33,65
26,97
11,11
2,35
3,42
78,93

0,16
7,38
0,74
0,06
8,34
0,00
1,31
11,42
12,72

AV(%)

17,32
38,83
0,60
5,34
0,69
9,07
71,86

6,04
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3.2 Demonstracao do Resultado do Exercicio

TABELA 2: Demonstracdo de Resultado de Exercicio.
Indicefor S.A. Demonstragao do Resultado exercicios 2011 e 2010
31/12/2011 AV(%) AH 31/12/2010 AV(%)

Receita de bens e servigos
Custo dos bens e servigos
Resultado Bruto

Receitas (despesas) Operacionais
Gerais e administrativas
Despesas financeiras excedente das Receitas

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e Contribui¢do social do exercicio
Imposto de renda e Contribuigdo social diferidos

Fonte: Diario Oficial, 2012.
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3.3 Analise dos Indices de Liquidez

QUADRO 4: indices de Liquidez.

Formula 2010 2011
Ativo Circulante 225.497 404.387
— : : —=1,10 —F— =10,99
Passivo Circulante 205.296 406.540
_ _ 225.497 — 77.036 404.387 — 108.746
_ Ativo Clrc.ulanlte —lEstoque 205.296 406.540
Passivo Circulante ~ 072 0,73
_ Disponibilidade 4.071 17.733
"~ Passivo Circulante 205.296 0,02 406.540 0,04
LG 285.683 507.101

Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante

205.296 + 21.304 | 406.540 + 29.875

~ Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante | = 1,26 = 1,16

Fonte: Dados da pesquisa, 2015.

Os Indices de Liquidez da Indicefor S.A. tanto em longo prazo quanto a curto prazo,
de modo geral apresentaram-se razoaveis. A Liquidez Corrente, considerando o periodo
analisado tem tendéncia a diminuirem, apresenta indices de 1,10 e 0,99 para os anos de 2010 e
2011 respectivamente, ou seja, para cada real de divida a empresa dispdem de R$ 1,10 em
2010 e R$ 0,99 em 2011, podemos afirmar que a liquidez de curto prazo deve ser melhorada
principalmente se consideramos o ano 2011, pois o adequado € que este indice apresente
valores maiores que 1 (um).

Para a Liquidez Seca a empresa apresentou os seguistes resultados 0,72 e 0,73, para
2010 e 2011 respectivamente, desta forma a empresa ndo teria como pagar suas dividas de
curto prazo caso houvesse paralizagdo nas vendas, porém ndo necessariamente seja algo ruim,
pois existem empresas que por consequéncia do ramo que atuam necessitam de estoques
elevados e outras ndo, logo as empresas com estoques maiores tem a probabilidade de
apresentar indices de Liquidez Seca menores.

Uma Liquidez Seca baixa pode indicar que uma parte consideravel dos recursos do
ativo circulante estd empregada em estoques. O indice de Liquidez Seca baixo também pode
indicar politicas de créditos mais rigidas, o que diminui as vendas e aumentam 0s estoques, 0
que ndo é o caso da Indicefor S.A., pois esta aumentou tanto seu volume de vendas, quanto 0s

valores da rubrica contas a receber. Desta forma assim como todos os indices, este deve ser
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analisado em conjunto com os demais. Deve-se também levar em consideragéo o conceito de
indices-Padrdo indicado no item 2.4.1.2.

Quanto a Liquidez Imediata, este indica a capacidade da empresa liquidar suas
obrigacGes imediatamente, A empresa estuda apresentou: 0,04 e 0,03 para 2010 e 2011
respectivamente, pode-se considerar baixo, no entanto € um indicador sem muito realce, pois
ndo consideram direitos a receber, e relaciona o Disponivel a contas que vencerdo em datas
das mais variadas possiveis, servindo desta forma como um complemento para analise.

A Empresa em estudo apresentou Liquidez Geral de 1,26 em 2010 e 1,16 em 2011, o
que é bom, pois a empresa tem para cada R$ 1,00 em dividas totais ou de longo prazo, R$
1,26 em 2010 e R$ 1,16 em 2011 para quitar suas obrigacGes, significa dizer que embora
tenha apresentado uma queda de um ano para outro, 0s recursos que a entidade dispde para
transformar em dinheiro, em curto prazo mais as de longo prazo, sdo maiores que suas dividas

de igual periodo.

3.4 Analise dos indices de Endividamento

QUADRO 5: indice de endividamento.

Férmula 2010 2011
PC 4+ PNC 205.296+21.304 406.540+29.875
— ettt — 0 ikttt —
PCTsRT = 5 T PNC T PL * 100 Py x100 =79 % 07101 x100 = 86%
Gep = PL 59.083 026 70.686 — 016
~ PC+ PNC 205.296 + 21.304 ' 406.540 + 29.875 '
_ 205.296 — 010 406.540 — 0920
CE = PC + PNC 100 205.296+21.308 * 100 = 91% 206540129875 — 370

Fonte: dados da pesquisa, 2015.

Embora a Indicefor S.A. tenha apresentado um endividamento bastante alto e uma
garantia sobre capital de terceiro relativamente pequeno, desfruta de uma boa qualidade nos
investimentos, pois apesar da maior parte de seu endividamento ser a curto prazo, este
financia seu ativo circulante.

Em 2010 e 2011 a empresa apresentou 79% e 86% respectivamente, de capital de
terceiros em relacdo aos recursos totais. Significa que a empresa opera mais com recursos de
terceiros do que com capital proprio. Como sabemos o Capital de terceiro € mais oneroso que
0 capital proprio, portanto é um indicador que deve ser interpretado da forma em que quanto

maior pior, porém no caso da Indicifor S.A., 0 maior responsavel pelo indice estar elevado, é
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a conta fornecedores, que representa 38,8% e 55,4% do passivo da empresa em 2010 e 2011
respectivamente. Fornecedor, embora seja uma espécie de capital de terceiros, ndo é oneroso,
pois ndo gera encargos financeiros. Portanto apesar dos indices que indicam o grau de
endividamento estarem elevados, 0 que ndo é bom, seria impreciso afirmar que a empresa
estivesse em uma situacdo ruim, pois a média’ da LG e LC da empresa da condicdes de
honrar seus compromissos. Reis (2009) afirma que uma empresa comercial com menor
montante de ativo fixo e com o giro mais rapido pode, habitualmente, trabalhar com uma
proporcéo de recursos de capital de terceiros maior. Veremos mais a frente, que a Indicefor
S.A. apresenta bons indicadores de Giro.

A composicdo do endividamento da empresa que indica se a qualidade da divida é boa
Ou ruim, nos mostra que a composicao, a primeira vista, poderia ser interpretada como ruim,
pois a maior parte de seu endividamento é de curto prazo. O ideal seria que fosse o inverso,
desta forma permitiria a empresa ter mais tempo para gerar riqueza e pagar suas dividas. Os
nameros encontrados foram de 91% e 93% de endividamento em curto prazo para 2010 e
2011 respectivamente, no entanto a empresa financia com esse endividamento seu ativo
circulante.

E importante ressaltar que as dividas de curto prazo devem ser destinadas,
preferencialmente, para financiar o ativo circulante, pois este ira gerar recursos a tempo de
quitar suas dividas, o mesmo ocorre com as dividas de logo prazo, estas devem financiar o
Ativo permanente, pois este levara mais tempo para gera riqueza.

Quanto a Garantia de Capital préprio podemos afirmar que para cada R$ 1,00 de
recursos provenientes de terceiro a Indicefor S.A. tem R$ 0,26 e R$ 0,16 respectivamente em
2010 e 2011 para dar como garantia ao capital de terceiros.

1264116
- 2

_1,10+0,99

7
LGy, ;

=121 LCp,

= 1,05



3.5 Analise dos Indices de Atividade

QUADRO 6: indices de atividade.
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Formula 2010 2011
Duplicatas a Receber+360 96.142x360 212.748x360
PMRV = o e LoL THORODY
Vendas Brutas 852.927 40,58 1.169.581 65,48
PURE — Estoque * 360 77.036x360 2761 108.746x360 28.65
"~ custo das vendas 737.461 "’ 1.012.794
PMPC — Fornecedores * 360 110.918x360 — 4656 280.952x360 — 8470
Compras 857.701 ' 1.201.201

Fonte: Dados da pesquisa, 2015.

O ciclo Operacional de 2010 (prazo médio que a empresa leva para renovar o estoque

mais prazo médio de recebimento de vendas) da Indicifor S.A. ndo é o mais ideal, pois esta

leva em média 78 dias para renovar o estoque e receber as vendas a prazo, em quanto leva

média 46 dias para pagar suas compras (31 dias antes da entrada de dinheiro no caixa). Esta

situacdo gera uma necessidade de capital de giro, que tera sua origem em recursos proprios ou

em empréstimos, para assim poder honra com as obrigacdes.

No ciclo Operacional de 2011da Indicifor S.A. é o seguinte, a empresa leva em média

104 dias para renovar o estoque e receber as vendas a prazo, em quanto tem que pagar as suas

compras em média 84 dias (20 dias antes da entrada de dinheiro no caixa). Portanto apesar do

ciclo operacional da empresa ter aumentado o ciclo financeiro da empresa diminuiu, de 31

dias em média para 20 dias (média de 35% de um para outro), o que é bom para empresa.
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3.6 Analise dos indices de Rentabilidade

QUADRO 7: indices de Rentabilidade.

Férmula 2010 2011
TRI = Lucro Liquido 10.077 0.04 15.013 0.03
~ Ativo Total 285.683 507.101 '
Lucro Liquido 10.077 15.013
TRPL = = =
Patrimonio Liquido 59.083 0.17 70.686 021
Giro do Ative = Vendas 852.927 _ 299 1.169.581 _ 931
o G0 AHVO = Ytivo Total 285.683 507.101 -
Margem de Lucro = 10.077 15.013
Lucro quuldO 852 927 = 0,01 m = 0’01
Vendas liquidas ' ) )

Fonte: Dados da pesquisa, 2015.

A Taxa de Retorno sobre Investimento, que indica em quanto tempo em média a
empresa leva para recuperar todo seu investimento no Ativo, apresentou em 2010 4% e 3%
em 2011, é um resultado que pode ser considerado baixo, pois a empresa levaria cerca 25
anos para recuperar seus investimentos, se considerados os numeros referentes a 2010, e 33
anos se considerando 20118, Indica também que para cada real que a empresa investe em seu
ativo, ha um ganho de R$ 0,04 e R$ 0,03 respectivamente.

Foram encontradas as seguintes Taxas de Retorno sobre o PL para o periodo analisado
sdo: 17% e 21%, significa que para cada R$ 1,00 que os proprietéarios investem na empresa, a
um ganho de R$ 0,17 e R$ 0,21. Portanto o retorno dos investimentos efetuados pelos
proprietarios se daria em um prazo médio de 6 anos, se considerado os dados de 2010 e 5 anos
se considerado o ano de 2011°.

Percebe-se que a lucratividade da empresa é baixa, para cada R$ 1,00 de vendas ha um
lucro de apenas R$ 0,01, permanecendo inalterado em ambos os periodos, contudo esta baixa
lucratividade é compensada pelo bom indice do Giro do Ativo que nada mais é do que a
eficiéncia que a empresa tem de utilizar seus ativos em gerar riqueza, ou seja, a empresa

fatura mais na quantidade de vendas e ndo nos precos dos produtos propriamente. Em 2010 a

JO T 100% 100% 100%
8 Tempo Médio de Retorno = — — —— = 25anos => —— = 33anos
TRI 4% 3%
.- 100%  100% 100%
* Tempo Médio de Retorno = —— — —— = 6anos => —— = 5anos

TRPL 17% 21%
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empresa gerou em vendas praticamente trés vezes seu Ativo, e em 2011 2,31 vezes,
mostrando a boa eficiéncia da administragdo em gerir os recursos da empresa. AsSSim como 0
retorno dos investimentos por parte da Empresa (TRI) é baixo, sdo compensados pelo alto
giro do Ativo e a taxa de retorno sobre o Patrimonio Liquido (TRPL), o que é bom para os
investidores.

Embora a Indicefor S.A. Apresentado indices de endividamento elevado e
aparentemente de qualidade ruim, pois a maior parte é de curto prazo, nao necessariamente
significa que a empresa esteja em uma situacdo financeira desfavoravel, pois as dividas de
curto prazo podem estar financiando o Ativo Circulante da empresa, e gerando riqueza em
tempo de honrar seus compromissos, a liquidez de modo geral é boa, pois ndo havendo
problemas com as vendas e recebimentos de direitos a empresa tem como pagar suas dividas,
tanto de curto como de longo prazo. Embora os indices de atividade possam ser melhorados,
ja que indicam ciclo financeiro, portanto necessidade de capital de giro, algo comum entre as
empresas, basta que estas busquem meios de financid-los com recursos menos onerosos
possivel, e buscar diminuir o ciclo financeiro a exemplo da empresa estudada. A eficiéncia
que a entidade tem de gerir seus ativos € boa, e a TRPL favoravel, o que a torna rentavel para

0s Sécios.

3.7 Modelo de Previsao de Insolvéncia

Nesta secdo iremos descobrir a posicdo de solvéncia ou insolvéncias da Idicefor S.A

segundo os modelos de Kanitz e Modelo de Silva em relacao ao periodo analisado.
3.7.1 Modelo de Kanitz
Depois de calculado as equacges e efetuado a substituicdo das variaveis na formula,

obtivemos os fatores de insolvéncia para o Modelo de Kanitz. Os resultados serdo

apresentados no quatro seguinte:



QUADRO 8: Modelo de Kanitz.
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Modelo de Kanitz 2011 2010
FI=005RPL+165LG+355LS-1,06LC-0,33PCT 1418 2,226
RPL = lucro liquido/patriménio liquido; 0,21 0,17
LG = (ativo circulante + realizavel a longo prazo) / exigivel total; 1,16 1,26
LS = (ativo circulantes — estoques) / passivo circulantes; 0,73 0,72
LC = ativo circulante / passivo circulante; 0,99 1,10
PCT = exigivel total / patriménio liquido. 6,17 3,84

Fonte: Dados da pesquisa, 2015.

Pelo Termémetro de Kanitz uma empresa pode ser considerada em situacdo de

solvéncia, penumbra e insolvéncia.

e Fator de Insolvéncia entre 0 e 7 a empresa sem problemas financeiros —

Solvente;

e Fator de Insolvéncia entre 0 e -3 a empresa estd em situacdo financeira

indefinida;

e Fator de Insolvéncia entre -3 e -7 a empresa enfrentando problemas financeiros

— Insolvente.

Em 2010 e 2011, o Modelo de Kanitz indicou solvéncia, revelando fator de

insolvéncia com resultado positivo, 2,23 e 1,42 respectivamente. Embora tenha havido uma

queda consideravel de um periodo para outro, aproximando-se da classificacdo de penumbra,

segundo a escala criada pelo Professo Stephen C. Kanitz, a empresa estudada apresentou-se

sem problemas financeiros, portanto Solvente.

3.7.2 Modelo de Silva

Para o Modelo de Silva foram efetuados os calculos das varidveis, e substituidos na

formula, os resultados encontrados sdo apresentados no quadro 9.
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QUADRO 9: Modelo de Silva.

Modelo de silva 2011 2010

Es=(reservas + Lucros acumulados)/ ativo total 0,077 0,096

Es = (variacdo do imobilizado)/(lucro liquido + 0,1 x imobilizado | 0,004 0,109
médio - saldo CM + variagdo do ELP)

E,, = disponivel / ativo total 0,035 0,014
E,s = disponivel / ativo permanente 0,373 0,112
L. = (ativo circulante - disponivel - passivo circulante + | 0,006 0,039

financiamentos + duplicatas descontadas ) / vendas =

L,,=duplicatasareceberx360/vendas 65,484 | 40,579

Ri1 = (ativo total médio — salério, tributos e correcbes média) / | 6,454 4,806

patrimonio liquido médio

R1s = (lucro operacional + despesas financeiras)/(ativos total médio — | 0,112 0,088

investimentos médios)

R23=lucro operacional/lucro bruto 0,142 0,109

R2g = (patriménio liquido / capital de terceiros) / margem bruta / | 0,241 0,609

ciclo financeiro)

Z1=1,327+7,561 E5+ 8,201 E;; - 8,546 Ly, + 4,218 Ry + 1,982 Rz + 0,091 Rz 2,917 2,477

Z2 =2,368-1,994 E5+ 0,138 Eg - 0,187 Ez5- 0,025 L»,- 0,184 Ry; + 8,059 Rz; 0,463 1,153

Onde: Z1c = escore discriminante para préximo ano

Z2c = escore discriminante para os dois préximo anos

Fonte: Dados da pesquisa, 2015.

No Modelo de Silva, as empresa sdo consideradas solventes se obtiverem para Z1le Z2
valores maiores que 0 (Zero), e serdo insolventes se obtiverem valores inferiores a O (zero).

Analisando o primeiro periodo (2010) a empresa Indicefor S.A apresentou para Z1
igual a 2,48 e Z2 1,15, estes resultados indicam que para os proximos periodos (Z1) a empresa
encontra-se solvente, estando em um risco médio, e probabilidade de solvéncia entre 80% e
95%. A previsdao para 0s dois proximos periodos subsequentes (Z2), embora tenham
diminuido, indica que a empresa permanecera solvente em um risco de atencdo e
probabilidade de solvéncia entre 50% e 80%.

Em 2011 foram obtidos em Z1 2,92 e Z2 0,46, indicam que tomando como base 0

segundo periodo da analise a empresa tornou-se mais solvente para o proximo periodo (Z1),
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com probabilidade de solvéncia entre 80% e 95% e risco médio, porém na previsao para 0S
dois proximos anos (Z2), houve uma queda bruscas na probabilidade de solvéncia que
posicionando-se, novamente entre 50% e 80% solvéncia e risco de atencao.

Deste modo, para o0 Modelo de Silva podemos concluir que a Indicefor S.A indicou
solvéncia, embora os indicadores tenham mostrado resultados bastante distintos entre Z1 e Z2
de cada periodo analisado, os resultados de Z1 (2010/2011) permaneceram na mesma
classificacdo de Risco Medio, assim como os resultados encontrados para Z2(2010/2011)
permaneceram na mesma classificacdo de Risco de Atencdo. Sendo assim 0s gestores e
analistas devem buscar as causa dos indicativos de riscos de atengdo para Z2 que tem
tendéncia a diminuir, com a finalidade de descobrir se a empresa podera ter complicacdes

futuras que evolvam sua capacidade de solvéncia e/ou continuidade.

Figura03: Resultados Modelo de Silva

~
-
S S 5
s S S Q
oy ™ b -~
‘e “a
N N N
3 >l| 3| o
-~ \ )
Z -14 T T 1.4 " 3,95 5,00

P(S) 0,20 0,80 0,95 099
0.5
Fonte: Dados da pesquisa, 2015.
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4 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho procurou abordar a Analise de Balanco Patrimonial e Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, através do célculo de indices econdémicos e financeiros, bem como
fazendo uso de ferramentas que buscam prever a capacidade de solvéncia das empresas, estas
ultimas ferramentas séo conhecidas como Termdmetro de Kanitz e Modelo de Silva.

Efetuaram-se célculos tomando como exemplo pratico as demonstracGes da Indicefor
S.A.(nome ficticio), dos anos de 2010 e 2011, extraidas da internet, a fim de demonstrar a
situacdo financeira e qual a situagdo de solvéncia ou insolvéncia que a entidade encontrava-se,
e se 0 uso destas técnicas podem trazer beneficios para a tomada de decisdo em uma empresa.

Quanto a problematica, na qual o trabalho se disp6s a responder a seguinte questao:
Quais os beneficios da utilizacdo da Analise do BP e DRE e Teste de Solvéncia para a tomada
de decisdo em uma empresa? conclui-se que tomando como base o referencial tedrico foi
possivel verificar a importancia da analise das pecas contabeis, Balan¢o Patrimonial e
Demonstracdo do Resultado do Exercicio. Esta analise pode ser efetuada através do uso de
vérias técnicas especificas como: Analise Horizontal e vertical, Analise por indices, Anélise
Discriminante e etc.

Verificou-se que fazendo uso das técnicas citadas acima a empresa terd como
conhecer, sua situagdo econdmica e financeira, tais como: capacidade de honrar seus
compromissos, caracteristicas de suas obrigacdes, grau de endividamento, prazos referentes
aos pagamentos de compras e recebimentos de vendas, lucratividade da empresa, retorno dos
investimentos por parte dos proprietarios e da empresa. Questfes que sdo de fundamental
importancia para atender a necessidade de controle e auxiliar na tomada de decisfes mais
precisas, quanto a alocacdo de recursos que Vviabilizem melhores alternativas de
investimentos, bem como se antecipar a situa¢6es adversas futuras.

Através dos Modelos preditivos, Termometro de Kanitz e Modelo de Silva, concluiu-
se que estas ferramentas tém a capacidade de informar a solvéncia ou insolvéncia das
empresas e sua probabilidade de solvéncia para até dois exercicios seguintes (Modelo de
Silva). Com base nos resultados obtidos, ambos os modelos indicaram que a empresa
encontra-se solvente.

Por serem ferramentas de valor preditivo, sua importancia esta em possibilitar
informagdes que antecipe para o gestor situacGes que indiquem possivel insolvéncia ou

descontinuidade da empresa.



65

Quanto aos objetivos especificos, conhecer as informacdes econdmicas e financeiras
da empresa € fundamental para manter a continuidade da mesma. E este conhecimento se
obtém através da analise das DemonstracGes Contabeis, como mencionado anteriormente.

Foram calculados os indices que indicam a situacdo econémica e financeira, fazendo-
se uso de 17 férmulas agrupadas entre indices de Liquidez, Endividamento, Atividade e
Rentabilidade.

Verificou-se também que o uso das ferramentas estudadas proporcionam informacdes
tempestivas para a tomada de decisdo, pois com base no referencial tedrico, as proprias
demonstragdes contabeis tem que atender os principios e postulados contébeis, entre eles esta
o0 da relevancia e tempestividade. Relevante, pois tem que ter valor preditivo e/ou confiavel.
Tempestivo, pois deve atender aos seus usuarios com a rapidez necessaria para que ele possa
tomar decisdo. Como as ferramentas estudadas tém valor preditivo, e 0 uso se da como forma
de analise das demonstracdes contdbeis para a tomada de decisdo, as informacgdes obtidas
também sdo relevantes e tempestivas.

Por fim conclui-se que os objetivos do trabalho foram atingidos, verificando a
importancia da analise do Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do exercicio,
sugere-se para a realizacdo de estudos futuros pesquisar outras bibliografias a fim de
encontrar outras ferramentas que possam ser utilizadas como instrumentos de apoio a deciséo,
tais como Balanced scorecad, Modelo Du pont e Andlise das projecGes da Demonstracdes
Contabeis, além da analise de um periodo mais longo e aplicacdo de um nimero maior de
indices, a fim de oferecer uma visdo mais detalhada e precisa da solvéncias das empresas e

suas tendéncias.



66

REFERENCIAS

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e andlise de balancos: um enfoque econdmico-
financeiro. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

BEUREN, llse Maria. Como Elaborar Trabalhos Monograficos em Contabilidade. 3. ed.
Sdo Paulo: Atlas, 2010.

BRASIL. Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988: Promulgada em 5 de
outubro de 1988. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/...>. Acesso em: 24
fev. 2014.

BRASIL. Lei n.6.404, de dezembro de 1976. Dispde sobre as sociedades por agoes.
Republica Casa Civil Subchefia para Assuntos Juridicos. Brasilia, DF, 28 dez. 1976.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/...>. Acesso em: 24 fev. 2014.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Aprovaa NBC TG 1000: Contabilidade
para Pequenas e Médias Empresas. Resolucdo n. 1.255, de 10 de dezembro de 2009.
Conselho Federal de Contabilidade, Brasilia, DF, 10 dez. 2011. Disponivel em:
<http://www.formulainfo.com.br/downloa...>. Acesso em: 03 fev. 2014.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Aprova a ITG 2000: Escrituragéo
Contabil. Resolucdo n. 1.330, de 18 de dezembro de 2011. Conselho Federal de
Contabilidade, Brasilia, DF, 18 dez. 2011. Disponivel em:
<http://www.normaslegais.com.br/legisl...>. Acesso em: 03 fev. 2014.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. D& nova redagdo a NBC TG
ESTRUTURA CONCEITUAL.: estrutura conceitual para elaboracao e divulgacao de
relatérios Contabil-Financeira. Resolugdo n. 1.374, de 08 de dezembro de 2011. Conselho
Federal de Contabilidade, Brasilia, DF, 08 dez. 2011. Disponivel em:
<http://www.crcrn.org.br/admin/uploads...>. Acesso em: 03 de fev. 2014.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Aprova a ITG 1000: Modelo Contabil para
Microempresa e Empresa de Pequeno Porte. Resolugédo n. 1.418, de 05 de dezembro de 2012.
Conselho Federal de Contabilidade, Brasilia, DF, 05 dez. 2012. Disponivel em:
<http://www.crc-ce.org.br/crcnovo/file...>. Acesso em: 03 de fev. 2014.

DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO. Officer Distribuidora de produtos de
informatica S.A. Sdo Paulo: Imprensa Oficial, 2011. Disponivel em:
<http://www.jusbrasil.com.br/diarios/2...>. Acesso em: 05 de jun. de 2013.

DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO. Officer Distribuidora de produtos de
informatica S.A. S&o Paulo: Imprensa Oficial, 2012. Disponivel em:
<http://www.jusbrasil.com.br/diarios/3...>. Acesso em: 05 de jun. de 2013.


http://www.formulainfo.com.br/download/docs/CFC_Resolucao_1255_NBC_T_19-41_Contabilidade_Pequenas_Medias_Empresas_IFRS.pdf

67

FRANCO, Hilario. Estrutura, andlise e interpretacéo de balanco. 14. ed. Sdo Paulo: Atlas,
1980.

GUEDES, Enildo Marinho; et al. (org.) Padrdo UFAL de normatizacdo. Maceié: EDUFAL,
2012. Disponivel em: <http://www.ufal.edu.br/arquivos/progr...>. Acesso em: 12 abr. 2014.

HENRIQUE, Marco Antonio. A Importéancia da Contabilidade Gerencial Para Micro e
Pequena Empresa. Taubaté: Universidade de Taubaté, Departamento de Economia,
Contabilidade e Administracéo, 2008. 77 f. Monografia (Especializacdo em Gestdo Contébil,
Auditoria e Controladoria) - Disponivel em <http://www.livrosgratis.com.br/arquiv...>.
Acesso em: 03 fev. 2014.

IUDICIBUS, Sérgio de. et al. Contabilidade introdutéria: equipe de professores da
Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da USP. 11. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2010.

IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da Contabilidade. 10. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

KASSALI, José Roberto; KASSAL, Silvia. Desenvolvendo o termdmetro de insolvéncia de
Kanitz. Enanpad, 1998. Disponivel em: <http://www.anpad.org.br/diversos/trab...>. Acesso
em: 29 abr. 2014.

LOPES, Julio Cesar de Almeida. Andlise de empresas inadimplentes. Rio Grande do Sul,
Curitiba, 2007 49 f. Monografia (Especializacdo em Gestdo em Negdcios Financeiros) —
Universidade Federal do. Disponivel em: <http://www.lume.ufrgs.br/bitstream/ha...>. Acesso
em: 01 out. 2014.

MARCONI, Marina de Andrade; LAKATQOS, Eva Maria. Fundamentos de metodologia
cientifica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

MARIO, Puoeri do carmo. Contribuicio ao estudo da solvéncia empresarial: uma anélise
dos modelos de previsdo - estudos exploratério aplicados em empresas mineiras. Sao Paulo,
SP, 2002. 209 f. Dissertacdo (Mestrado em controladoria e contabilidade) — Universidade de
Séo Paulo, Sdo Paulo, Departamento de Contabilidade e Atuéaria na faculdade de Economia,
Administracéo e Contabilidade, 2002. Disponivel em:
<http://www.teses.usp.br/teses/disponi...>. Acesso em: 01 out. 2014.

MARION, José Carlos. Analise das Demonstraces Contabeis: Contabilidade empresarial.
7. ed. S&o Paulo: Atlas, 2012.

. Contabilidade Empresarial. 15. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009.



68

MATARAZZO, Dante Carmine. Analise financeira de balanco: abordagem gerencial. 7. ed.
Séo Paulo: Atlas, 2010.

RAZA, Claudio. Informaces contabeis: o cliente ndo sabe pedir e o escritdrio contabil, na
sua grande maioria, ndo esta preparado para fornecer. Boletim CRC SP, S&o Paulo, n.166,
p.16-17, maio 2008. Disponivel em: <http://www.crcsp.org.br/portal_novo/p...>. Acesso em:
03 fev. 2014.

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstracgdes contabeis: estrutura e analise. 3. ed. Sdo
Paulo: Saraiva, 2009.

REZENDE, Isabelle Carlos Campos; FARIAS, Thalita Xismy Tavares de; OLIVEIRA, Alan
Santos de. Aplicacdo dos Métodos de Elizabetsky e Kanitz na Previsdo de Faléncia: Um
Estudo Descritivo das Melhores e Maiores Empresas por Setor Listadas na Revista Exame em
2010. In: Seminario UFPE em Contabilidade: O Desenvolvimento Econémico as Conquistas
Sociais e o0 Conflito Distributivo, 5., 2011, Recife. Anais... Recife: UFPE, 2011. Disponivel
em: <http://www.controladoria.ufpe.br/news...>. Acesso em: 29 dez. 2013.

RIBEIRO, Osni Moura. Contabilidade geral facil. 7. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2010.

SA, Antonio Lopes de. Andlise de Balancos ao alcance de todos. 8°. ed. S&o Paulo: Atlas,
1976.

SEBRAE. Pequenos negocios no Brasil. 2013. Disponivel em:
<http://www.agenciasebrae.com.br/indic...>. Acesso em: Acesso em: 03 fev. 2014.

SILVA, José Pereira da. Analise financeira das empresas. 10. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

TEIXEIRA , Thais Manoel. O termdmetro de kanitz versus analise de liquidez tradicional
: um estudo de caso na empresa Roda Bem Comeércio e Servigos Ltda. Cariacica, ES,
2012. 54 f. Monografi — (Graduacdo em Ciéncias contabeis) - Faculdade de Cariacica,
Cariacica, ES, 2012. Disponivel em: <http://www.fucape.br/premio_excelenci...>. Acesso em:
03 de fev. de 2014.

UENO, Rodrigo Bergame; NOVA. Silvia Pereira De Castro Casa. Um estudo sobre a
percepcao do micro e pequeno empresario sobre a importancia da contabilidade no processo
de tomada de decisdo. S&o Paulo. Disponivel em:
<http://www.ead.fea.usp.br/semead/9sem...>. Acesso em: 03 fev. 2014.





