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RESUMO

Este trabalho buscou verificar os reflexos financeiros nos indicadores econémicos da empresa
em virtude do fendmeno geoldgico envolvendo a petroquimica Braskem, por meio do
comportamento dos respectivos indicadores ap6s o acidente ambiental. Consistido de pesquisa
empirica, através de dados secundarios; um estudo de caso da empresa Braskem S.A. no
periodo de 2019 a 2021, com dados coletados a partir das demonstracGes financeiras
divulgadas na B3. Tal pesquisa se caracteriza de natureza quantitativa por sua importancia no
objetivo geral. A analise dos resultados revelou impacto financeiro, uma vez que os dados
apresentados possuem dispersfes consideraveis entre os periodos analisados que afetam o0s
indicadores e constatou-se que a estrutura de capital da empresa foi aumentada e modificada,
demonstrando, também, uma porcentagem alta de endividamento. Sua relevancia se da por se
tratar de estudo frente a um evento geoldgico, que conta com um numero limitado de
pesquisas e estudos. Sob a avaliacdo dos indicadores financeiros, que € uma importante
ferramenta para mensurar o desempenho da Companhia, faz-se, entdo, necessaria a analise
destes indicadores, para tomar diversas possiveis decisdes e ter visdo sobre determinados
aspectos da entidade, além de servir como base para medicdo da salde da empresa e sua
atividade operacional. Os indicadores direcionam para uma empresa constante e, embora com

pouca capacidade de pagamento, possui boa liquidez.

Palavras-chave: Indicadores financeiros. Evento geoldgico. Braskem.



ABSTRACT

This work sought to verify the financial effects on the company's economic indicators due to
the geological phenomenon involving the Braskem petrochemical company, through the
behavior of the respective indicators after the environmental accident. Consisting of empirical
research, through secondary data; a case study of the company Braskem S.A. in the period
from 2019 to 2021, with data collected from the financial statements disclosed on B3. Such
research is characterized by a quantitative nature due to its importance in the general
objective. The analysis of the results revealed a financial impact, since the data presented
have considerable dispersions between the analyzed periods that affect the indicators and it
was found that the company's capital structure was increased and modified, also
demonstrating a high percentage of indebtedness . Its relevance is due to the fact that it is a
study of a geological event, which has a limited number of researches and studies. Under the
evaluation of the financial indicators, which is an important tool to measure the Company's
performance, it is, therefore, necessary to analyze these indicators, to make several possible
decisions and have a vision on certain aspects of the entity, in addition to serving as a basis
for measuring the health of the company and its operational activity. Indicators point to a

constant company and, although with little payment capacity, it has good liquidity.

Keywords: Financial indicators. Geological event. Petrochemical.
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1 INTRODUCAO

1.1 Caracterizagdo do Problema

A medida que a demanda e a competicio aumentam no ambiente econdmico, as
organizagbes se sentem pressionadas a desenvolver projetos cada vez mais eficientes e
arriscados. Como consequéncia desse cenario, 0 risco de acidentes ambientais relativos as
atividades econdmicas igualmente aumentou, pondo em risco ndo apenas a sociedade, bem
como a prépria companhia. A degradacdo em excesso do meio ambiente e seus efeitos e
consequéncias tém chamado cada vez mais atencdo, tornando-se uma preocupacéo a nivel
global (TINOCO; KRAEMER, 2008).

O incidente geologico ocorrido em Maceié ocasionou uma série de problemas para a
companhia, como gastos inesperados, altas provisdes, impactos sociais e desconfiancas sobre
sua atual situacdo financeira. A populacdo e o governo acabaram sendo afetados, havendo
necessidade de realocacdo da populacéo local e queda na arrecadagéo de impostos.

Por sua vez, os investidores resultaram no enfrentamento de problemas como: o
crescimento da incerteza em relacdo as provisdes e multas decorrentes do evento; a
desvalorizacdo das acOes; e 0 prejuizo resultante da quantia que deveria ser desembolsada
para atenuar o acontecimento.

Diante disto, a Braskem preventivamente tomou a decisdo de paralisar as atividades de
extracdo e a operacdo da fabrica no local. Desde entdo, a empresa e 6rgdos publicos tém
concentrado seus esfor¢cos em encontrar uma solugdo tanto para a planta viva quanto para a
populacéo.

Frente a esta situacdo, a Braskem assumiu 0s gastos com o incidente, que incide desde
gastos com realocacdo da populacdo e medidas socio urbanisticas a fechamento dos pocos e
estudos adicionais sobre o assunto. Considerando este contexto, o presente estudo tem como
questdo problema realizar uma analise dos indicadores financeiros da companhia e obter
respostas para a seguinte questdo: Os gastos da Braskem com o evento geoldgico ocorrido

nos bairros de Maceio refletiu nos indicadores financeiros da empresa?

1.2 Objetivos

Apresentam-se na se¢des seguintes 0s objetivos geral e especificos.



1.2.1 Objetivo Geral

Analisar o comportamento dos indicadores financeiros da Braskem com o evento

geoldgico ocorrido nos bairros de Maceio e seus reflexos.

1.2.2 Objetivos Especificos

Para atingir o objetivo geral deste estudo, 0s objetivos especificos consistem em:
- Apresentar os principais indicadores financeiros de liquidez e de estrutura de
capitais; e
- Analisar os reflexos dos gastos realizados com o evento geoldgico no desempenho

financeiro da empresa;

1.3 Justificativa e Relevancia

Levando em consideracdo o evento geologico ocorrido em decorréncia de atividades
petroguimicas, o presente estudo justifica-se ndo somente pela representatividade que a
empresa do setor possui na economia brasileira, mas também por ter o intuito de observar a
situacdo financeira da organizacdo, por meio de indicadores financeiros no decorrer do
periodo analisado, obtendo um diagndstico sobre os resultados exibidos pelos indicadores em
decorréncia do fendmeno geoldgico ocorrido.

Portanto, o presente estudo contribui ao demonstrar a importancia dos indicadores
financeiros como ferramenta para mensurar e avaliar o desempenho financeiro da empresa
Braskem, auxiliando na tomada de decisGes, para investidores atuais, potenciais e para a
sociedade consumidora dos servi¢os, mostrando resultados através de analises conhecidas e
estudadas no meio académico e por usuarios das informacGes contabeis. Destarte, esta
pesquisa apresenta relevancia na medida em que busca analisar gastos da Braskem com o

evento geoldgico ocorrido nos bairros de Macei6 e seus reflexos nos indicadores financeiros.
1.4 Estrutura da Pesquisa
Esta pesquisa esta organizada em: primeiro, uma introducdo referindo-se aos pontos

mais relevantes da pesquisa; em seguida, na secéo 2, o referencial teorico, que trata do evento

geologico e dos indicadores financeiros, da visdo da literatura; depois, na secéo 3, a
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metodologia utilizada para o estudo selecionada; como foco do trabalho, a se¢do 4 apresenta a
analise dos dados obtidos e a se¢do 5 as consideracdes finais; e por fim, as referéncias que ddo

suporte ao presente estudo.



2 REFERENCIAL TEORICO

Atentando ao problema e objetivos da presente pesquisa, para fundamentagdo deste
estudo, este capitulo abordara conceitos pertinentes ao estudo, tais como: visdo sobre o evento
ecoldgico ocorrido em Maceid, a importancia da analise dos indicadores de desempenho sob a
Gtica financeira da Braskem S.A que se encontra listada na B3.

2.1 Gastos da Braskem com o Fendmeno Geol6gico em Maceio

Segundo o arquivo de Demonstracfes financeiras consolidadas e individuais, emitido
em 31 de dezembro de 2019 e relatorio dos auditores independentes fornecidos pela
companhia, durante a “opinido” na formaliza¢do das demonstragdes, os auditores descrevem
como um dos principais assuntos da auditoria, que sdo 0s assuntos mais significativos, o
topico: “Avaliagdo do reconhecimento e divulgacao da provisao de gastos relacionados as
atividades de extracdo de sal-gema em Alagoas” que trata da criagdo do saldo “Provisdo de
gastos — Evento geologico em Alagoas” que sdo relativos as obriga¢des decorrentes das acdes
e medidas de seguranca estabelecidas no Termo de Acordo, que fora assinado junto as
autoridades governamentais, para suster na desocupacéo de familias das areas delimitadas no
acordo, e das acOes de fechamento e monitoramento de pocos utilizados nas atividades de
extracdo de sal-gema.

A Companhia especifica uma provisdo para as obrigacdes decorrentes dessas acdes e
medidas quando é provavel e iminente a ocorréncia de uma saida de caixa para quitacdo de
uma obrigacdo presente, e quando a mesma pode ser razoavelmente estimada. A empresa diz
ainda que divulga uma contingéncia quando a probabilidade de perda da causa é considerada
possivel. E afirma que considera este assunto como um principal assunto de auditoria devido
ao grau de julgamento inerente a determinacdo das premissas para mensuracdo das
obrigacbes, e com a probabilidade de saida de recursos, provenientes das acbes civeis
relacionadas as atividades de extracdo de sal-gema em Alagoas.

Em 2019, a provisdo destacada e registrada no passivo circulante e passivo nao
circulante chega a aproximadamente R$ 3,4 bilhdes. E entre os procedimentos da auditoria
incluem: os principais custos estimados para estabilizacdo e fechamento dos pocos de
extragdo, os valores apresentados nos laudos de avaliagdo de imoOveis que envolvem
providéncias relevantes para sua desocupacao, as premissas de area e respectivo preco médio,

e 0s principais custos estimados para desocupagdo e compensacdo financeiras de moradores
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das areas de risco e obtencdo de confirmages, que incluem avaliagfes sobre as
probabilidades de perda, e as estimativas de valores envolvidos.

O Quadro 1 aponta as divisdes das principais naturezas da proviséo

Quadro 1 - Divisdo da natureza da provisdo em 2019

Gastos relacionados Valor do montante
Desocupacdo e auxilio aluguel/Negociagdo de acordos individuais R$ 1.687.700.000
Acéo de fechamento e monitoramento dos pocos de sal R$ 1.011.695.000
Medidas adicionais e ndo formalizadas R$ 683.672.000

Fonte: Elaboragdo Autoral com base nas Demonstracdes Contébeis - BRASKEM S.A (2019)

No ano de 2020 o tdpico continua classificado como um dos principais assuntos de
auditoria, a empresa possui registrada a rubrica “Provisao de gastos Alagoas”, provisdo no
montante aproximado de R$ 9,2 bilhdes (registrada no PC e PNC). Observando ainda as
obrigac6es decorrentes do evento, considerando-se as medidas necessarias para recuperagdo
das éareas potencialmente impactadas e tratativas com as autoridades competentes.
Considerado na auditoria do exercicio como uma area de risco em virtude incertezas inerentes
ao processo de determinacdo das estimativas e julgamentos envolvidos para mensuracdo dos
desembolsos futuros, levando em consideracdo o tempo de execucdo dos planos de acdo que
sdo resultados de estudos futuros de especialistas e determinacdes e acGes movidas por
autoridades competentes que podem alterar significativamente o valor da proviséo.

Foi homologado em janeiro de 2020, o Termo de Acordo para Apoio na Desocupacéo
das Areas de Risco, firmado pela Braskem em conjunto com o Ministério Publico Estadual
(MPE), Defensoria Publica Estadual (DPE), Ministério Publico Federal (MPF) e Defensoria
Pablica da Unido (DPU) e, em conjunto com MPE, DPE e MPF (Autoridades). Tal termo
dispds sobre acdes cooperativas para a desocupacao das areas de risco e garantia da seguranca
das pessoas, prevendo o atendimento, pelo Programa de Compensacdo Financeira e Apoio a
Realocacdo (PCF) que foi implantado pela Braskem, da populacéo situada nas areas de risco.

Ja no ano de 2021, o tema “Provisdo do evento geoldgico em Alagoas” ainda como um
dos principais assuntos de auditoria, a companhia com base em sua avaliacdo e dos seus
assessores externos, tendo em conta os efeitos de curto e longo prazo dos estudos técnicos, as
informacGes existentes e a melhor estimativa dos gastos para implementagcdo de diversas
medidas, a provisao registrada em 31 de dezembro era de R$ 7.661.259 sendo R$ 4.378.071



apresentados no passivo circulante e R$3.283.188 no passivo ndo circulante, com o0 montante
de R$ 7,7 bilhdes aproximadamente.

Tendo ainda a mesma tratativa e enfoque, com agdes voltadas, sobretudo, para o
fechamento e monitoramento dos pogos que antes eram utilizados nas atividades de extracao
de sal-gema, e implementacdo de medidas sdcio urbanisticas e apoio na desocupacdo de
moradores. Ao longo deste ano, a companhia manteve seus esforgcos para a adocdo das
medidas necessarias e adequadas para solu¢do das questdes, atuando proativamente e
cumprindo com 0s cOmpromissos assumidos.

No Quadro 2 pode-se observar como foram segregados nas frentes de atuacdo o0s
valores incluidos na provisdo durante os anos de 2020 e 2021.

Quadro 2 - Divisdo da natureza da provisdo em 2020 e 2021

Valor do Montante

Gastos Relacionados
2020 2021

Apoio na realocacdo e compensacao de moradores e

proprietarios de iméveis R$ 5.194.627.000 R$ 3.390.849.000

Ac0es para fechamento e monitoramento dos pocos de sal

R$ 1.585.366.000 R$ 1.691.032.000
restantes

Medidas sécio urbanisticas, nos termos do Acordo R$ 1.515.498.000 R$ 1.577.186.000

Medidas Adicionais (ndo contempladas no acordo) obrigag@es

da companhia ainda que ndo formalizadas R$ 880.286.000 R$ 1.002.192.000

Fonte: Elaboracé@o Autoral com base nas Demonstracfes Contabeis - BRASKEM S.A (2021)

As provisbes da Companhia tem como base as estimativas e premissas atuais e podem
sofrer atualizacGes futuras resultantes de novos fatos e circunstancias, incluindo, mas nédo se
limitando a: mudancas nos prazos, escopo e método; efetividade dos planos de acdo; novas
repercussdes ou desdobramentos do fenbmeno geoldgico; e conclusdo de eventuais estudos
que apontem recomendacfes de especialistas, bem como do Comité de Acompanhamento
Técnico, conforme o Acordo para Compensacdo dos Moradores, e outros novos

desenvolvimentos que venha haver acerca do tema.

2.2 Analise das Demonstracdes Contabeis

A andlise das demonstracdes contabeis é precisamente definida como uma técnica que

tem por objetivo comparar e interpretar indicadores e outros elementos extraidos de relatorios
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financeiros das entidades, com o intuito de fornecer aos usuérios dessas informacdes uma
compreensdo dos aspectos financeiro, econdmico e patrimonial das empresas, além do
desempenho operacional das suas atividades (FERRARI, 2009). De acordo com Marion
(2012), o processo de analise dos indicadores é dividido em trés etapas, que sdo: aplicacdo de
formula aos nimeros; solucdo do célculo; e classificacdo dos resultados.

Matarazzo (2008) afirma que as demonstrages financeiras fornecem uma serie de
dados sobre a empresa em concordancia com as regras contabeis. A analise transforma esses
dados em informagdes e entdo serd tanto mais eficiente quanto melhores informacdes
produzidas. Vale ressaltar que no Brasil, o levantamento dos balancos e das demais
demonstracdes contébeis sdo intituladas de Demonstracdes Financeiras, que deverdo estar em
conformidade com as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC), com a Lei de Sociedade
por Agdes e Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Assaf Neto (2012) pondera que, atraves das demonstragdes contabeis € possivel extrair
informacdes a respeito da posicdo econbmica e financeira de uma empresa, viabilizando a
obtencdo de respostas sobre a atratividade de investir em acgdes, capacidade de liquidez, se a
companhia se encontra situacdo de equilibrio ou ndo, entre outras analises que vai depender
do objetivo do usuario da informacao contabil.

Segundo Matarazzo (2010) os indicadores sdo categorizados em indices de liquidez,
indices de estrutura de capital e indices de rentabilidade. Os indicadores de estrutura de
capital e liquidez detém carater substancialmente financeiro e os indicadores de rentabilidade
indicam uma finalidade econémica em sua analise, afirma ASSAF NETO (2020).

A utilizacdo de indicadores para analise das demonstracdes contabeis consiste, de fato,
no confronto entre as contas patrimoniais e de resultado, determinando uma relagdo légica
que proporcione a mensuracdo das circunstancias econdmico-financeiras de uma entidade
(OLIVEIRA, SILVA, ZUCCARI & RIQOS, 2010). Nessa perspectiva, 0 Quadro 3 apresenta
uma resumida defini¢do dos objetivos dos principais indicadores econémico-financeiros, que

serdo sdo analisados posteriormente neste estudo.



Quadro 3 - Principais finalidades dos indicadores econémico-financeiros

Indicador Classe do Indicador Objetivo
. L . . Visam mensurar a capacidade da entidade de
Indicadores de Liquidez Financeiro . L
cumprir com as suas obrigagdes.
Estimam o grau de comprometimento financeiro
Indicadores de Estrutura de Capital Financeiro que a gntldade possul ante a seus _fornecedores
e investidores constatando a capacidade de
cumprir com Seus cCompromissos.
Indicadores de Rentabilidade Econdmico Objetlva_\m analisar todos os retornos obtidos
pela entidade.

Fonte: Elaboragdo Autoral com base em Assaf Neto & Lima (2014).

Defronte a contextualizagdo apresentada, destaca-se entdo, que é possivel evidenciar a
condicdo econdmico-financeira de toda e qualquer organizacdo por meio da aplicacdo dos
indices financeiros e econdmicos. A compreensdo e perspectiva desses indicadores permite
que os shareholders e stakeholders avaliem a situacdo da entidade e acompanhem o seu
desempenho, oferecendo suporte para a tomada de decisdes futuras, bem como minimizar

riscos e alcancar os objetivos corporativos desejados (OLIVEIRA et al, 2010).

2.3 Indicadores Financeiros

Conforme ludicibus (2017), as demonstracdes financeiras devem caracterizar a
posicdo patrimonial e financeira das organizac6es, expondo de forma ordenada os principais
fatos que resultam em modificacdes no patriménio das organiza¢des em determinado periodo.
Assim sendo, a analise financeira consente em conhecer a capacidade de solvéncia e o grau de
liquidez das institui¢bes (RIBEIRO, 2018).

O principal objetivo da analise de indicadores financeiros é o de permitir aos usuarios
da informacdo contabil observar tendéncias e relacionar os indices financeiros com padrdes
preestabelecidos (ASSAF NETO, 2020). Assim, apds identificar a posi¢do financeira dentro
de um determinado intervalo de tempo preestabelecido, € possivel analisar o desempenho que

a entidade obteve.
2.3.1 Indicadores de Ligquidez
Os Indicadores de Liquidez estimam a capacidade de pagamento de uma entidade em

relacdo a suas obrigacgdes contraidas (ASSAF NETO, 2014). Uma entidade que tenha um bom

desempenho de indices de liquidez é distinguida como capacitada para cumprir suas
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obrigacdes, contudo, isso ndo significa que esta, absolutamente, ird pagar suas dividas em dia,
pois existem outros fatores que interferem como prazo, renovacdo de divida entre outros
(MATARAZZO, 2008).

A interpretacdo dos resultados dos indicadores de liquidez vem indicar que: quanto
maior o indice, melhor a condicdo de a entidade cumprir com suas obrigacGes passivas
(MARTINS; DINIZ; MIRANDA, 2020). Os indicadores de liquidez tradicionalmente
difundidos sdo Liquidez Imediata (LI), Liquidez Seca (LS), Liquidez Corrente (LC) e
Liquidez Geral (LG). (MARION, 2019).

Conforme Assaf Neto (2010), a liquidez imediata sinaliza o resultado de uma diviséo
com quociente baixo e ainda completa que isso acontece devido ao baixo interesse das
empresas em manter recursos monetarios em caixa, ativo, de forma operacional, de reduzida
rentabilidade. Esse indice expde quanto para cada R$ 1,00 de dividas, de curto prazo, a
entidade dispde em dinheiro para pagar (VICENCONTI; NEVES, 2013). Isso significa que
guanto maior o indice, mais recursos a entidade dispde para saldar as obrigaces sem precisar
considerar a venda de estoques; para fins de analise, pode-se considerar a Liquidez Imediata
como um indice com pouca representatividade, dado o fato de que o curto prazo compreende
0 periodo de um ano (MARION, 2019).

Matarazzo (2008) vem definir a Liquidez Seca como um teste de forca aplicado a
entidade, que tem como objetivo medir o grau de exceléncia da sua situacdo financeira.
Apesar do fato de que se espera um bom resultado neste indice, uma baixa Liquidez Seca ndo
necessariamente indica uma inferior situacdo financeira, ocasionalmente pode apontar sinais
de estoques paralisados (MATARAZZO, 2008). O indice de Liquidez Seca valida a
capacidade que a entidade tem de saldar as suas obrigacdes a curto prazo, mesmo que nao
consiga vender seus estoques ou outros ativos com um grau menor de realizacdo (BEGALLI;
PEREZ JR, 2009). Para Ferrari (2012), este indice mensura o0 quanto a entidade tem de
recursos aplicados no ativo circulante, sem contar 0s seus estoques, para cada R$ 1,00 de
divida de curto prazo.

Segundo Assaf Neto (2014) a Liquidez Corrente aponta a relacdo existente entre o
ativo circulante e o passivo circulante, solidificando essa relagdo no curto prazo, buscando
evidenciar o quanto a entidade tem de ativos de curto prazo para cada $1,00 de obrigacGes
passivas. Desse modo, quanto maior for este indice, maior serd a seguranca de a entidade
custear as necessidades de capital de giro (MATARAZZO, 2008).

O indice de Liquidez Geral evidencia a capacidade de pagamento da entidade a longo

prazo e contempla tudo que se transformara em dinheiro associado com tudo que ja assumiu



como divida (ambos no curto e longo prazo). Isto significa que, os recursos aplicados no
Ativo Circulante e no Ativo Realizavel a Longo Prazo séo capazes de pagar as obrigacdes
totais (MARION, 2012; ASSAF NETO, 2012). A Liquidez Geral trata-se de um indicador
mais amplo que os anteriores, visto que ndo se limita apenas ao curto prazo, sendo calculado
pela relacdo entre o ativo circulante e ativo realizavel de longo prazo, dividido pelo passivo
circulante e passivo exigivel de longo prazo (LINS, 2012). Assim, Matarazzo (2010) ressalta
que quanto maior for esse indice, melhor é a situagdo financeira da entidade em relagdo ao
pagamento das dividas totais, pois mostra o quanto a empresa dispdem de ativo circulante e
ativo realizavel a longo prazo para cada $ 1,00 de divida total da instituicéo.

2.3.2 Indicadores de Estrutura de Capital

Os indicadores de estrutura de capital, tambem identificados de indicadores de
endividamento, evidenciam a propor¢do que a entidade investe em recursos, operando por
meio de capitais proprios ou de terceiros de curto e/ou de longo prazo, demonstrando que, por
meio dessa relacdo entre obrigacdes ndo exigiveis e obrigacdes exigiveis e de curtos e longo
prazo, e possivel mensurar o nivel de endividamento da entidade (MARION, 2019).

A estrutura de capital das organizagdes € formada por duas variaveis: o capital proprio
e capital de terceiros, o capital proprio é caracterizado pelo patriménio liquido que séo 0s
valores integralizados/disponibilizados pelos socios na abertura da empresa, aportes de capital
de acionistas, lucros ndo distribuidos, afins, sdo compreendidos como bens e direitos
(BURILLE et al.,, 2017). Enquanto o capital de terceiros parte da captacdo de recursos
externos, que podem ser de investidores ou acionistas, estes recursos sao denominados pelas
entidades como sendo passivos ou obrigacdes (DA SILVA; CAMARA 2015).

O indice de endividamento indica o percentual dos ativos financiados com recursos de
terceiros e recursos proprios, e aponta se a entidade tem dependéncia de recursos de terceiros
(MARION, 2012). Para Marques, Carneiro Junior e Kuhl (2015), o objetivo do indice de
endividamento é mensurar a composicdo e a estrutura de financiamento da entidade e
constantemente relacionam os grupos patrimoniais as fontes de financiamento (passivo e
patriménio liquido).

Matarazzo (2010) escreve que o grupo de indices de estrutura de Capital certifica
grandes segmentos para orientacdo de tomada de decisbes financeiras em se tratando de

aplicacdo e obtencdo de recursos, mencionando quatro tipos de indices para esse grupo: indice
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de Participacdo do Capital de Terceiros (PCT), Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido (IPL),
Composicédo do Endividamento (CE) e Imobilizacdo dos Recursos Ndo Correntes (IRNC).

Para ludicibus (2017), o indice de participacdo de capital de terceiros é usado como
uma maneira de encarar a dependéncia de recursos de terceiros e se torna um dos mais
utilizados para expressar 0 posicionamento das empresas com relagdo aos capitais de
terceiros. Consequentemente, quanto menor for a participacdo de capital de terceiros na
entidade, menor serd seu grau de endividamento e maior a liberdade financeira para tomada
de decisdes (RIBEIRO,2011). Contudo, para amparar tal afirmacdo, sdo cruciais mais
elementos, como conhecimento da relacdo de custo de endividamento com as aplicacfes de
recurso, por exemplo (ASSAF NETO, 2020).

Conforme Silva (2012), durante a analise do indice de composicéo do endividamento é
possivel mensurar o volume de dividas da entidade dentro do curto prazo em relacdo a divida
total, visto que permite analisar o grau de compromisso financeiro de uma entidade mediante
seus credores e a oportunidade de realizar as suas obrigacdes financeiras a longo prazo
(ASSAF NETO, 2017).

Dessa forma, segundo Téles (2003), a interpretacdo deste indice € que quanto maior o
quociente computado, pior para entidade, mantidos constantes os demais fatores inerentes.
Pois, caso a composi¢do do endividamento indique maior proporc¢ao concentrada no passivo
circulante, a tendéncia € que a entidade encontre dificuldade em algum momento de reversao
ou de crise do mercado, 0 que acaba dificultando uma eventual tomada de decisdo para o
cumprimento das obrigacdes (MARION, 2012). Logo, quando se tem dificuldades para a
captacdo de recursos a longo prazo, orienta-se, entdo, que a aplicacdo desses recursos deva ser
feita em ativos de rapida recuperacdo (BEGALLI; PEREZ JR, 2009).

Martins, Miranda e Diniz (2014) vem explicar que: o indice de imobilizacdo do
patrimdnio liquido (IPL) expde a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de
baixa liquidez (imobilizado, investimentos, intangiveis). Isto posto, de acordo com Luz
(2014), se a entidade empregar a totalidade do capital dos sdcios para financiar a compra de
imobilizados, muito provavelmente, em determinado momento terd que recorrer a
empréstimos bancarios de curto prazo para custear seu capital de giro.

Dessa maneira, Matarazzo (2010) salienta que o resultado do indice de imobilizacéo
do patrimdnio liquido representa o quanto em dinheiro a entidade aplicou no Ativo nédo
circulante (imobilizado, investimentos, intangiveis) para cada R$ 100,00 de patriménio

liquido. Logo, quanto menor esse indice, melhor a situacdo financeira da entidade.



Em conformidade a Silva (2012), o quociente auferido da férmula de apuracdo da
imobilizacdo dos recursos ndo correntes concede a identificagdo de quanto do patrimdnio
liquido, mais o exigivel a longo prazo, esta aplicado no Ativo ndo circulante (imobilizado,
investimentos, intangiveis). Ultimada essa ideia, Matarazzo (2010) afirma que, através do uso
desse indicador, é possivel mensurar o percentual dos recursos ndo correntes destinados ao
ativo fixo, ou seja, quanto menor, melhor para o desempenho financeiro da entidade. Ribeiro
(2018) direciona que a interpretacdo deste indice seja conduzida a atestar se o Capital

Circulante Préprio negativo foi compensado por meio de empréstimos a longo prazo.
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS

O estudo trata-se de pesquisa empirica, utilizando-se de dados secundarios, referentes
aos anos de 2019 a 2021 da empresa BRASKEM S.A. Os dados coletados para esta pesquisa
foram extraidos das principais demonstracdes contabeis: Balango Patrimonial (BP) e a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, consolidadas anualmente, levantadas nos anos de
2019 a 2021, publicadas no sitio da base de dados B3 — Brasil, Bolsa e Balc&o.

Tal pesquisa se caracteriza como uma pesquisa de natureza quantitativa por sua
importancia no objetivo geral, no que consiste em desenvolver uma pesquisa no segmento de
petroquimica do Brasil. Com a finalidade de compreender através de uma analise comparativa
dos indicadores financeiros das demonstragdes contabeis (MARCONI; LAKATQS, 2017).

Estando de acordo com Pereira et al. (2018), que escreve que 0 metodo quantitativo é
feito de uma reunido de dados atraves do uso de medigcdes de grandezas que formam
conjuntos de massas de dados que podem ser analisados a partir de técnicas matematicas e
que propiciam a antecipacao dos fatos.

Esta pesquisa é dita como sendo bibliografica por ser fundamentada em registros ja
produzidos a respeito do tema em estudo, isto €, baseada em materiais de cunho publico, bem
como, livros, teses, artigos cientificos e outros, possibilitando uma abrangéncia de
conhecimento das informagcdes referentes a tratativa. (PADUA, 2004, p.55).

Os dados ora coletados foram tratados por meio do programa Microsoft Excel. Este
recorte temporal busca focar a analise desde o periodo em que é criada a rubrica para conta
contabil “Provisdo de Gastos Alagoas”, apOs o evento geologico ocorrido em Maceio - AL.
Portanto, serd possivel executar um comparativo entre as contas, considerando e ndo
considerando a conta contabil criada. Analisando os efeitos provocados pelo episodio calhado,
por meio de alguns indicadores.

No que se refere aos indices financeiros utilizados para analise no estudo, o Quadro 4
relaciona os indicadores que serdo utilizados para encontrar e analisar os resultados, a fim de
atender o objetivo do estudo. Coletados de autores relevantes, sdo eles: Liquidez Imediata
(LI), Liquidez Seca (LS), Liquidez Corrente (LC) e Liquidez Geral (LG); e a Estrutura de
Capital (ou Endividamento), representado pelos indicadores: Composicdo do Endividamento
(CE), Participacdo de Capital de Terceiros (PCT), Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido (IPL)

e Imobilizacédo de Recursos Nao Correntes (IRNC).



Quadro 4 - Indicadores Financeiros

INDICADORES DE LIQUIDEZ

INDICE FORMULA INTERPRETACAO AUTORES
Disponibilidade . Assaf Neto (2010), Marion
LI —pc Quanto maior, melhor (2012),ludicibus (2017).
LS AC - EST. — DESP. ANTEC Quanto maior, melhor Montoro (2018), Marion,
PC ' Osni(2018), ludicibus (2017).
AC . Montoro (2018),Marion e Osni
LC PC Quanto maior, melhor (2018), ludicibus (2017).
AC+RLP . Marion e Osni (2018), Neves
LG) PC L PNC Quanto maior, melhor (2013), Montoro (2018)
ESTRUTURA DE CAPITAIS
PC + PNCP ludicibus (2017), Matarazzo
PCT —r Quanto menor, melhor (2008),
PC Assaf Neto (2010), Marion
CE PCEPNC Quanto menor, melhor (2012), ludicibus (2017).
_ _ . Assaf Neto (2010), Marion
IPL ANC — RLP — Investimentos Quanto menor, melhor (2012), ludicibus (2017),
PL Matarazzo (2008).
ANC — RLP — Investimentos Assaf Neto (2010), Marion
IRNC NG 1 PL Quanto menor, melhor (2012), ludicibus (2017).

Fonte: Elaboracéo Autoral, 2022

Legenda: AC - Ativo Circulante
ANC - Ativo Néo Circulante
EST - Estoques
RLP - Realizavel a Longo Prazo
PC - Passivo Circulante
PNC - Passivo Néo Circulante
PL — Patriménio Liquido
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4 ANALISE DOS DADOS E RESULTADOS

Neste capitulo apresentam-se os resultados do estudo, a andlise descritiva dos
indicadores de desempenho econémico e financeiro. A andlise efetiva foi elaborada por meio
das Demonstra¢des Contabeis dos anos: 2019, 2020 e 2021. As formulas utilizadas a seguir

foram identificadas no terceiro capitulo do presente estudo.

4.1 Indicadores Financeiros de Liquidez

No tocante aos indicadores de liquidez, estes serdo nesta secdo apresentados, a saber:
liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez geral. A Tabela 1 apresenta 0s
indicadores de liquidez com e sem a somatoria da conta contdbil “Provisao de Gastos

Alagoas”.

Tabela 1 - Média dos indicadores de liquidez de 2019 a 2021

i Sem Provisdo | Com Provisdo
INDICE
Média Média
LC (Liquidez corrente) 1,63 1,40
LS (Liquidez Seca) 1,08 0,93
LI (Liquidez imediata) 0,48 0,42
LG (Liquidez geral) 0,56 0,51

Fonte: Elaboracéo Autoral, 2022

Analisando os indices de liquidez geral da Braskem, no periodo de 2019 a 2021
demonstrados na Tabela 1, observa-se que a empresa apresentou uma nao capacidade em
saldar as dividas de curto e longo prazo, ou seja, seu indice de liquidez geral no decorrer dos
03 anos analisados foi baixo nas duas situacdes. Este cenario pode ser observado através do
indice de liquidez geral que demonstrou uma média de valor de R$ 0,56 (cinquenta e seis
centavos) da conta sem a soma da provisdo e de R$ 0,51 (cinquenta e um centavos) em
relacdo ao somatério da conta com a provisdo, 0 que mostra que a discrepancia em relacdo as
contas com e sem a conta contabil “Provisdo de Gastos Alagoas” foi de apenas de R$ 0,04
(quatro centavos).

No que tange os indices de liquidez corrente da empresa, durante o periodo que fora

analisado, o indicador demonstrou que a empresa possuia condi¢des de liquidar as dividas de



curto prazo, apesar da oscilagdo ocorrida no periodo, em ambas situa¢fes: com e sem a conta
contabil.

Dentro do periodo que compreende o campo “sem provisao” nos anos de 2019 a 2021,
a mesma apresentou um indice de R$ 1,63 (um real e sessenta e trés centavos) o que indica
que a empresa possuia, em média, esse valor para saldar as dividas dentro do curto prazo. No
mesmo intervalo de tempo, levando em considerag¢do o valor do campo “com provisdo” e no
mesmo periodo, esse indice sofreu uma queda chegando a R $1,40 (um real e quarenta
centavos). A evolucdo do indice traduz que, com o acontecimento do evento, em média,
houve um crescimento nas dividas de curto prazo da empresa.

Analisando os indices de liquidez seca da empresa nos anos de 2019 a 2021, nota-se
que a empresa vem aumentando sua dependéncia em relagdo ao uso do estoque como garantia
dos pagamentos de dividas de curto prazo.

Observando a liquidez seca no campo “sem provisdo” da Tabela 1, o valor foi de R$
1,08 (um real e oito centavos) ja no campo “com provisdo” o valor caiu para R$ 0,93 (noventa
e trés centavos). Com uma discrepancia em relacdo as contas de R$ 0,15 (quinze centavos).
Através da analise desse indicador, o resultado mostra que com a existéncia da conta contabil
“Provisao de Gastos Alagoas”, a empresa tem piorado suas condigdes de solvéncia no curto
prazo a cada ano, indicando uma necessidade cada vez maior no uso dos seus estoques para
manter-se solvente.

No que toca a sua liquidez imediata, a empresa apresentou um agravo na evolucdo dos
seus indices no decorrer dos anos analisados. Estes demonstram que a Braskem néo alcanca o
objetivo de liquidar todas as suas dividas (curto prazo) utilizando do seu disponivel
(caixa/banco). Na coluna “sem provisao” da Tabela 1, a mesma apresentou um indice de
liquidez imediata de R$ 0,48 (quarenta e oito centavos) piorando um pouco quando somada a
conta contabil criada para o evento geoldgico, onde apresentou indice de R$ 0,42 (quarenta e
dois centavos).

Segundo Assaf Neto (2010) os indices de liquidez revelam a situacdo financeira da
companhia frente a seus diversos compromissos financeiros. A seguir, no Gréafico 1 expbe-se
0 comparativo da média dos indices de liquidez, com e sem o0 somatorio da conta contabil
“Provisdo de Gastos Alagoas” dos anos 2019, 2020 e 2021, onde se refere ao evento
geoldgico em Alagoas, da empresa Braskem. No Grafico 1, apresentam-se a média dos
indices de liquidez da empresa Braskem S.A., no intervalo que compreende do primeiro ao

quarto trimestre dos anos de 2019 a 2021.
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Gréfico 1 - Indicadores de Liquidez de 2019 a 2021

B Sem Provisdo Com Provisdo

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

1,40

0,51

LC LS LI LG

Fonte: Elaboracgdo Autoral, 2022

Ponderando o Grafico 1, nota-se que a empresa obteve indice de liquidez geral de 0,56
sem provisdo e de 0,51 com provisdo para o evento geoldgico, no mesmo intervalo de tempo.
Vale ressaltar que este indice representa a capacidade da companhia quitar suas dividas de
curto e longo prazo utilizando para tanto, recursos aplicados no ativo circulante e no
realizavel a longo prazo. Segundo Perez Junior e Begalli (2009), quando a liquidez geral for
menor que 1, indica que o capital de giro da entidade é originado de capital de terceiros.
Desse modo, mesmo que os indicadores ndo sejam considerados como uma boa situacédo
financeira, pois o ideal seria que fossem maiores do que 1 para liquidez geral, a empresa
consegue cumprir com suas obrigacdes, mantendo-se constante.

Avaliando o indice de liquidez imediata, que segundo Assaf Neto (2012) apresenta a
capacidade que a companhia tem em liquidar suas dividas em curto prazo, comparando as
disponibilidades com as obrigacdes de curto prazo; pode-se observar no Grafico 1, que este
indice teve alteracdo se comparado as situacfes e ambas de forma negativa para a empresa.
Sendo assim, a companhia teve uma baixa nesse indice utilizando de comparacao, em que,
para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, a Braskem possui R$ 0,42 de recursos
disponiveis em comparativo ao célculo sem a conta contabil “Provisdao de gastos Alagoas”
que teria R$ 0,48 de recursos disponiveis.

No que toca ao indice de liquidez corrente este apresentou-se maior que 1, em ambos
cendrios, demonstrando que o ativo circulante é suficiente para o pagamento de dividas de

curto prazo, tanto com a soma da conta contabil quanto sem.



Em relacdo ao indice de liquidez seca, observa-se 0 quanto a empresa possui de
disponibilidades, sem ser obrigada a vender seus estoques, para pagar suas obrigacdes de
curto prazo. Verificou-se uma reducdo de valor significativa neste indice, que ndo
impossibilita a empresa de quitar as dividas de curto prazo, pois 0s recursos de curto prazo
das companhias sdo capazes de pagar suas dividas sem realizar vendas de estoque. Porém, no
qual, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo, sem a obrigacdo da venda de estoque, a
Braskem teria R$ 1,08 de recursos disponiveis em contrapartida ao valor com a conta contéabil
(Provisdo de gastos Alagoas) que tem somente R$ 0,93 de recursos disponiveis para saldar as
dividas sem necessidade de venda de estoques.

Desse modo, todos os indices de liquidez incorreram em uma reducgdo, implicando em

uma situacao financeira insatisfatoria nesse periodo.

4.2 Indicadores Financeiros de Estrutura de Capitais

Nesta secdo serdo apresentados os indicadores de estrutura de capitais, que sdo: Grau
de Endividamento, Composicdo do Endividamento, Imobilizacdo do Patriménio Liquido e
Imobilizacdo dos Recursos Ndo Correntes. A Tabela 2 exibe os indicadores de estrutura de
capital com e sem o0 somatorio da conta contabil (Provisdo de gastos Alagoas) dos anos 2019,
2020 e 2021.

Tabela 2 - Média dos Indicadores de Estrutura de capitais de 2019 a 2021

i Sem Provisdo | Com Provisdo
INDICE
Média Média
PCT (Participacéo do Capital de terceiros) 2,40 2,31
CE (Composicédo do endividamento) 0,27 0,29
IPL (Imobilizacdo do patrimdnio liquido) 1,63 1,63
IRNC (Imobilizagdo de recursos ndo correntes) 1,90 1,90

Fonte: Elaboracéo Autoral, 2022

A analise dos dados referente aos indicadores de Estrutura de Capitais da empresa
Braskem, apresentou variacdo quanto as formas de financiamento do seu ativo total, entre
capital préprio e capital de terceiros, nos trés anos da analise, como evidencia a Tabela 2.

No trato que compreende o resultado da analise, a empresa demonstrou uma

preponderancia de financiamento de capital de terceiros de 2,40, contra 1,63 de capital
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préprio caso nao tivesse a provisao nas suas atividades, em contrapartida com a existéncia da
provisdo que deixa a empresa na situacdo de 2,31 para 1,63 de capital proprio.

Em relacdo a composicdo do endividamento demonstrado nos anos analisados, a
empresa optou, nesse periodo, por um maior financiamento de longo prazo, tendo assim um
periodo maior para levantar 0S recursos necessarios para quitar a maior parte de suas
obrigacdes. Em 2020, a empresa apresentou seu maior indice de endividamento de curto prazo
dos quatro anos analisados com o valor de 0,32 na conta com a provisao, ja com o célculo
sem a provisdo, no mesmo ano, teve um resultado de 0,30.

No que tange ao endividamento de capital proprio da empresa (a curto prazo), a
analise dos dados mostrou que o financiamento do ativo circulante aumentou com capital de
terceiros de curto prazo, visto que em 2020 a empresa apresentou seu indice mais preocupante
com -9,29 do seu ativo circulante financiado com recursos de curto prazo. Dentro da média
ndo houve alteracéo nos valores de seus indices em ambos 0s casos, com e sem a provisao, o
que significa que a conta contabil que fora criada em prol do evento geologico nédo alterou o
financiamento do ativo circulante com capital externo a curto prazo, embora esse, por si s, ja
esteja com valor elevado. Contudo, a elevacdo do nivel de endividamento pode acarretar para
a empresa um aumento dos custos com financiamento.

Com relagéo a proporcao de financiamento do ativo total da empresa com recursos de
capital de terceiros (longo prazo), a empresa ndo apresentou mudanca nos niveis de
endividamento ao longo dos trés anos da analise, em ambas as situacdes, com a conta da
provisao e sem, bem como o financiamento do ativo a curto prazo. Embora tenha tido valores
como -10,79 em 2020 e 9,57 em 20109.

Os indices de estrutura de capital e endividamento sdo usados para apresentar a
situacdo do patrimdnio da empresa, possibilitando, no estudo em questdo, a comparacdo dos
periodos analisados. S&o indicadores que quanto menor, melhores sdo o0s resultados
apresentados.

S&o quocientes muito relevantes, pois indicam a relacdo de dependéncia da empresa
com relacdo ao capital de terceiros dentro da empresa (IUDICIBUS, 2017). A composicdo do
endividamento aponta o percentual das obrigac6es de curto prazo em relacdo as obrigacGes
totais, ao passo que, para a empresa é mais proveitoso obrigacdes de longo prazo a serem

quitadas. No Grafico 2 tem-se uma analise feita sobre os valores obtidos.



Gréfico 2 - Indicadores de Estrutura de Capitais de 2019 a 2021
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O Gréfico 2 demonstra uma variagdo entre 0s campos, pode-se concluir com isso que a
variacao da divida em curto prazo aumentou com a existéncia da rubrica Provisdo de gastos
Alagoas. Enquanto no valor sem a provisdo para cada R$ 1,00 de divida total a empresa
utilizou R$ 0,27 que vence a curto prazo, ja com a presenca da provisdo para cada R$ 1,00 a
empresa utilizou R$ 0,29 que vence a curto prazo; um aumento que ndo é interessante para a
empresa, pois 0 entendimento deste indice é a avaliagdo de “quanto maior pior”.

No que concerne a imobilizacdo do patrimdnio liquido, este apresenta o percentual dos
recursos proprios que estdo aplicados no imobilizado da organizacdo. No Gréafico 2, observa-
se que ndo ha variacdo entre os campos neste indicador, porém, o indice ja sofreu muitas
alteracbes na variacdo dos periodos analisados. Com isto, pode-se perceber dois pontos
significativamente importantes sobre a Braskem: os grandes investimentos em ativos fixos e a
grande captacdo de recursos de terceiros para financiamentos de terceiros.

Sobre este indicador entende-se que quanto menor melhor. VVé-se entdo que para cada
R$ 1,00 investido no ativo permanente a Braskem ndo possui capacidade para cobrir com o
seu Patrimdnio Liquido, existe a necessidade de utilizar o Passivo EXigivel para solver a
imobilizacdo. A empresa chega a depender R$ 1,63 a mais que o seu PL. Logo, 0 cenario para
0 setor e alarmante, neste sentido.

O indice de Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes (IRNC) evidencia o percentual de
recursos de longo prazo aplicados nos grupos de ativos de menor liquidez (imobilizado,
investimentos e intangivel). Deste indicador qualifica-se que quanto menor, melhor. Nota-se

que os recursos de longo prazo foram aplicados no grupo de ativos de menor liquidez. Nesta



33

analise o indicador equivale a 1,90 em ambos 0s casos. Em via de regra, o ideal é que 0s
indices de imobilizacdo de recursos ndo correntes estejam abaixo de 1,0, evitando assim 0s

sinais de desequilibrio financeiro.



5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa deteve como objetivo geral analisar o comportamento dos
indicadores financeiros da Braskem S.A, em virtude do evento geoldgico ocorrido em Maceid
no ano de 2018, e, visualizar os reflexos financeiros causados através do comportamento dos
respectivos indicadores apds o incidente ambiental.

Fundamentada em indicadores financeiros, calculados a partir das principais
demonstracdes contdbeis nos anos de 2019 a 2021, esta pesquisa alcancou o objetivo de
analisar os reflexos do incidente geoldgico sobre o desempenho financeiro e identificar o
impacto nos indicadores analisados. O ato de comparar periodos diferentes revela uma melhor
analise dos efeitos refletidos na companhia em decorréncia de fatores externos, como 0 caso
do fenémeno geologico.

Nesse contexto, o resultado da pesquisa apresenta impacto financeiro em comparagéo
com a existéncia da conta contabil criada, especificamente para a situacdo destacada, em
contrapartida da hipoOtese da ndo existéncia da conta, uma vez que os dados apresentados
possuem dispersdes consideravelmente altas entre os periodos analisados, afetando assim 0s
indicadores, que refletem em queda em todos os indicadores de liquidez, e grau de
endividamento crescente. Portanto, apresenta para a empresa uma situacdo desfavoravel
mesmo sem a existéncia da conta.

Tendo-se analisado os indices calculados conclui-se que, no que tange a capacidade da
Braskem para se recuperar de suas dividas, a empresa apresenta uma deficiéncia financeira de
garantir os pagamentos de longo prazo. No que se refere ao curto prazo, a empresa apresenta
resultados favoraveis, contando com a somatdria de seus estoques para suas dividas de curto
prazo, enquanto que seus disponiveis para solvéncia imediata sdo muito baixos visto que a
empresa incorreu em gastos, imediatos ou ndo, ao longo do periodo.

Como constatado, a estrutura de capital da empresa foi aumentada e modificada, no
que diz respeito ao endividamento, nota-se que a Braskem demonstra uma porcentagem muito
alta deste, isto é, ela trabalha com capital de terceiros em seus investimentos, acarretando em
dificuldade da saude financeira. No que trata da composi¢do desse endividamento, nota-se
gue a maior parte das dividas da empresa se concentram no longo prazo, o que é considerado
como positivo.

Ademais, as despesas com provisdes ambientais ao longo do periodo analisado
chegam ao montante de R$ 20,3 bilhGes, aproximadamente, entre 2019 a 2021. O aumento

das despesas financeiras implanejadas e o fechamento dos pogos sdo também responsaveis
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pelos reflexos negativos nos resultados. Certamente levard alguns anos para que este
importante setor econdmico se recupere. O inicio do ano de 2019 seré recordado sempre pelos
efeitos de um dos maiores incidentes ambientais em area urbana em ambito mundial, assim,
colocando a prova modelos de negdcios e gestdo que pareciam consolidados.

Esta pesquisa evidencia contribui¢des consideraveis, uma vez que fora desenvolvida
frente a ocorréncia de um fendmeno geoldgico ambiental, pelo qual ainda existe um nimero
limitado de pesquisas a respeito do tema e seus impactos financeiros provocados por este
evento ambiental, representando relevante e fidedignamente a situacdo financeira da empresa
e promovendo a transparéncia da atuacdo empresarial, bem como a existéncia de poucos
trabalhos relacionados as indUstrias petroquimicas listadas na B3.

Até o presente encerramento deste estudo, ainda ndo se faz possivel mensurar com
exatiddo o impacto deixado pelo incidente geoldgico. Ademais, por meio deste estudo se
estimula também a necessidade de um olhar mais atencioso no que diz respeito a questdo da
contabilidade ambiental e ao meio ambiente de um modo geral, desde a legislacdo até
condutas mais adequadas relacionadas a atividades empresariais que podem gerar riscos
ambientais, dado que no final o atendimento a esses requisitos traz beneficio para todos.

Este estudo contém, no entanto, algumas limitacGes, pois sua analise foi elaborada
restringindo-se apenas as demonstracfes contabeis (Balangco Patrimonial e Demonstracdo do
Resultado do Exercicio). Analisados até o ano de 2021, ndo analisando os indicadores durante
a baixa de reservas para a provisdo, ou a dissolucdo da rubrica criada.

O trabalho ndo esgota as possibilidades de pesquisa envolvendo a empresa. Desse
modo, sugere-se que seja elaborada pesquisa comparativa do setor, com o objetivo de
verificar a atuacdo responsavel das empresas pesquisadas, as provisdes ambientais,
observando aspectos como riscos e acontecimentos ambientais, para fins de comparacdo com
0 cenario da Braskem e 0s niveis de provisdo existentes antes do acidente. Para estudos
futuros, € recomendado analisar também as notas explicativas e elaborar a andlise vertical e
horizontal, através de graficos, para constatar a evolucdo das contas mais representativas das
demonstracdes contabeis; e para uma analise mais abrangente, estudar os indices operacionais
especificos, bem como demissBes diretamente ligadas ao incidente geoldgico para que estes
resultados, somados ao resultado da analise de indicadores econémico-financeiros, permitam

assim uma base mais concreta para estudos e tomada de decisées.



REFERENCIAS

ASSAF NETO, A. Estrutura e analise de balancos. Livro de Exercicios, 4% Ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2010.

. Estrutura e Andlise de Balangos: um enfoque econémico e financeiro. 10. ed. S&o
Paulo: Atlas, 2012.

.Valuation: métricas de valor& avaliacdo de empresas. Sdo Paulo: Atlas, v. 20, 2014.
. Matemética financeira: edicdo universitaria. Sdo Paulo: Atlas, 2017.

. Estrutura e andlise de balancos: um enfoque econémico-financeiro. 12. ed. Séo
Paulo: Atlas, 2020.

ASSAF NETO, A.,& LIMA, F. G. (2014). Curso de administracdo financeira. Atlas.

BEGALLI, G. A,; PEREZ JR., J. H. Elaboracdo e analise das demonstracGes contabeis. 4ed.
Sé&o Paulo: Atlas, 2009.

BORGES, M. R. Impactos dos desastres ambientais de Mariana e Brumadinho no valor de
mercado e nas demonstracGes contabeis da empresa Vale. 2021. 23 f. Trabalho de Conclusao
de Curso (Graduacdo em Ciéncias Contabeis) — Universidade Federal de Uberlandia,
Uberlandia, 2021.

BURILLE, Eleandro José; DIEL, Fabio Jose; GOLLO, Vanderlei. Indicadores econdmicos e a
estrutura de capital das empresas listadas na BM&FBovespa. In: Anais do Congresso
Brasileiro de Custos-ABC. 2017.

FERRARI, E. L. (2009). Analise de balancos (32 ed.). Elsevier.

__ . Analise de balancos, 4 ed. Rio de Janeiro: Elsevier, 2012.

GIL, A. C. Como elaborar projetos de pesquisa. 6. Ed. Sdo Paulo: Atlas, 2017
IUDICIBUS, S. de. Anélise de balancos. 11. Ed. S&o Paulo: Atlas, 2017.

KOCHE, J. C. Fundamentos de metodologia cientifica: teoria da ciéncia e iniciacdo a
pesquisa. 29. Ed. Petropolis, RJ: Vozes, 2011.

LEPINSKI, P. Risco financeiro de desastres ambientais ja € maior do que PIB do Japéo, diz
Moody’s. 2021. Disponivel em: <https://capitalaberto.com.br/secoes/reportagens/risco-
financeiro-de-desastres-ambientais-ja-e-maior-do-que-pib-do-japao-diz-moodys/> Acesso em
11 de nov. de 2022.

LINS, L. S. Fundamentos e analise das demonstracdes contabeis: uma abordagem interativa.
Sdo Paulo: Atlas, 2012,

LUZ, E. E. Analise e demonstracgo financeira. S&o Paulo: Pearson Education do Brasil, 2014.

MARION, J. C. Analise das demonstracGes contabeis: contabilidade empresarial. 7 ed. Séo
Paulo: Atlas, 2012.

MARCONI, M.A.; LAKATOS, E.M. Metodologia do trabalho cientifico. 8 ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2017.

MARION, J. C. Anélise das demonstra¢Bes contébeis. 8. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2019.



37

MARQUES, J. A. V. C.; CARNEIRO JUNIOR, J. B. A.; KUHL, C. A.. Analise Financeira
das empresas: da abordagem financeira convencional as medidas de criacdo de valor. 2. ed.
Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 2015.

MATARAZZO, D. C. Andlise Financeira de Balancos: abordagem béasica e gerencial. 6. ed.
Sé&o Paulo: Atlas, 2008.

. Analise financeira de balancos: abordagem bésica e gerencial. 7 ed. S&o Paulo: Atlas,
2010.

MARTINS, E.; MIRANDA, G. J.; DINIZ, J. Anélise didatica das demonstracBes contébeis.
Sé&o Paulo: Atlas, 2014.

MARTINS, E.; MIRANDA, G. J.; DINIZ, J. Andlise didatica das demonstragdes contabeis. 3.
ed. S&o Paulo: Atlas, 2020.

OLIVEIRA, A. AD.; SILVA. AR.D.; ZUCCARI, S. M. P.; RIOS, R. P. A analise das
Demonstracfes Contabeis e sua importdncia para evidenciar a situacdo econdmica e
financeira das organizacdes. Revista Eletrénica: Gestdo e Negdcios, 1(1), 2010.

RIBEIRO, O. M. Estrutura e analise de balangos facil. 9. Ed. S&o Paulo, Saraiva, 2011.
. Estrutura e Anélise de Balancos, ed. 12. Saraiva Educacéo, 2018.
SILVA, J. P. DA. Andlise financeira das empresas. 12. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2013.

SILVA, M. B. D.; CAMARA, S. F. A Governanca Corporativa como um diferencial para o
valor de mercado das empresas listadas na BM&FBOVESPA no ano de 2012. Revista de
Gestdo e Contabilidade da UFPI.v. 2, n. 1, p. 152-170, 2015.

SOUZA, A. L. Os impactos da pandemia no mercado financeiro. 2021. Disponivel em:
<https://distrito.me/pandemia-mercado-financeiro/> Acesso em 11 de nov. de 2022.

SUTTO, G. 86% dos brasileiros tiveram sua vida financeira muito prejudicada com a
pandemia, mostra pesquisa, 2021. Disponivel em:
<https://www.infomoney.com.br/minhasfinancas/86-dos-brasileiros-tiveram-sua-vida-
financeira-muito-prejudicada-com-a-pandemiamostra-pesquisa/> Acesso em 11 de nov. de
2022.

TELES, C.C. Analise dos Demonstrativos Contabeis — indices de Endividamento. 2003.
Disponivel em: <http://peritocontador.com.br/wp-content/uploads/2015/03/Cristhiane-
Carvalho-Teles-%C3%8Dndices-de-Endividamento.pdf.> Acesso em: 16 de novembro de
2022.

TINOCO, J. E. P.; KRAEMER, M. E. P. Contabilidade e gestdo ambiental. 2. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2008.

VICENCONTI, P.; NEVES, S. Contabilidade Avancada e analise das demonstrac6es
financeiras. 17. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2013.


http://www.infomoney.com.br/minhasfinancas/86-dos-brasileiros-tiveram-sua-vida-
http://www.infomoney.com.br/minhasfinancas/86-dos-brasileiros-tiveram-sua-vida-
http://peritocontador.com.br/wp-content/uploads/2015/03/Cristhiane-

	UNIVERSIDADE FEDERAL DE ALAGOAS – UFAL FACULDADE DE ECONOMIA, ADMINISTRAÇÃO E CONTABILIDADE
	JULLY LINS DE OMENA
	BAIRROS DE MACEIÓ: Análise dos reflexos nos indicadores financeiros da empresa.
	JULLY LINS DE OMENA (1)
	BAIRROS DE MACEIÓ: Análise dos reflexos nos indicadores financeiros da empresa. (1)
	MACEIÓ 2022
	JULLY LINS DE OMENA (2)
	BAIRROS DE MACEIÓ: Análise dos reflexos nos indicadores financeiros da empresa. (2)
	Banca Examinadora
	DEDICATÓRIA
	AGRADECIMENTOS
	RESUMO
	ABSTRACT
	LISTA DE GRÁFICOS
	LISTA DE TABELAS
	LISTA DE QUADROS
	SUMÁRIO
	Analisar o comportamento dos indicadores financeiros da Braskem com o evento geológico ocorrido nos bairros de Maceió e seus reflexos.
	2 REFERENCIAL TEÓRICO
	2.1 Gastos da Braskem com o Fenômeno Geológico em Maceió
	3 ASPECTOS METODOLÓGICOS
	4 ANÁLISE DOS DADOS E RESULTADOS
	5 CONSIDERAÇÕES FINAIS
	REFERÊNCIAS

